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Euroalueen talouskasvu on virkoamassa
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===Furoalueen BKT
==+« EKP:n maaliskuun 2020 ennuste
= == EKP:n kesdakuun 2024 ennuste
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2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.

Lahteet: Eurostat ja EKP. 35781@MMS(2007-)_LV
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e EKP:n kesakuun ennuste:
euroalueen talous kasvaa
tana vuonna 0,9 %.

* Kotitalouksien reaalitulojen
kasvu vahvistaa yksityista
kulutusta.

e Myos ulkomaisen kysynnan
arvioidaan ennusteessa
vahvistuvan.
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Euroalueen inflaatio vakautumassa 2 prosentin
tavoitteeseen

B Palvelut B Teollisuustuotteet (pl. energia) MM Jalostetut elintarvikkeet . .
* |nflaation vakauttamisessa
Energia i Jalostamattomat elintarvikkeet ——YKHI, yhteensa . .
—Pohjainflaatio ==-YKHI, EKP:n ennuste -==Pohjainflaatio, EKP:n ennuste taVOItteeseen on edIStytty
5 Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, % m e rk|ttava Stl .
i * EKP:n neuvosto paatti laskea
’ /dﬂ\ kesdkuussa ohjauskorkoja 0,25
. /.{ fffffff f prosenttiyksikolla. Liikepankeille
i Al a,h maksettava talletuskorko on nyt
/ 28l .
: yilivii WA — 3,75 prosenttia.
illed M —— | 1 - L
2 (Ve TN I H Ot Rahapolitiikan keventamista
o ALLHTREETRRFREAR ' voidaan jatkaa, kunhan
-1 . .
5 luottamus inflaation
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 hidaStuvaan trendiin Va hViStUU

Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@YKHIkontrib(2)_varit
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Rahapolitiikan kiristaminen on ankkuroinut euroalueen
inflaatio-odotukset noin 2 prosenttiin

—1 vuosi 2 vuoden jalkeen* —5 vuotta 5 vuoden jalkeen*

- ---SPF-ennuste kahden vuoden péahén ---SPF-ennuste, pidempi aikavali  Euroalueen keski plt kan
e 2 aikavilin inflaatio-
odotukset pysyneet
lahella EKP:n 2 prosentin
\M tavoitetta.

| Mw& y

e Johdonmukainen
rahapolitiikan
kiristaminen vuosina
2022-2023 oli kriittista
inflaatio-odotusten

0 1 L 1 L L L L L . o .
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 ankku rOImlsekSI-
* Laskettu inflaatioswapeista.
Lahteet: EKP, Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat. 32426@odotusSPF
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Markkinoilla odotetaan EKP:n laskevan ohjauskorkoja
2 kertaa loppuvuoden aikana

Toteutunut ja markkinoiden hinnoittelema EKP:n talletuskorkoura

=EKP:n talletuskorko = = Markkinaodotukset 3.9.2024
%
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Lédhde: Bloomberg.

Suomen Pankin markkinahinnoittelun laskelmat perustuvat €STR OIS -korkoihin ja oletukseen, ettd Euroopan keskuspankin talletuskoron ja
€STR vélinen ero on 10 korkopistetta.

©Suomen Pankki
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Suomen talous virkoaa vahitellen taantumasta

—=Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2023
=—=Suomen Pankin ennuste, maaliskuu 2024

—=Suomen Pankin ennuste, kesikuu 2024 ° BKT kaSVO| Va|meaSt| Vuoden

BKT (milj. euroa)*

250000 . . .
ensimmaisella puoliskolla.
240000 e Kotimainen kysynta on ollut heikkoa.
230000 * Lyhyen aikavalin mallit ennakoivat
vaisua talouskehitysta loppuvuodelle.
220000
* Luottamusindikaattoreissa on
210000 havaittavissa varovaisia merkkeja
paremmasta.
200000

2015 2017 2019 2021 2023 2025

* Loppuvuoden kasvu on epavarmalla
pohjalla.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
*Viitevuoden 2015 hinnat. Kuviossa kesakuun 2024 vuosikasvuennusteet.
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Suomessa hintapaineet vahaiset — kertaluonteiset
muutokset kiihdyttavat inflaatiota

Kuluttajainflaation hajotelma (YKHI)

P Energia I Jalostamattomat elintarvikkeet

I Jalostetut elintarvikkeet I Teollisuustuotteet, pl. energia ° . .

m plvelut — Kokonaisindeks Suomessa inflaatio on
===YKHI, Suomen Pankin ennuste, kesikuu 2024 ===YKHI pl. elintarvikkeet ja energia h idastu nut |aaja_a |a isesti

10 Vaikutus YKHI-inflaatioon, prosenttiyksikkoa

 Ennakkotiedon mukaan

8 inflaatio nopeutui elokuussa

’ 1,1 prosenttiin.

\ * Myos syyskuussa inflaation

ennakoidaan nopeutuvan

2 ALV:n muutosten

0 seurauksena.

" * Kokonaisuutena hintapaineet
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Ovat kUItenkIn Vaha|set.

YKHI = Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
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Suomen kustannuskilpailukyky on pysynyt viime
vuosina suunnilleen ennallaan

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset

Vaihtosuhdekorjatut yksikkétyokustannukset koko taloudessa*** e Suomen ta IO u d el | inen
—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin* .o .
—=Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon** menEStyS a1 ppu u yntySten
110 [ndeksi, 1995-2023 = 100 kyvysta sopeutua toiminta-
o ympariston muutoksiin.
e Kustannuskilpailukyvyn
100 . . . oo e
kehitys on tarkea tekija.
95

* Suomen kustannuskilpailu-
90 kyky on pysynyt vakaana
viime vuosina.

85
1995 2000 2005 2010 2015 2020 .
[
*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa. Tu Ottav u u S ka SV u O n I SO
**) Euroalueen 12 ensimmaista jdasenmaata. h a a Ste

***) Tyokustannukset suhteessa kansantulon maaraan.
Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Tyomarkkinat ovat heikentyneet suhdanteen mukana

—Tyollisyysaste, 20—64-vuotiaat, trendi (vasen asteikko)

=-==Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2024

* Tyollisyysasteen trendi on

—Tyo6ttomyysaste, 15—-74-vuotiaat, trendi (oikea asteikko)

-===Suomen Pankin ennuste, kesdakuu 2024 heikentynyt (heinékuussa 7618
g0 " % 10,0 %), mutta on edelleen
79 9,5 korkealla tasolla.
78 9,0
77 8,5 e Tyottomyysasteen trendi on
76 8,0 ollut nousussa jo yli vuoden
;i ;Z ajan (heinakuussa 8,3 %).
73 6,5 * Ennusteen mukaan
72 6,0 tyollisyysaste ei nouse
;é T 1 iz lahivuosina viime vuosien
2015 2017 2019 2021 2023 2025 } hUippUtaSO”e'

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Suomalaisten kotitalouksien reaalinen ostovoima

vahvistuu

Kotitalouksien ostovoiman kehitys

Keskituntiansio

B Muut tulot

B Verot, ml. tyontekijan sosiaaliturvamaksut
Korkomenot

Vaikutus ostovoiman vuosimuutokseen (%-yks.)

2017

2018
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Sisaltaa kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét. Ostovoimaa mitataan
reaalisella kaytettavissa olevalla tulolla.

2019 2020

Paajohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki
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2021

Em Tyotunnit

B Rahamaardiset sosiaalietuudet

B nflaatio

—0Ostovoima yhteensa* (oikea asteikko)

Vuosimuutos (%)

N O

2022 2023 2024

Suomalaisten kotitalouksien
ostovoima heikkeni vuoden
2021 lopulta alkaen.

Tyollisyys ja ansiokehitys
sailyivat suhdanteeseen
nahden hyvina.

Kotitalouksien ostovoima alkoi
vahvistua vuoden 2023 alussa.

Reaalinen ostovoima
vahvistuu edelleen
lahivuosina.
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Julkisen talouden vahvistamisen pitka aikavali

* Tarvitsemme pitemman aikavalin suunnitelman julkisen talouden
velkakestavyyden turvaamiseksi.

e Samalla on panostettava tyollisyytta ja tuottavuutta tukeviin toimiin.
* Panostukset osaamiseen ja koulutukseen
* Uudistukset osallistumisasteen nostamiseksi

e Ty0- ja koulutusperaisen maahanmuuton sujuvoittaminen

 Julkisen T&K-rahoituksen suuntaaminen pitkajanteisesti erityisesti
perustutkimukseen ja siihen perustuvaan koulutukseen
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Lopuksi

* Euroalueen kasvu vahvistuu, mutta kasvu on epatahtista maiden valilla.

e Suomen talous virkoaa vahitellen taantumasta, mutta loppuvuoden kasvu on
epavarmalla pohjalla.

e |nflaation hidastuminen on tukenut suomalaisten kotitalouksien ostovoimaa
viime vuodesta lahtien.

* Suomen julkisen talouden tilanne on edelleen vakava. Menojen ja tulojen
sopeutuksen lisaksi tarvitaan yhteinen pitkan aikavalin tavoite ja sita tukeva
kansallinen finanssipolitiikan ohjauskehikko.

e Samalla kun vahvistamme julkista taloutta, meidan pitaa pystya vahvistamaan
myos kestavan talouskasvun evaita.
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9%

Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Kiitos!

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki
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EKP:n neuvoston rahapoliittiset paatokset

1. EKP:n neuvosto paatti kesakuun kokouksessaan laskea ohjauskorkojaan 0,25
prosenttiyksikkoa ja piti heinakuun kokouksessaan ohjauskorot ennallaan.
Keskuspankin liikkepankeille maksama talletuskorko on nyt 3,75 prosenttia.

2. EKP:n neuvosto pyrkii maaratietoisesti varmistamaan, etta inflaatio palautuu
keskipitkalla aikavalilla kahden prosentin tavoitteen mukaiseksi.

3. EKP:n neuvoston korkopaatokset perustuvat taloudesta ja rahoitusmarkkinoilta
saatavien tietojen pohjalta laadittaviin arvioihin inflaationakymista,
pohjainflaation dynamiikasta seka rahapolitiikan valittymisesta talouteen.
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