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Maailmantalouden kasvu ollut vakaata

—Euroalue Yhdysvallat Japani —Kiina Iso-Britannia
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Suomi paasi kasvuun Kkiinni vasta vuonna 2016
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Suomen vuotuinen kasvuvauhti on nyt ohittanut
euroalueen, mutta takamatka on huomattava

Bruttokansantuote
—Suomi Euroalue ——Ruotsi -——Saksa
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= Vuoden 2017 alkupuoli oli vahva, kun kasvu laajentui vientiin
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Investoinnit luovat perustaa tulevalle
kasvulle ja viennille

Investoinnit suuntautuneet myads tuotannollisiin kohteisiin
Investointien vuosikasvu ja osatekijat
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—Investoinnit yhteensa
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Rakentamisessa el hidastumista, lupakehitys
suotuisaa, aloitukset kasvavat nopeasti

= Koko rakentamisen lupakehitys vaheni Q2:lla vuotta aiemmasta
= Rakentamisen volyymit ja aloitukset kasvavat edelleen

= Runsaat aloitukset ja suotuisa lupakehitys viittaa siihen, etta
rakentaminen jatkuu vahvana myé6s loppuvuonna

Rakentamisen volyymi
—Kaikki rakennukset Asuinrakennukset
——Teollisuusrakennukset =—Muut kuin asuinrakennukset

—Aloitetut asuinrakennukset, liukuva vuosisumma
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Viennin kasvu hyvassa vauhdissa, vienti
kasvanut sekd EU-alueelle ettda EU:n
ulkopuolelle

Vienti vahvistunut

Eri alueiden vaikutus viennin volyymin kasvuun
i Extra EU EU28-EA = Euroalue —Yhteensa
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Tavaraviennin kasvun ohella myos
palveluiden vienti kasvaa

Viennin maara

—Tavarat ja palvelut Tavarat Palvelut
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Teollisuuden nakymat parantuneet ja
tuotanto kasvanut lahes kaikilla
paatoimialoilla
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——Metsateollisuus

Metalliteollisuus pl. sahko- ja elektroniikkateollisuus
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Tydllisyys parantunut
erityisesti rakentamisessa,
teollisuudessa yllattaen
hieman heikentynyt

Kuitenkin avoimien
tyopaikkojen maara
teollisuudessa lisaantynyt

Teollisuuden tydllisyys el ole viela
kasvanut; palvelualat ja rakentaminen

tyollistavat

selvasti

6.9.2017

Seppo Honkapohja

mmm Teollisuus Rakentaminen
Sosiaali- ja terveyspalvelut, koulutus Kauppa, ravitseminen ja majoitus
ja julkinen hallinto

=== Muut toimialat —=Tyoblliset yhteensa

Muutos edellisesta vuodesta, 1000 henkea
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Tyollisyys kohenee ja tyottomyysaste
laskee, mutta hitaasti
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Kaupan maaraindeksit

Yksityisen kulutuksen kasvu vahvaa

Yksityinen kulutus kasvoi 2.6 % vuoden 2017 toisella neljanneksella vuotta aiemmasta
Kaupan vahittaiskaupan myynnin kasvu ollut reipasta

Palveluiden liikevaihto tuntuvassa kasvussa

Kulutus suuntautunut kestaviin kulutustavaroihin ja palveluihin

—Kestavat kulutustavarat Puolikestavat tavarat
Lyhytikaiset tavarat —Palvelut

—Vahittaiskauppa Tukkukauppa Moottoriajoneuvojen kauppa
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Inflaatio pysytellyt maltillisena

=  YKHI-inflaatio heindkuussa 0.6 eli selvasti euroalueen keskimaaraista
inflaatiota hitaampaa

=  Asuntojen vuokrien nousu nopeaa, 2.5 % toisella neljanneksella
= Energian hintoja nostava vaikutus kuitenkin pienentynyt

YKHI-hajotelma

== Energia = Jalostamattomat elintarvikkeet
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Lainakorot hyvin matalat Suomessa ja
koko euroalueella

Euroalue, kotitalouslainat Euroalue, yrityslainat
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Edellytykset kasvun jatkumiselle ovat
vahvistuneet

= |nvestoinnit luovat perustaa tulevalle kasvulle, kiihdyttavat tuottavuuden kasvua ja
lisdavat vientimahdollisuuksia tulevina vuosina

= Rahapolitiikka tukee kasvua

= Suotuisa kansainvalinen talous myds tukee kasvua
— Maailmankaupan kasvu kiihtynyt selvasti

— Euroalueella investoinnit kasvavat ja investointitavaroiden kysynta voimistunut
maailmalla

— Vengjan taloudessa ndkymat parantuneet
— Talouden kasvua haittaavia merkittavia ulkoisia uhkakuvat lieventyneet

= Suomen kilpailukykya tukee yksikkdtyokustannusten muuta euroaluetta
hitaampi kehitys
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... mutta onko talouskasvu kestavaa?

=  Velkaantuminen

=  Tyomarkkinat
= Jatkuuko kustannuskilpailukyvyn paraneminen?

= Vaesto ikaantyy
= Tyon tuottavuuden kasvu on trendinomaisesti hidastunut

= Julkiset tulot eivat pitkalla aikavalilla riitdA menojen rahoittamiseen ilman
uusia toimia

= Julkinen talous velkaantuu edelleen, joskin suunta hitaasti paranemassa

= Uhkakuvia on edelleen myos kansainvélisessa taloudessa, joskin ne ovat
pienentyneet viime aikoina
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Talouspolititkan painopiste kasvun
edellytysten vahvistamiseen

= Nakymia vahvistaneet paatdkset keskeisia
— Eldkeuudistus

— Kilpailukykysopimus
— Toimet julkisen talouden vahvistamiseksi

= Kasvuedellytysten parantaminen tarkeaa ja hyva
suhdannetilanne pitaa kayttaa heikompaan kasvuun

varautumiseen
— Patee seka yksityiseen etta julkiseen sektoriin

= Voimavarat kohdistettava kasvupotentiaalin

vahvistamiseen
— Tuottavuus, tyon tarjonta, kilpailukyky

Seppo Honkapohja Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Seppo Honkapohja

Kiitos!
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