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Maailmantalouden kasvun rakenne
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1 Kansainvalisen talouden nakymat
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Lahde: IMF 17.10.2007.
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1l Talousnidkymien riskit

Uhkia maailmantalouden kasvulle

¢ Tasapainottomuuksien hallitsematon purkautuminen
< korko- ja valuuttakehitys

¢ Protektionismi
< maailmankauppa

¢ Ylikuumeneminen Aasian kehittyvissa talouksissa
< nopea kasvu, Aasian sisainen kauppa vahvistunut

¢ Hintaryopsahdys; yleisen hintakehityksen nopeutuminen
KASVANUT RISKI

¢ Raaka-aineiden hinnat
< kova kysynta

¢ Rahoitusmarkkinoiden epavarmuuden jatkuminen
UUSI RISKI
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1l Talousnidkymien riskit — alijaamien rahoitus

Vaihtotaseet maailmantaloudessa
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Vuodet 2007 ja 2008 ennusteita.
Lahde: IMF ( World Economic Outlook, Oct. 2007).
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11 Talousnikymien riskit — protektionismi

Tilauskirjat ovat vahvoja

— Yhdysvallat — Euroalue — Japani
Indeksi: tammikuu 1999 = 100
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Lahteet: Eurostat, U.S. Census Bureau, Japan Economic and Social Research Institute

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



1l Talousnidkymien riskit — ylikuumentuminen

Kiinan tuonti lisannyt Aasian sisaista kauppaa

- Koko tuonti Euroopasta
- Yhdysvalloista - Aasiasta
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Arvon muutos edellisesta vuodesta, 3 kk:n liukuva keskiarvo.
Lahde: IMF.
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11 Talousnidkymien riskit — hintaryopsahdys

Kiinalaisten tuotteiden hinnat nousussa

— Kuluttajahintainflaatio Kiinassa (vasen as.)
— Kiinalaisten tuontituotteiden hinnat Yhdysvalloissa (oikea as.)
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11 Talousnidkymien riskit — hintaryopsahdys

Raaka-aineiden hintapaineet laaja-alaisia

— Energia — Perusmetallit — Maataloustuotteet

Indeksi 5.1.1998=100
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Lahde: Bloomberg
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11 Talousnakymien riskit — rahoitusmarkkinoiden hairioét

Vakuudettoman (euribor) ja vakuudellisen
(eurepo) luoton korkoero euroalueen pankkien
valisilla markkinoilla (3 kk)
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1l Talousnidakymien riskit — rahoitusmarkkinoiden hairiot

Subprime-asuntoluotot ja vakuudelliset
velkasitoumukset
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111 Rahoitusmarkkinoiden ndkymat — osakemarkkinat

Osakemarkkinoiden epavarmuus

— Euroopassa (DJ EURO STOXX 50) — Yhdysvalloissa (S&P 500)
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Lahde: Bloomberg.
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11l Rahoitusmarkkinoiden nakymat - osakemarkkinat

Osakehintojen muutos toukokuun alusta
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Lahde: Bloomberg
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111 Rahoitusmarkkinoiden nakymat - lainat

Yrityslainojen riskilisat palautumassa
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11l Rahoitusmarkkinoiden nakymat - lainat

Pankkiriskilisa suhteessa valtioriskiin

Prosenttiyksikkoa
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11l Rahoitusmarkkinoiden nakymat - lainat

Vakuudeton ja vakuudellinen korko euroalueen
pankkien valisilla markkinoilla

— 3 kk:n vakuudeton Interbank-korko (EURIBOR)
— 3 kk:n vakuudellinen Interbank-korko (EUREPO)

Prosenttia — EKP:n ohjauskorko (1 vko)
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Lahde: Bloomberg.
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11l Rahoitusmarkkinoiden nakymat

Markkinoiden inflaatio-odotukset (2 vuotta)
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Lahde: Bloomberg, Inflaatioswappeja
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IV Johtopaatokset

¢ Globaalit talousnakymat hyvat
¢ Talouskasvun riskit osin vahvistuneet

¢ Rahoitusmarkkinoiden epavarmuus heikentaa
talouskasvua

¢ Markkinat oppivat kriiseista
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