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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE
av den 9 juli 2014

om ytterligare tillfilliga atgirder som beror Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas samt
om indring av riktlinje ECB/2007/9

(omarbetning)
(ECB/2014/31)
(2014/528/EU)

Artikel 1

Ytterligare atgirder avseende refinansieringstransaktioner och de
sikerheter som godtas

1.  De regler for att genomfora Eurosystemets penningpolitiska trans-
aktioner samt kriterierna for de sdkerheter som godtas som framgér av
denna riktlinje ska tillimpas tillsammans med riktlinje ECB/2011/14.

2. Om det forekommer diskrepanser mellan den hir riktlinjen och
riktlinje ECB/2011/14, sasom denna har genomforts pa nationell niva
av de nationella centralbankerna, ska den hér riktlinjen ges tolknings-
foretride. Om inget annat anges i denna riktlinje ska de nationella
centralbankerna fortsdtta att tillimpa samtliga regler i riktlinje
ECB/2011/14 utan nigon fordndring.

Artikel 2

Mojlighet att reducera beloppet pa, eller i fortid avsluta, langfristiga
refinansieringstransaktioner

1.  Eurosystemet kan besluta att motparterna under vissa forutsétt-
ningar far reducera beloppen pa, eller helt avsluta, vissa langfristiga
refinansieringstransaktioner fore forfallodagen (nédr ett sadant belopp
reduceras eller en transaktion avslutas anvénds nedan det gemensamma
uttrycket fortida dterbetalning). Tillkdnnagivandet av anbudsvillkoren
ska ange huruvida det finns en option att reducera beloppet pa, eller
helt avsluta, transaktionen i friga fore forfallodagen, samt ange det
datum fran och med vilket denna option kan utdvas. Denna information
far dven tillhandahéllas i ndgon annan form som Eurosystemet anser
lamplig.

2. En motpart fir utdva optionen att reducera beloppet pa, eller helt
avsluta, langfristiga refinansieringstransaktioner fore forfallodagen genom
att informera den relevanta nationella centralbanken om sin avsikt att gora
en fortida aterbetalning, samt dven ange det datum da motparten avser att
gora den fortida aterbetalningen, minst en vecka fore den dag dé den
fortida aterbetalningen ska ske. Om inget annat anges av Eurosystemet far
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en fortida aterbetalning ske varje dag som &ven dr en avvecklingsdag for en
av Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner, forutsatt att
motparten efterkommit sin informationsplikt enligt denna punkt minst en
vecka fore det aktuella datumet.

3. Den informationsplikt som avses i punkt 2 blir bindande fér mot-
parten en vecka fore den dag da den fortida aterbetalningen ska ske. Om
en motpart inte aterbetalar, helt eller delvis, beloppet avseende den
fortida aterbetalningen pa forfallodagen kan en ekonomisk sanktion i
enlighet med tilldigg 6 punkt 1 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14
utdomas. Bestdmmelserna i punkt 1 i tilligg 6 som reglerar fall da
nagon bryter mot reglerna rorande anbudsforfaranden ska tillimpas
dven ndr en motpart inte dterbetalar, helt eller delvis, det belopp som
forfaller till betalning den dag da den fortida &terbetalningen ska ske
enligt punkt 2. Det faktum att en ekonomisk sanktion utdéms ska inte
paverka den nationella centralbankens rtt till sddana dtgérder som fér
vidtas da fallissemang intréffar enligt vad som framgér av bilaga II till
riktlinje ECB/2011/14.

Artikel 3

Acceptans av ytterligare virdepapper med bakomliggande tillgangar

1. Utdver sddana virdepapper med bakomliggande tillgdngar som
godtas enligt kapitel 6 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14, ska dven
sddana virdepapper med bakomliggande tillgangar godtas vid Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner som inte uppfyller de krav pa
kreditbetyg som framgar av punkt 6.3 1 bilaga I till riktlinje
ECB/2011/14 men som i &vrigt uppfyller kraven for virdepapper med
bakomliggande tillgdngar i riktlinje ECB/2011/14, forutsatt att de har
minst tvd kreditbetyg “trippel B” () fran ett godkédnt ratinginstitut
(ECAI) for emissionen. De ska dven uppfylla alla nedanstdende krav:

a) De kassaflodesgenererande tillgdngarna som utgdr basen for vir-
depapperena med bakomliggande tillgangar ska hoéra till en av fol-
jande tillgdngsklasser: i) bolan, ii) 1&n till sm& och medelstora fore-
tag, M3 ———— <« iv) billdn, v) leasing, vi) konsumentkre-
diter, vii) kreditkortsfordringar.

b) De kassaflodesgenererande tillgangarna ska inte bestd av olika till-
gangsklasser.

¢) De kassaflodesgenererande tillgdngarna som utgdr basen for vér-
depapperena med bakomliggande tillgangar ska inte innehalla nagra
lan

i) for vilka, vid tidpunkten d& virdepapperena med bakomliggande
tillgangar emitteras, betalningsskyldigheten ej fullgjorts,

(") "Trippel-B” betyder ett kreditbetyg motsvarande minst "Baa3” fran Moodys,
”BBB-” fran Fitch eller Standard & Poor's eller ett kreditbetyg "BBBL” frédn
DBRS.
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i) for vilka betalningsskyldigheten ej fullgjorts nér tillgdngarna in-
kluderas i vdardepapperena med bakomliggande tillgangar under
deras livsldngd, t.ex. genom substitution eller utbyte av de kas-
saflodesgenererande tillgdngarna,

iii) som vid nagon tidpunkt &r strukturerade, syndikerade eller hog-
risklan (s.k. leveraged loans).

d) Dokumentationen avseende transaktionen med vérdepapperena med
bakomliggande tillgangar ska innehélla bestimmelser om kontinuer-
ligt betalningsansvar.

2. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar enligt punkt 1 som
inte har tva offentliga kreditbetyg som minst motsvarar kreditkvalitets-
steg 2 i Eurosystemets harmoniserade bedémningsskala i enlighet med
artikel 82.1 b i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) (') omfattas av ett virderingsavdrag som berdknas ut-
ifrdn deras vigda genomsnittliga livslingd enligt vad som framgar av
bilaga Ila.

2a.  Den vigda genomsnittliga livslingden for den bést rangordnade
tranchen av virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska berdknas
som den forviantade vigda genomsnittliga aterstdende tiden fram till
att denna tranche aterbetalats. For innehallna mobiliserade vardepapper
med bakomliggande tillgdngar ska berékningen av den vigda genom-
snittliga livslangden utga frdn antagandet att emittentens kopoptioner
inte utdvas.

VYM10

2b.  Virdepapper med bakomliggande tillgangar som sdkerhet i enlig-
het med artikel 3.1 som varderas teoretiskt enligt reglerna i artikel 134 i
riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) omfattas av ett ytterligare vér-
deringsavdrag i form av en virderingsnedséttning. Varderingsnedsétt-
ningen ska bero pa tillgdngens vidgda genomsnittliga livsldngd, enligt
de nivéer som anges i tabell 4 i bilagan till Europeiska centralbankens
riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (?).

4. En motpart far ej som sikerhet ldmna in virdepapper med bakom-
liggande tillgdngar som &r godtagbara enligt punkt 1 om motparten, eller
tredje part som denne har nira forbindelser med, ar utstéllare av rintes-
vappen avseende vérdepapperet med de bakomliggande tillgangarna.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december
2014 om genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk
(ECB/2014/60) (riktlinjen om den allminna dokumentationen) (EUT L 91,
2.4.2015, s. 3).

(®) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015
om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomforandet av Eurosystemets
penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, s. 30).
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7.

a)

b)

d)

e)

g)

Q)

I denna artikel géller f6ljande definitioner:

boldn: fastighetslan med inteckning samt garanterade boladn (utan
fastighetsinteckning) om garantin betalas ut omedelbart vid betal-
ningsférsummelse. Sddana garantier fér tillhandahallas i olika avtals-
format, ddribland forsékringsavtal, forutsatt att de beviljas av en
offentligrittslig enhet eller ett finansinstitut som star under offentlig
tillsyn. Garantens kreditbeddmning for sddana garantier ska dverens-
stimma med kreditkvalitetssteg 3 i Eurosystemets harmoniserade
riskklasskala under transaktionens giltighetstid.

smd foretag och medelstora foretag: enheter, oberoende av juridisk
form, som bedriver en ekonomisk verksamhet dér enhetens rappor-
terade forsdljning eller, om enheten ingar i en konsoliderad grupp,
den konsoliderade gruppens forsiljning understiger 50 miljoner euro.

lan for vilket betalningsskyldigheten ej fullgjorts: 1an déir betalning
av ranta eller kapitalbelopp &r oreglerad sedan minst 90 dagar och
gildendren dr i fallissemang enligt definitionen i artikel 178 i Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (') eller
om det foreligger goda skil att betvivla att full betalning kommer att
utga.

strukturerat lan: en struktur som inkluderar efterstdllda kreditford-
ringar.

syndikerat lan: 1an som beviljas av en grupp borgendrer som ingér i
ett syndikat.

hogrisklan (s.k. leveraged loans): lan till ett foretag som redan har
en avsevird skuldsdttning, t.ex. lanefinansiering av forvarv, dar lanet
anvinds for att forvdrva aktierna i ett foretag som &dven stdr som
géldenidr for lanet.

bestimmelser om kontinuerligt betalningsansvar: bestimmelser i den
rittsliga dokumentationen av ett virdepapper med bakomliggande
tillgdngar som bestar av antingen bestimmelser om alternativt betal-
ningsansvarig eller bestimmelser om kontaktorgan for alternativt
betalningsansvarig (om det saknas bestimmelser om alternativt be-
talningsansvarig). Nér det giller bestimmelser om kontaktorgan for
alternativt betalningsansvarig bor ett sddant utses och kontaktorganet
ges 1 uppdrag att hitta en ldmplig alternativ betalningsansvarig inom
60 dagar fran en utlosande héndelse for att sdkerstilla att vardepap-
peret med bakomliggande tillgdngar betalas och administreras enligt
tidsplanen. Dessa bestimmelser ska dven omfatta utlésande faktorer
— som kan vara kreditbetygsbaserade och/eller icke-kreditbetygsbase-
rade — fOr att en alternativ betalningsansvarig ska utses, t.ex. att den
aktuellt betalningsansvarige inte har fullgjort sina skyldigheter. I
bestimmelser om alternativt betalningsansvariga ska den alternativt

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni

2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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betalningsansvarige inte ha néra forbindelser till den betalnings-
ansvarige. | bestdmmelser om kontaktorgan for alternativt betal-
ningsansvarig ska det inte samtidigt finnas néra forbindelser mellan
den betalningsansvarige, kontaktorganet for alternativt betalnings-
ansvarig och emittentens kontofoérande bank.

h) ndra forbindelser: samma betydelse som i artikel 138.2. i
riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

i) innehdllna mobiliserade vdrdepapper med bakomliggande till-
gdngar: sddana virdepapper med bakomliggande tillgdngar som an-
vénds till mer &n 75 procent av det utestdende nominella beloppet av
en motpart som &ar upphovsman till viardepapperet med bakomlig-
gande tillgdngar eller av enheter som har ndra forbindelser till
upphovsmannen.

Artikel 4
Godtagande av ytterligare kreditfordringar

1.  En nationell centralbank far godta kreditfordringar som inte upp-
fyller Eurosystemets krav som sékerhet f6r Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner.

2. »M7 De nationella centralbanker som beslutar att godta kredit-
fordringar enligt punkt 1 ska ta fram kriterier for vilka kreditfordringar
som godtas samt riskkontrollatgirder for detta &ndamal genom att ange
avstegen fran kraven i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60). € Kri-
terierna for de kreditfordringar som godtas samt riskkontrollatgdrderna
ska inkludera kriteriet att kreditfordringarna maste regleras av lagstift-
ningen i den medlemsstat ddr den nationella centralbanken som fast-
stiller kriterierna har sitt site. Kriterierna for de kreditfordringar som
godtas samt riskkontrollatgirderna ska inkludera kriteriet att kreditford-
ringarna maste regleras av lagstiftningen i den medlemsstat ddr den
nationella centralbanken som faststéller kriterierna har sitt séte.

3. I undantagsfall far en nationell centralbank, efter ECB-radets god-
kénnande, godta kreditfordringar

a) med tillimpning av kriterier for godtagande och riskkontrollatgarder
som faststéllts av en annan nationell centralbank enligt punkterna 1
och 2, eller

b) som regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat &n den dir
den nationella centralbanken som godtar kreditfordringarna har sitt
site,

¢) som ingdr i en pool av kreditfordringar eller har bakomliggande
tillgangar i form av fastigheter, om kreditfordran eller berérd gélde-
nér (eller borgensman i tillimpliga fall) regleras av lagstiftningen i
en annan medlemsstat dn den dir den nationella centralbanken som
godtar kreditfordringarna har sitt séte.

4.  En annan nationell centralbank ska endast assistera en nationell
centralbank som godtar kreditfordringar enligt punkt 1 om detta over-
enskommits bilateralt mellan de nationella centralbankerna och i forvig
godkénts av ECB-radet.

5.  For asidosdttande av nagon skyldighet som framgéar av arti-
kel 154.1 c i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska summan av
de virden som star i strid med en sadan skyldighet for alla kreditford-
ringar som inte uppfyller kraven och som ingér i en pool av kreditford-
ringar beaktas nér straffavgiften berdknas i enlighet med bilaga VII till
den riktlinjen.
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VM1l

Artikel 7

Godtagande av vissa sidkerheter som &r denominerade i pund
sterling, yen eller US-dollar

1.  Omsittningsbara skuldinstrument enligt punkt 6.2.1 i bilaga I till
riktlinje ECB/2011/14 som dr denominerade i pund sterling, yen eller
US-dollar godtas som sdkerhet vid Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner om de a) emitteras och innehas/avvecklas i euroomréadet,
b) emittenten dr etablerad i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och ¢) de uppfyller 6vriga godtagbarhetskriterier i punkt 6.2.1 i bilaga I
till riktlinje ECB/2011/14.

2. Eurosystemet ska tillimpa f6ljande vérderingsavdrag pa sadana
omséttningsbara skuldinstrument: a) ett avdrag om 16 procent pa till-
gangar denominerade i pund sterling eller US-dollar och b) ett avdrag
om 26 procent pa tillgdngar denominerade i yen.

M1l

3 Omséttningsbara skuldinstrument enligt punkt 1 med en kupong
som dr kopplad till en enda penningmarknadsrinta som é&r tilldten i
unionen i enlighet med forordning (EU) 2016/1011 (') i samma deno-
mineringsvaluta, eller till ett inflationsindex utan nagra komplexa kon-
struktioner med valmojligheter som réntekorridorer, att rdntan fixeras
stegvis eller dylika komplexa konstruktioner for respektive land, ska
ocksa godtas som sdkerhet vid Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner.

4.  Utdver de benchmarkrintor i utlindsk valuta som avses i punkt 3
far ECB, efter ECB-radets godkédnnande, publicera en forteckning dver
ytterligare benchmarkréntor som godtas pa sin webbplats www.ecb.
europa.eu.

5. Endast artiklarna 1, 3, 6, 7 och 9 i denna riktlinje ska tillimpas pa
omséttningsbara tillgdngar denominerade i utldndsk valuta.

Artikel 8

Tillfilligt upphivande av kraven avseende Kkreditkvalitetstrosklar
for vissa omsittningsbara instrument

1.  Eurosystemets minimikrav for kreditkvalitetstrosklar, sdsom anges
i Eurosystemets ramverk for kreditbedémning av védrdepapper som &r
avsedda for handel i punkt 6.3.2 i bilaga I till riktlinje ECB/2011/14 ska
tillfélligt upphévas i enlighet med punkt 2.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvidnds som referensvdrden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att médta investeringsfonders resultat, och om
andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU)
nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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2. Med stod av ett specifikt beslut frain ECB-rddet ska Eurosystemets
kreditkvalitetstrosklar inte gélla for omséttningsbara skuldinstrument
som emitterats eller fullt ut garanteras av staten i en av euroomradets
medlemsstater som omfattas av ett EU/IMF-program s& linge som
ECB-radet anser att denna medlemsstat uppfyller villkoren for det eko-
nomiska stddet och/eller det makroekonomiska programmet.

YMi1

YM10

Artikel 9

Verkan, genomforande och tilliimpning

1. Denna riktlinje far verkan den 9 juli 2014.

2. De nationella centralbankerna ska vidta de atgidrder som ar nod-
vindiga for att folja artiklarna 1.3, 3.2, 3.3, 3.5 och 3.6, 3.7 g, 4.3 ¢ och
8.3 samt tillimpa denna riktlinje frdn och med den 20 augusti 2014. De
ska senast den 6 augusti 2014 informera ECB om texter och medel
avseende atgdrder i relation till artiklarna 1.3, 3.2, 3.3, 3.5 och 3.6,
3.7 g, 4.3 c samt 8.3, samt alla atgérder avseende artikel 5 i enlighet
med de forfaranden som faststélls av ECB-radet.

Artikel 10
Andring av riktlinje ECB/2007/9

I del 5 i bilaga III ska stycket efter tabell 2 ersittas med f6ljande:

“Berikning av generellt avdrag for kontrollindamadl (R6):

Generellt avdrag: avdraget &r tillimpligt for alla kreditinstitut. Varje kre-
ditinstitut gor ett maximalt avdrag for att reducera den administrativa
kostnaden for att hantera mycket sma kassakrav. Om [kassakravsbas x
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kassakravsprocent] understiger 100 000 euro, &r det generella avdraget lika
med [kassakravsbas x kassakravsprocent]. Om [kassakravsbas x kas-
sakravsprocent] dverstiger eller ar lika med 100 000 euro, dr det generella
avdraget lika med 100 000 euro. Institut som har fétt tillstind att rappor-
tera statistiska uppgifter om sin konsoliderade kassakravsbas som grupp
(enligt definitionen i del 2 avsnitt 1 i bilaga III till forordning (EG)
nr 25/2009 (ECB/2008/32)) ska halla sina kassakravsmedel via ett av
gruppens institut, som fungerar som mellanhand endast for dessa institut.
I det sistndmnda fallet ska endast gruppen som helhet ha ritt till det
generella avdraget i enlighet med artikel 11 i Europeiska centralbankens
forordning (EG) nr 1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimp-
ningen av minimireserver (kassakrav) (ECB/2003/9) (*).

Minimireserver (eller reserver ’som krivs’) berdknas enligt foljande:

Minimireserver (eller reserver 2019som krévs’) = kassakravsbas x
kassakravsprocent — generellt avdrag

Kassakravsprocent ska tillimpas i enlighet med forordning (EG)
nr 1745/2003 (ECB/2003/9).

(*) EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.”

Artikel 11
Upphévande

1.  Riktlinje ECB/2013/4 ska upphdra att gilla fran och med den
20 augusti 2014.

2. Hénvisningar till riktlinje ECB/2013/4 ska anses som hédnvisningar
till den hér riktlinjen och ska lédsas i enlighet med jdmforelsetabellen i
bilaga IV.

Artikel 12

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.
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VYM10
BILAGA Ila

Virderingsavdrag (i procent) for virdepapper med bakomliggande
tillgingar som ir godtagbara enligt artikel 3.2 i denna riktlinje

Kreditkvalitet Vigd ge&i‘;‘;‘;‘;‘)ﬂig fivs- Virderingsavdrag

[0,1) 7,0

Steg 3 [1,3) 10,0
[3,5) 13,0

[5,7) 15,0

[7,10) 18,0

[10,15) 27,0

[15,30) 31,0

[30, ) 33,0

() Dvs. [0-1) vdgd genomsnittlig livslingd under 1 &r, [1-3) vdgd genomsnittlig livslingd
minst 1 & men under 3 ar osv.

VMil1
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BILAGA LI

UPPHAVD RIKTLINJE SAMT ANDRINGAR AV DENNA

Riktlinje ECB/2013/4 (EUT L 95, 5.4.2013, s. 23)

Riktlinje ECB/2014/12 (EUT L 166, 5.6.2014, s. 42)
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BILAGA IV

JAMFORELSETABELL

Riktlinje ECB/2013/4

Den hir riktlinjen

Artiklarna 1 och 2
Artikel 3.4 och 3.5
Artikel 3.6
Artikel 4
Artikel 3.6.1
Artikel 3.6.2
Artikel 3.6.3
Artikel 3.6.4
Artikel 3.6.5
Artikel 3.6.6
Artikel 5
Artikel 6
Artikel 7
Artikel 8
Artikel 9

Artikel 11

Artiklarna 1 och 2

Artikel 3.4 och 3.5

Artikel 3.7

Artikel 4

Artikel 3.7 a

Artikel 3.7 b

Artikel 3.7 ¢

Artikel 3.7 d

Artikel 3.7 e

Artikel 3.7 f

Artikel 5

Artikel 6

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Riktlinje ECB/2014/12

Den hir riktlinjen

Artikel 1.1

Artikel 1.2

Artikel 1.3

Artikel 3.1

Beslut ECB/2013/22

Den hir riktlinjen

Artikel 1.1
Artikel 1.2

Bilaga

Artikel 1.3
Artikel 8.3

Bilaga II

Beslut ECB/2013/36

Den hér riktlinjen

Artikel 2.1 a

Artikel 2.1 b

Artikel 2.2

Artikel 3.2

Artikel 3.3

Artikel 4 ¢

Artikel 3.2
Artikel 3.3
Artikel 3.5
Artikel 3.7 g
Artikel 3.6

Artikel 4.3 ¢
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