
EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2024/1165, 

annettu 8 päivänä helmikuuta 2024, 

eurojärjestelmän rahoitusoperaatioihin sekä vakuuskelpoisuuteen liittyvistä väliaikaisista 
lisätoimenpiteistä annettujen suuntaviivojen EKP/2014/31 muuttamisesta (EKP/2024/6) 

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmäisen 
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijärjestelmän ja Euroopan keskuspankin perussäännön ja erityisesti sen 3.1 artiklan 
ensimmäisen luetelmakohdan sekä 5.1, 12.1 ja 14.3 ja 18.2 artiklan,

sekä katsoo seuraavaa:

(1) Euroopan keskuspankkijärjestelmän ja Euroopan keskuspankin perussäännön 18.1 artiklassa määrätään, että 
Euroopan keskuspankki (EKP) ja niiden jäsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikkö on euro 
(jäljempänä kansalliset keskuspankit), voivat Euroopan keskuspankkijärjestelmän tavoitteiden saavuttamiseksi 
toteuttaa luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolten kanssa ja että luottoa annettaessa vakuuksien 
on oltava riittävät. Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (1) määritellään yleiset 
ehdot, mukaan lukien eurojärjestelmän luottotoimissa käytettävien vakuuksien vakuuskelpoisuusvaatimukset, joita 
noudattaen EKP ja kansalliset keskuspankit ovat valmiita toteuttamaan luottotoimia. Eurojärjestelmän rahoitusope
raatioihin ja vakuuskelpoisuuteen liittyvistä väliaikaisista lisätoimenpiteistä säädetään Euroopan keskuspankin 
suuntaviivoissa EKP/2014/31 (2).

(2) Suuntaviivoissa EKP/2014/31 säädetään, että kansalliset keskuspankit voivat hyväksyä eurojärjestelmän 
rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi tiettyjä yritysten liikkeeseen laskemia lyhytaikaisia velkainstrumentteja, 
jotka eivät täytä jälkimarkkinakelpoisia omaisuuseriä koskevia eurojärjestelmän kelpoisuusvaatimuksia, edellyttäen 
että ne täyttävät kelpoisuusvaatimusten ja riskienhallintamenetelmien osalta EKP:n neuvoston asettamat vähimmäis
vaatimukset. EKP:n neuvosto päätti 30 päivänä marraskuuta 2023, ettei tällaisia lyhytaikaisia velkainstrumentteja 
tulla enää hyväksymään vakuudeksi eurojärjestelmän rahapoliittisissa operaatioissa. Päätöstä tehdessään EKP:n 
neuvosto otti näiden instrumenttien osalta huomioon, että ajan kuluessa niiden osuus on ollut vähäinen suhteessa 
eurojärjestelmän vastapuolten käyttöön ottamien vakuuksien kokonaismäärään ja että niiden luonne on 
idiosynkraattinen, minkä on katsottu olevan vastoin eurojärjestelmän vakuusjärjestelmän rakenteen perustana 
olevia johdonmukaisuuden ja yksinkertaisuuden periaatteita.

(3) Korkokantojen vertailuarvojen käsittely eurojärjestelmän rahapoliittisten operaatioiden vakuuskelpoisuuden 
yhteydessä vaatii lisätäsmennyksiä.

(4) Helleenien tasavallan liikkeeseenlaskijaluottoluokitus nostettiin 8 päivänä syyskuuta 2023 eurojärjestelmän 
yhdenmukaistetun luokitusasteikon luottoluokkaan 3. Tämän noston seurauksena Helleenien tasavallan 
keskushallinnon liikkeeseen laskemista jälkimarkkinakelpoisista velkainstrumenteista on tullut eurojärjestelmän 
luottokelpoisuusvaatimusten mukaisia, ja niihin olisi sovellettava Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa 
(EU) 2016/65 (EKP/2015/35) (3) vahvistettua markkina-arvon aliarvostusta. Näin ollen suuntaviivojen EKP/2014/31 
säännökset, joiden mukaan kansalliset keskuspankit voivat erityistä markkina-arvon aliarvostusta soveltaen 
hyväksyä eurojärjestelmän luotto-operaatioissa vakuudeksi Helleenien tasavallan keskushallinnon liikkeeseen 
laskemia jälkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja, jotka eivät täytä eurojärjestelmän jälkimarkkinakelpoisia 
omaisuuseriä koskevia luottokelpoisuusvaatimuksia mutta jotka täyttävät kaikki muut jälkimarkkinakelpoisiin 
omaisuuseriin sovellettavat kelpoisuusvaatimukset, ovat tulleet tarpeettomiksi, ja ne olisi poistettava kyseisistä 
suuntaviivoista.
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(1) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 päivänä joulukuuta 2014, eurojärjestelmän rahapolitiikan kehyksen 
täytäntöönpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVL L 91, 2.4.2015, s. 3).

(2) Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP/2014/31, annettu 9 päivänä heinäkuuta 2014, eurojärjestelmän rahoitusoperaatioihin sekä 
vakuuskelpoisuuteen liittyvistä väliaikaisista lisätoimenpiteistä ja suuntaviivojen EKP/2007/9 muuttamisesta (EUVL L 240, 13.8.2014, 
s. 28).

(3) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 päivänä marraskuuta 2015, eurojärjestelmän rahapolitiikan kehyksen 
täytäntöönpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVL L 14, 21.1.2016, s. 30).



(5) Näin ollen suuntaviivat EKP/2014/31 olisi muutettava vastaavasti,

ON HYVÄKSYNYT NÄMÄ SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan suuntaviivat EKP/2014/31 seuraavasti:
1) poistetaan 5 artikla;
2) korvataan 7 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3. Vakuuskelpoisia eurojärjestelmän rahapoliittisissa operaatioissa ovat myös 1 kohdassa tarkoitetut jälkimarkki
nakelpoiset velkainstrumentit, joiden korko on sidottu niiden valuutan määräiseen yhteen rahamarkkinakorkoon, 
jonka käyttö on sallittu unionissa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (*) nojalla, taikka 
kyseisessä valtiossa käytettävään inflaatioindeksiin, joka ei sisällä diskreettiin jakaumaan perustuvaa korkoa, 
ehdollisesti määräytyvää korkoa (range accrual), tietyissä rajoissa ehdollisesti määräytyvää korkoa (ratchet) tai 
vastaavia monimutkaisia rakenteita.

_____________
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 päivänä kesäkuuta 2016, rahoitusvä­

lineissä ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa 
käytettävistä indekseistä ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekä asetuksen (EU) N:o 596/2014 
muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).”;

3) poistetaan 8 a artikla;
4) poistetaan liite II b.

2 artikla

Voimaantulo ja täytäntöönpano

1. Nämä suuntaviivat tulevat voimaan päivänä, jona ne annetaan tiedoksi kansallisille keskuspankeille.

2. Kansalliset keskuspankit toteuttavat näiden suuntaviivojen noudattamiseksi tarvittavat toimenpiteet ja soveltavat 
niitä 6 päivästä toukokuuta 2024. Ne antavat näihin toimenpiteisiin liittyvät asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi 
viimeistään 22 päivänä maaliskuuta 2024.

3 artikla

Osoitus

Nämä suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojärjestelmän keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 8 päivänä helmikuuta 2024.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja

Christine LAGARDE
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