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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2024/1165,
annettu 8 piivini helmikuuta 2024,

eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin sekd vakuuskelpoisuuteen liittyvisti viliaikaisista
lisitoimenpiteistd annettujen suuntaviivojen EKP/2014/31 muuttamisesta (EKP/2024/6)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmdisen luetelmakohdan sekd 5.1, 12.1 ja 14.3 ja 18.2 artiklan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Euroopan keskuspankkijirjestelmidn ja Euroopan keskuspankin perussiinnéon 18.1 artiklassa mdairdtddn, ettd
Euroopan keskuspankki (EKP) ja niiden jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikkoé on euro
(jdljempdni kansalliset keskuspankit), voivat Euroopan keskuspankkijirjestelmin tavoitteiden saavuttamiseksi
toteuttaa luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolten kanssa ja ettd luottoa annettaessa vakuuksien
on oltava riittavit. Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') méiritellddn yleiset
ehdot, mukaan lukien eurojirjestelmédn luottotoimissa kdytettavien vakuuksien vakuuskelpoisuusvaatimukset, joita
noudattaen EKP ja kansalliset keskuspankit ovat valmiita toteuttamaan luottotoimia. Eurojirjestelmédn rahoitusope-
raatioihin ja vakuuskelpoisuuteen liittyvistd viliaikaisista lisitoimenpiteistd sdddetddn Euroopan keskuspankin
suuntaviivoissa EKP[2014/31 ().

(2)  Suuntaviivoissa EKP[2014/31 sdddetddn, ettd kansalliset keskuspankit voivat hyviksyd eurojdrjestelmin
rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi tiettyja yritysten liikkeeseen laskemia lyhytaikaisia velkainstrumentteja,
jotka eivt taytd jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevia eurojarjestelmin kelpoisuusvaatimuksia, edellyttien
ettd ne tayttivit kelpoisuusvaatimusten ja riskienhallintamenetelmien osalta EKP:n neuvoston asettamat vahimmais-
vaatimukset. EKP:n neuvosto péitti 30 paivind marraskuuta 2023, ettei tdllaisia lyhytaikaisia velkainstrumentteja
tulla endd hyvaksymain vakuudeksi eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa. Padtostd tehdessddn EKP:n
neuvosto otti ndiden instrumenttien osalta huomioon, etti ajan kuluessa niiden osuus on ollut vihdinen suhteessa
eurojirjestelmdn vastapuolten kédyttoon ottamien vakuuksien kokonaismidrdin ja ettd niiden luonne on
idiosynkraattinen, minkd on katsottu olevan vastoin eurojdrjestelmin vakuusjirjestelmin rakenteen perustana
olevia johdonmukaisuuden ja yksinkertaisuuden periaatteita.

(3)  Korkokantojen vertailuarvojen Kisittely eurojirjestelmidn rahapoliittisten operaatioiden vakuuskelpoisuuden
yhteydessi vaatii lisitdismennyksia.

(4)  Helleenien tasavallan liikkeeseenlaskijaluottoluokitus nostettiin 8 pdivind syyskuuta 2023 eurojirjestelmin
yhdenmukaistetun luokitusasteikon luottoluokkaan 3. Timin noston seurauksena Helleenien tasavallan
keskushallinnon liikkeeseen laskemista jalkimarkkinakelpoisista velkainstrumenteista on tullut eurojirjestelmin
luottokelpoisuusvaatimusten mukaisia, ja nithin olisi sovellettava Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa
(EU) 2016/65 (EKP[2015/35) (}) vahvistettua markkina-arvon aliarvostusta. Nain ollen suuntaviivojen EKP/2014/31
sddnnokset, joiden mukaan kansalliset keskuspankit voivat erityistdi markkina-arvon aliarvostusta soveltaen
hyviksyd eurojirjestelmidn luotto-operaatioissa vakuudeksi Helleenien tasavallan keskushallinnon liikkeeseen
laskemia jdlkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja, jotka eivit tdytd eurojirjestelmin jilkimarkkinakelpoisia
omaisuuserid koskevia luottokelpoisuusvaatimuksia mutta jotka tdyttavat kaikki muut jilkimarkkinakelpoisiin
omaisuuseriin sovellettavat kelpoisuusvaatimukset, ovat tulleet tarpeettomiksi, ja ne olisi poistettava kyseisistd
suuntaviivoista.

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 péivini joulukuuta 2014, eurojdrjestelman rahapolitiikan kehyksen
tdytintoonpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3).

() Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP[2014/31, annettu 9 pidivand heindkuuta 2014, eurojdrjestelman rahoitusoperaatioihin seka
vakuuskelpoisuuteen liittyvistd valiaikaisista lisitoimenpiteista ja suuntaviivojen EKP/2007/9 muuttamisesta (EUVL L 240, 13.8.2014,
s. 28).

() Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 péivind marraskuuta 2015, eurojirjestelmédn rahapolitiikan kehyksen
tdytintoonpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVL L 14, 21.1.2016, s. 30).
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(5)  Niin ollen suuntaviivat EKP/2014/31 olisi muutettava vastaavasti,
ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Muutokset

Muutetaan suuntaviivat EKP[2014/31 seuraavasti:
1)  poistetaan 5 artikla;
2)  korvataan 7 artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Vakuuskelpoisia eurojdrjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa ovat my6s 1 kohdassa tarkoitetut jalkimarkki-
nakelpoiset velkainstrumentit, joiden korko on sidottu niiden valuutan mairiiseen yhteen rahamarkkinakorkoon,
jonka kdytto on sallittu unionissa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (*) nojalla, taikka
kyseisessd valtiossa kdytettdvadn inflaatioindeksiin, joka ei sisdlld diskreettiin jakaumaan perustuvaa korkoa,
ehdollisesti maardytyvda korkoa (range accrual), tietyissd rajoissa chdollisesti mddrdytyvdd korkoa (ratchet) tai
vastaavia monimutkaisia rakenteita.

(*)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivini kesdkuuta 2016, rahoitusva-
lineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa
kiytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17[EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).”;

3)  poistetaan 8 a artikla;
4)  poistetaan liite I b.

2 artikla
Voimaantulo ja tiytint6onpano

1. Nidmd suuntaviivat tulevat voimaan pdivina, jona ne annetaan tiedoksi kansallisille keskuspankeille.
2. Kansalliset keskuspankit toteuttavat niiden suuntaviivojen noudattamiseksi tarvittavat toimenpiteet ja soveltavat
niitd 6 paivastd toukokuuta 2024. Ne antavat niihin toimenpiteisiin liittyvit asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi
viimeistdan 22 pdivind maaliskuuta 2024.

3 artikla

Osoitus

Nidmi suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelmén keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 8 pdivand helmikuuta 2024.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE
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