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SUUNTAVIIVAT

EUROOPAN KESKUSPANKIN ASETUS (EU) 20162298,
annettu 2 pdivinid marraskuuta 2016,

eurojirjestelmiin rahapolitiikan kehyksen tiytinto6npanosta annettujen suuntaviivojen (EU)
2015/510 muuttamisesta (EKP[2016/31)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmidisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussidnnon ja erityisesti sen
3.1 artiklan ensimmiisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekd 20 artiklan ensimmaisen kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Yhteisen rahapolitiikan saavuttaminen edellyttdd niiden keinojen, vilineiden ja menettelyiden maddrittelyd, joita
Euroopan keskuspankista (EKP) ja niiden jdsenvaltioiden kansallisista keskuspankeista, joiden rahayksikko on euro
(jdljempdnd ‘kansalliset ~keskuspankit), koostuva eurojirjestelmd kiyttdd pannakseen rahapolitiikan
yhdenmukaisesti tdytdntdon jisenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

(2)  Eurojirjestelmd voi toteuttaa rahapoliittisia operaatioitaan varten joko kiintedkorkoisia tai vaihtuvakorkoisia
huutokauppoja. Euroopan keskuspankin suuntaviivoja (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') pitdisi muuttaa, jotta
nithin kyetddn tekemdin muutamia huutokauppojen toteutusvaiheisiin liittyvid tarpeellisia teknisid ja kielellisid
muutoksia.

(3)  Eurojirjestelmdn mukaan on sen vakuuskdytinnon mukaisesti valttimdtontd muuttaa vakuuskelpoisuusvaa-
timuksia ja mukauttaa riskienhallintamenetelmis, joita sovelletaan luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten taikka
yhteisojen, joihin niilli on ldheinen sidos, liikkkeeseen laskemiin etuoikeusasemaltaan parempiin vakuudettomiin
velkapapereihin, jotta otettaisiin huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU ()
tdytintdonpano jasenvaltioissa.

(4)  Eurojirjestelmi on luonut yhteisen kehikon vakuuskelpoisille omaisuuserille, jotta kaikki eurojirjestelman luotto-
operaatiot voidaan toteuttaa yhdenmukaisella tavalla panemalla suuntaviivat (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)
taytantoon kaikissa jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd on euro. EKP n neuvoston mielestd on tarpeen tehdid
muutamia muutoksia eurojirjestelmin vakuuskdytintoon, jotta sithen voidaan sisallyttdd korkorakenteet, joiden
kassavirta saattaa olla negatiivinen jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta.

(5)  Eurojirjestelmd edellyttdd kattavien ja yhdenmukaisten lainakohtaisten tietojen toimittamista omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden lainasammiota koskevista, kassavirtaa tuottavista omaisuuseristi. Osapuolten on
toimitettava lainakohtaiset tiedot eurojirjestelmdn nimeidmdain lainakohtaiseen tietokantaan. Lainakohtaisen
tietokannan nimedmistd sekd varsinaista nimedmismenettelyd koskevia eurojirjestelmidn vaatimuksia on
selvennettivd avoimuuden vuoksi.

(6)  Jotta suojeltaisiin eurojirjestelmidn vakuuksien riittdvyyttd, lainasaamisten vakuuskelpoisuusvaatimuksia ja
erityisesti realisointia koskevien rajoitusten kriteerejd olisi muutettava. Kansallisten keskuspankkien tulisi toteuttaa
erityistoimenpiteitd poistaakseen kuittausriskin tai lieventddkseen sitd merkittavasti, kun ne hyviksyvit
lainasaamisia vakuudeksi. Lainasaamisia, jotka ovat syntyneet ennen 1 péivdd tammikuuta 2018 ja jotka eivit ole
olleet ndiden toimenpiteiden kohteena, voidaan kayttdd vakuutena 31 péivddn joulukuuta 2019 saakka silld
edellytykselld, ettd kaikki muut vakuuskelpoisuusvaatimukset tayttyvit.

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pdiviand joulukuuta 2014, eurojirjestelmén rahapolitiikan kehyksen
tdytantoonpanosta (EKP/2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 paivina toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY,” 2002/47[EY, 2004/25[EY, 2005/56[EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36[EU ja asetusten (EU)
N:01093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014,s.190).
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(7)  Jotta eurojirjestelmdd suojeltaisiin taloudellisten menetysten riskiltd vastapuolen maksukyvyttomyystilanteessa,
vakuuskelpoisiin omaisuuseriin, jotka annetaan vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, pitiisi kohdistaa
riskienhallintamenetelmid, joista sidddetddn suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) neljannen osan
VI osastossa. EKP:n neuvoston mielestd eurojdrjestelmin riskienhallintakehikon sddnnéllisin viliajoin tehtdvin
arvioinnin perusteella kehikkoon pitéisi tehdd useita mukautuksia.

(8)  Vakuuskelpoisten omaisuuserien on tdytettiva eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset, jotka tdsmennetdin
eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikossa, jossa vahvistetaan menettelyt, sidnnot ja tekniikat sen
varmistamiseksi, ettd vakuuskelpoisia omaisuuserid koskeva eurojirjestelman hyvin luottokelpoisuuden vaatimus
séilyy. Eurojdrjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikkoon sisiltyvien sddntojen arvioinnin perusteella olisi
tehtdvd tiettyja muutoksia erityisesti ulkoisia luottoluokituslaitoksia (ECAI) koskeviin yleisiin hyviksymisvaa-
timuksiin ja niitd laitoksia koskeviin toiminnallisiin lisdvaatimuksiin katettujen joukkolainojen osalta.

(9)  Selkeyden vuoksi on tehtdvd useita vihdisid teknisid muutoksia esimerkiksi katettujen joukkolainoihin
sovellettavan terminologian osalta.

(10)  Ndin ollen suuntaviivoja (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) olisi muutettava vastaavalla tavalla,
ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Muutokset

Muutetaan suuntaviivoja (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) seuraavasti:
1) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) korvataan 12 kohta seuraavasti:

”12) ’katetulla joukkolainalla’ (covered bond) tarkoitetaan velkainstrumenttia, johon liittyy kaksinainen turva:
a) suoraan tai vilillisesti luottolaitokseen ja b) taustalla olevien omaisuuserien uusiutuvaan
vakuussammioon, jossa ei ole riskin etuoikeusluokkia;”;

b) lisitddn 46a kohta seuraavasti:

"46a) ’sijoituspalveluyritykselld’ (investment firm) tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
2 alakohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritysta;”;

¢) korvataan 48 kohta seuraavasti:

”48) ’katetulla jumbolainalla’ (jumbo covered bond) tarkoitetaan katettua joukkolainaa, jonka liikkeeseenlaskun
volyymi on vdhintddn miljardi euroa ja jolle vahintdin kolme markkinatakaajaa antaa sddnnollisesti osto- ja
myyntinoteeraukset;”;

d) korvataan 71 kohta seuraavasti:

”71) 'muilla katetuilla joukkolainoilla’ (other covered bonds) tarkoitetaan strukturoituja katettuja joukkolainoja
tai multi cédulas -joukkolainoja;”;

¢) korvataan 74 kohta seuraavasti:

»74) ‘julkisella luottoluokituksella” (public credit rating) tarkoitetaan luottoluokitusta, joka on a) unionissa
rekisterdidyn eurojirjestelmadn ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi hyviksymin luottoluokituslaitosten
antama tai vahvistama ja b) julkaistaan yleisesti tai jaetaan tilauksen perusteella;”;

f) korvataan 88 kohta seuraavasti:

”88) 'strukturoidulla katetulla joukkolainalla’ (structured covered bond) tarkoitetaan katettua joukkolainaa, pois
lukien multi cédulas -joukkolainat, joita ei ole laskettu liikkeeseen Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/65/EY (*) 52 artiklan 4 kohdan vaatimusten mukaisesti;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitus-
yritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32).”;
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g) korvataan 94 kohta seuraavasti:

”94) ‘yhteissijoitusdirektiivin mukaisella katetulla joukkolainalla’ (UCITS compliant covered bond) tarkoitetaan
direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan vaatimusten mukaisesti liikkeeseen laskettua katettua
joukkolainaa;”.

2) Muutetaan

25 artikla seuraavasti:

a) korvataan 1 kohdassa oleva taulukko 4 seuraavasti:

"Taulukko 4

Huutokauppojen toteutusvaiheet

Vaihe 1

Vaihe 2
Vaihe 3

Vaihe 4

Vaihe 5

Vaihe 6

Huutokaupasta ilmoittaminen

a) EKP:n julkinen ilmoitus

b) Kansallisten keskuspankkien julkinen ilmoitus ja ilmoitus suoraan yksittdisille vastapuolille (jos
katsotaan tarpeelliseksi)

Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet

Tarjousten kokoaminen eurojirjestelmissi

Jako-osuuksien maarittiminen ja huutokaupan tulosten ilmoittaminen

a) EKP:n pditos jako-osuuksista

b) EKP:n julkinen ilmoitus jako-osuuksista

Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille

Maksut ja toimitukset”;

b) korvataan 2 kohdassa taulukot 5 ja 6 seuraavasti:

"Taulukko 5

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden viitteellinen aikataulu (kellonajat Keski-Euroopan aikaa (1))

(!) Keski-Euroopan ajassa (CET) otetaan huomioon siirtyminen Keski-Euroopan kesiaikaan.

| T-1 | ‘ Kaupantekopdivi (T) ‘ | T+1
16.00 9.00 10.00 11.
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 15 30 45
1a
1b
2
[
H 6

15.40 9.30 11.30
Huutokauppailmoitus Méirdaika vastapuolten Huutokaupan tulosten

tarjousten toimittamiselle ilmoittaminen
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Taulukko 6

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden viitteellinen aikataulu (kellonajat Keski-Euroopan aikaa)

Kaupantekopdiva (T) |
1.tunti 2.tunti 3.tunti 4.tunti
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1alC B
1b
2 3
S e =
6
utokauppailmoitus
Méirdaika
vastapuolten
tarjousten
toimittamiselle
Huutokaupan
tulosten
ilmoittaminen”;

3) korvataan 30 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  EKP ilmoittaa vakiohuutokaupoista julkisesti etukdteen. Lisdksi kansalliset keskuspankit voivat ilmoittaa
vakiohuutokaupoista julkisesti ja suoraan vastapuolille, jos se katsotaan tarpeelliseksi.

2. EKP voi ilmoittaa pikahuutokaupoista etukiteen julkisesti. Pikahuutokaupoissa, joista ilmoitetaan julkisesti
etukiteen, kansallinen keskuspankki voi olla suoraan yhteydessd valittuihin vastapuoliin, jos katsoo sen
tarpeelliseksi. Jos pikahuutokaupasta ei ilmoiteta julkisesti etukiteen, kansalliset keskuspankit ottavat suoraan
yhteytti valittuihin vastapuoliin.”;

4) korvataan 43 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  EKP ilmoittaa julkisesti huutokaupan tuloksesta ja jako-osuuksia koskevasta padtoksestddn. Lisdksi kansalliset
keskuspankit voivat ilmoittaa huutokaupan jako-osuuksia koskevasta EKP:n padtoksestd julkisesti ja suoraan
vastapuolille, jos se katsotaan tarpeelliseksi.”;

5) korvataan 55 a artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Jos kyseessd ovat sivukonttorit, 1 kohdan nojalla ilmoitettavat tiedot liittyvit laitokseen, johon sivukonttori
kuuluu.”;

6) korvataan 61 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  EKP julkaisee verkkosivuillaan ajantasaisen, jokaisena pdivini, jona TARGET2 on toiminnassa, paivitettdvan
listan vakuudeksi kelpaavista jilkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd verkkosivuillaan kuvattujen menetelmien
mukaisesti. Vakuudeksi kelpaavien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien listaan sisillytettavit jdlkimarkkina-
kelpoiset omaisuuserit kelpaavat kdytettiviksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, kun ne on julkaistu listalla.
Tastd sddnnostd poiketen eurojdrjestelmd voi erityistapauksessa, jossa ovat kyseessa lyhytaikaiset velkapaperit, joissa
suoritus maksetaan saman pdivin arvolla, hyviksyd ne vakuudeksi niiden liikkeeseenlaskupiivisti. Jaljempind
87 artiklan 3 kohdan mukaisesti arvioitavia omaisuuserid ei julkaista vakuudeksi kelpaavien jalkimarkkinakelpoisten
omaisuuserien listalla.”;

7) korvataan 63 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jotta velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia, niiden korkorakenteen on oltava jompikumpi seuraavista
lopulliseen lunastukseen saakka:

a) kiinted korko, nollakorko tai moniportainen korko, jonka asetantakaudet ja kuponkiarvot on médritelty
etukiteen; tai
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b) vaihtuva korko, jolla on seuraava rakenne: kuponkikorko = (viitekorko * 1) + x, niin ettd f < kuponkikorko < c,
jossa:

i) viitekorko on ainoastaan yksi seuraavista tiettynd ajankohtana:
— euromdirdinen rahamarkkinakorko, esim. euribor, LIBOR tai vastaava indeksi,
— vakiomaturiteetin swap-korko. esim. CMS, EIISDA, EUSA,

— jonkin euroalueen valtion liikkeeseen laskeman, maturiteetiltaan enintdin yhden vuoden velkakirjan tuotto
tai useaan tdllaiseen velkakirjaan perustuva indeksi,

— euroalueen inflaatioindeksi;

ii

=

f (alaraja), ¢ (yldraja), | (vipuvaikutus | velkavivun vihentdminen) ja x (marginaali), jos méiriteltyja, ovat joko
kiinteitd liikkeeseenlaskun yhteydessd madariteltyja lukuja tai voivat muuttua ajan kuluessa ainoastaan
liikkkeeseenlaskun yhteydessd maddritellylld tavalla, ja jossa 1 on suurempi kuin nolla omaisuuserin koko
juoksuajan. Vaihtuvissa koroissa, joiden viitekorkona on inflaatioindeksi, | on yhté suuri kuin yksi.”;

8) lisitddn 77 a artikla seuraavasti:

”77 a artikla
Rajoitukset, jotka koskevat sijoituksia omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin

Mitkddn sijoitukset varoihin, jotka ovat liikkeeseenlaskijan tai minkd tahansa vilittdjind olevan erillisyhtion
pankkitileilld saamisena transaktiota koskevien asiakirjojen perusteella, eivit saa koostua kokonaan eivitkd osittain
tosiasiallisesti eivdtkd mahdollisesti muiden omaisuusvakuudellisten arvopapereiden etuoikeusluokista (tranches),
luottoriskin vaihtolainoista (credit-linked notes), swapeista tai muista johdannaisinstrumenteista, synteettisistd
arvopapereista eivitkd muista vastaavista saamisista.”;

9) kumotaan 73 artiklan 7 kohta,

10) korvataan 78 artiklan 1 kohta seuraavasti:
”1.  Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien, kassavirtaa tuottavien omaisuuserien sammiosta
on toimitettava kattavat ja yhdenmukaiset lainakohtaiset tiedot noudattaen liitteessd VIII kuvattuja menettelyji,
mukaan lukien,vaadittu tietojen laadun pistemdird ja vaatimukset, joiden mukaan eurojirjestelmdn on nimettiva
lainakohtaiset tietokannat. Eurojdrjestelmid ottaa vakuuskelpoisuutta arvioidessaan huomioon seuraavat seikat:
a) tietojen toimittamisen laiminlyonnit ja b) merkityksellisten tietojen puuttumisen toistuvuuden lainakohtaisia
tietoja koskevista yksittaisistd kentistd.”;

11) lisitddn neljannen osan II osaston 1 luvun 2 jaksoon 4 alajakso seuraavasti:

"4 alajakso

Tiettyjd vakuudettomia velkainstrumentteja koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

Artikla 81a
Tiettyjid vakuudettomia velkainstrumentteja koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

1. Jotta luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten taikka yhteis6jen, joihin niilli on 138 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettu ldheinen sidos, liikkeeseen laskemat vakuudettomat velkainstrumentit olisivat vakuuskelpoisia
eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, niiden on oltava 1 jaksossa sdddettyjen, kaikentyyppisid jilkimarkkinakelpoisia
omaisuuserid koskevien yleisten kelpoisuusvaatimusten mukaisia, 64 artiklassa sdddettyd vaatimusta lukuun
ottamatta siltd osin kuin vakuudeton velkainstrumentti on lakisditeisesti huonommassa etuoikeusasemassa.

2. Tatd alajaksoa sovellettaessa huonommalla etuoikeusasemalla tarkoitetaan liikkkeeseenlaskijaan sovellettavaan
lainsdddantoon perustuvaa vakuudettoman velkainstrumentin  huonompaa etuoikeusasemaa, joka ei perustu
velkainstrumentin ehtoihin eli on sopimukseen perustuva huonompi etuoikeusasema.”;
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12) korvataan 83 artiklan a alakohta seuraavasti:

"a) ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskuluokituksella tarkoitetaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen
liikkeeseenlaskulle antamaa luokitusta, tai jos kyseinen luottoluokituslaitos ei ole antanut luokitusta liikkeeseen-
laskulle, sellaiselle ohjelmalle tai liikkeeseenlaskusarjalle antamaa luokitusta, jonka puitteissa omaisuuserd on
laskettu litkkeeseen. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen ohjelmalle tai liikkeeseenlaskusarjalle antama luokitus on
hyvaksyttivissd vain, jos se koskee kyseistd omaisuuserdd ja ulkoinen luottoluokituslaitos on nimenomaisesti ja
yksiselitteisesti yhdistinyt sen omaisuuserdan ISIN-koodiin eikd kyseinen luottoluokituslaitos ole antanut
liikkeeseenlaskulle muuta luokitusta. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskuille antamissa luottoluoki-
tuksissa ei tehdd eurojirjestelmissd eroa omaisuuserdn alkuperdisen maturiteetin perusteella.”;

13) lisdtdaan 104 artiklaan 3a kohta seuraavasti:

"3a.  Kansalliset keskuspankit kdyttavit 1 pdivistd tammikuuta 2018 lahtien tiettyd toimintamallia varmistaakseen
sen, ettd kuittausriski on poistettu tai sitd on merkittdvisti lievennetty, kun ne hyviksyvit tdiman pdivimairin
jlkeen syntyneitd lainasaamisia vakuudeksi. Lainasaamisia, jotka ovat syntyneet ennen 1 pdivdd tammikuuta 2018
ja jotka eivit ole olleet timdn toimintamallin kohteena, voidaan kdyttdd vakuutena 31 pdivddn joulukuuta 2019
saakka silld edellytykselld, ettd kaikki muut vakuuskelpoisuusvaatimukset tdyttyvit.”;

14) muutetaan 120 artikla seuraavasti:

=

a) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikossa ulkoisille luottoluokituslaitoksille —asetetaan
seuraavat yleiset hyvaksymisvaatimukset:

a) Ulkoisilla luottoluokituslaitoksilla on oltava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisterdinti
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti.

b) Ulkoisten luottoluokituslaitosten tulee tdyttdd tietyt toiminnalliset vaatimukset ja tarjota riittivin kattavia
luokituspalveluja, jotta voidaan varmistaa eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon toteuttamisen
tehokkuus. Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten kaytto edellyttdd erityisesti, ettd naitd
arviointeja koskevat tiedot ovat eurojirjestelmin saatavilla, samoin kuin tiedot arvioiden vertaamiseksi ja
suhteuttamiseksi eurojirjestelmin luottokelpoisuusarvioinnissa kaytettaviin luottoluokkiin sekd luottokelpoi-
suusarvioinnin laadun seuraamiseksi 126 artiklan mukaisesti.

2. Eurojdrjestelmalld on oikeus paittad, aloittaako se eurojirjestelmédn luottokelpoisuuden arviointikehikossa
hyviksymismenettelyn luottoluokituslaitoksen hakemuksesta. Eurojirjestelmdn on paitostd tehdessddn otettava
liitteessd [Xa vahvistettujen vaatimusten mukaisesti huomioon muun muassa, tarjoaako luottoluokituslaitos
asianmukaisen  kattavuuden  eurojdrjestelmdn  luottokelpoisuuden  arviointikehikon  tehokkaalle
taytantoonpanolle.”;

b) lisitddn seuraava 2a kohta:

"2a.  Kun hyviksymismenettely on aloitettu eurojirjestelmidn luottokelpoisuuden arviointikehikossa,
eurojirjestelmdn on tutkittava kaikki lisitiedot, joita on pidettivdi merkityksellisind, varmistaakseen
eurojdrjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon tehokkaan tiytintoonpanon, mukaan lukien ulkoisen
luottoluokituslaitoksen kyky noudattaa arviointikehikon suoritusten laadunseurannan kriteerejd ja sddntoja
liitteessd IX vahvistettujen vaatimusten sekd (tarvittaessa) liitteessi IXb vahvistettujen erityisten kriteerien
mukaisesti. Eurojdrjestelmilld on oikeus pddttad, hyviksyyko se ulkoisen luottoluokituslaitoksen eurojérjestelman
luottokelpoisuuden arviointikehikossa annettujen tietojen ja sen oman riskeji ja vastuita koskevan arvioinnin
perusteella.”;

15) korvataan 122 artiklan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) toimivaltaisen viranomaisen ajantasainen arviointi, josta ilmenevit kyseiselld hetkelld saatavilla olevat tiedot
kaikista sisdisen luottoluokituksen menetelmin kdytto6n vakuustarkoituksissa vaikuttavista seikoista ja kaikista
seikoista, jotka liittyvit eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon suoritusten laadunseurannassa
kéytettaviin tietoihin”;

16) korvataan 137 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Omaisuuseriin sovelletaan neljannen osan II osastossa tismennettyja jdlkimarkkinakelpoisia omaisuuserid
koskevia yleisid kelpoisuusvaatimuksia, joista poiketen jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan seuraavaa:

a) ne voidaan laskea liikkeeseen, niitd voidaan siilyttdd ja ne voidaan toimittaa ETA:n ulkopuolella;
b) ne voivat olla muun valuutan kuin euron médaréisi; ja

¢) niiden kuponkiarvo ei saa johtaa negatiiviseen kassavirtaan.”;
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17) korvataan 138 artiklan 3 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) vastapuolen ja ETA:ssa olevan veronkantoon oikeutetun julkisyhteison vililld on ldheinen sidos tai velkainstru-
mentilla on yhden tai useamman ETA:ssa sijaitsevan veronkantoon oikeutetun julkisyhteison takaus, joka vastaa
114 artiklassa kuvattuja ominaisuuksia, elleivit kyseessd ole 139 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tapaukset;”;

18) korvataan 139 artiklan 1 kohta seuraavasti:

=~

"1.  Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi eurojirjestelmdn luotto-operaatioissa kattamattomia velkainstru-
mentteja, joiden liikkeeseenlaskijana on vastapuoli itse tai mikd tahansa muu yhteiso, jolla on vastapuoleen
138 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu liheinen sidos, ja joilla on yhden tai useamman veronkantoon oikeutetun ETA-
julkisyhteison téysi takaus,

a) suoraan eikd
b) vilillisesti siten, ettd ne on sisillytetty katettujen joukkolainojen vakuussammioon.”;

19) korvataan 141 artiklan 1 kohta seuraavasti:

-

”1.  Vastapuoli ei saa toimittaa vakuudeksi eikd kdyttdd vakuutena kattamattomia velkainstrumentteja, joiden
liikkeeseenlaskija on luottolaitos tai muu yhteiso, johon tilld luottolaitoksella on ldheinen sidos, mikali téllaisen
luottolaitoksen tai muun yhteison, johon tdlld luottolaitoksella on ldheinen sidos, liikkkeeseen laskeman vakuuden
yhteenlaskettu arvo on yli 2,5 prosenttia vastapuolen vakuudeksi toimittamien omaisuuserien kokonaisarvosta
aliarvostuksen soveltamisen jilkeen. Mainittua 2,5 prosentin limiittid ei sovelleta kummassakaan seuraavista
tapauksista:

a) tillaisten omaisuuserien arvo ei ylitd 50:td miljoonaa euroa asiaankuuluvan aliarvostuksen soveltamisen jilkeen;
tai

b) tillaisten omaisuuserien takaajana on veronkantoon oikeutettu julkisyhteiso, ja takaus vastaa 114 artiklassa
médriteltyjd ominaisuuksia.”;

20

~

poistetaan 143 artikla;

21) lisdtddn 144 a artikla seuraavasti:

~

144 a artikla
Vakuuskelpoiset omaisuuserit, joiden kassavirta on negatiivinen

1. Kansallisten keskuspankkien on mairattiva, ettd vastapuoli pysyy vastuussa toimitettuihin tai sen vakuutena
kayttdmiin vakuuskelpoisiin omaisuuseriin liittyvien negatiivisten kassavirtojen maksamisesta mairiajassa.

2. Jos vastapuoli ei suorita maksua 1 kohdassa tarkoitetussa mdairdajassa, eurojirjestelmd voi tehdd kyseisen
maksun mutta ei ole velvollinen menettelemddn ndin. Kansallisten keskuspankkien on méarittavi, ettd vastapuolen
on maksettava eurojirjestelmille vilittomasti timidn vaatimuksesta takaisin sen negatiivisen kassavirran mddrd,
jonka eurojdrjestelmd on maksanut vastapuolen laiminlyonnin seurauksena. Jos vastapuoli laiminlyd 1 kohdassa
tarkoitetun maksun suorittamisen méiréajassa, eurojirjestelmalld on oikeus perid vilittomasti ja ilman ennakkoil-
moitusta madrd, joka on yhtd suuri kuin mairé, joka eurojirjestelmin on suoritettava timén vastapuolen puolesta
joko

a) asianomaisen vastapuolen maksumoduulitililtd (PM-tili) TARGET2-jdrjestelmassé, kuten sdddetddn suuntaviivojen
EKP[2012/27 liitteessa II olevassa 36 artiklan 6 kohdassa, tai

b) maksupankin etukiteishyvaksynnilldi maksupankin sellaiselta maksumoduulitililti TARGET2-jarjestelmassd, jota
kyseinen vastapuoli kdyttdd eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa, tai
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¢) miltd tahansa tililtd, jota voidaan kdyttdd eurojirjestelmidn rahapoliittisissa operaatioissa ja joka kyseiselld
vastapuolella on kansallisessa keskuspankissa,

3. Mitd tahansa mairds, jonka eurojirjestelmd suorittaa 2 kohdan nojalla ja jota vastapuoli ei maksa takaisin
vilittomasti pyynnostd, on pidettdvd, jos eurojirjestelmi ei kykene perimidn sitd miltddn 2 kohdassa tarkoitetulta
tililtd, eurojirjestelmiltd otettuna luottona, johon sovelletaan 154 artiklassa tarkoitettua seuraamusta.”;

22) korvataan 154 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

—

”a) jos kyse on kidnteisoperaatioista ja rahapoliittisista valuuttaswapeista, 15 artiklassa vahvistetut velvollisuudet
koko operaation ajan huolehtia vakuuksien riittdvyydestd ja suorittaa vastapuolelle jaettua mairdd vastaavat
maksusuoritukset, ja tilanteessa, jossa kansallinen keskuspankki pdittdd operaation ennenaikaisesti sen jiljelld
olevan maturiteetin osalta, suorittaa yksittdisen operaation jiljelld oleva méddra.”;

23) lisdtdan 154 artiklan 1 kohtaan e alakohta seuraavasti:

~

"e) mikd tahansa 144 a artiklan 3 kohdassa tarkoitettu maksuvelvoite.”;

24) korvataan 156 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

=

"a) madrittiin taloudellinen sanktio;”;

25) korvataan 156 artiklan 4 kohdan a alakohta seuraavasti:
"a) madrittiin taloudellinen sanktio;”;

26) lisdtddn 166 artiklaan 4a kohta seuraavasti:

"4a.  Jokainen kansallinen keskuspankki soveltaa sopimus- tai sdintelyjirjestelyjd, joilla varmistetaan, ettd
kotimaisella kansallisella keskuspankilla on vastapuolen laiminlyodessd kokonaan tai osittain takaisinmaksuvel-
voitteensa tai velvoitteensa maksaa mikd tahansa luoton mdiidrd tai takaisinostohinta taikka toimittaa ostetut
omaisuuserit niiden saavutettua maturiteettinsa tai muutoin erddntyessi madritd taloudellinen sanktio, mikali
mikddn 166 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista oikeussuojakeinoista ei ole kéytettdvissi. Taloudellinen sanktio
lasketaan niiden suuntaviivojen liitteessd VII olevan I jakson 1 kohdan a alakohdan sekd ndiden suuntaviivojen
liitteessd VII olevan I jakson 2 ja 4 kohdan mukaisesti, missd yhteydessd on otettava huomioon se kiteisrahan
méird, jota vastapuoli ei kyennyt maksamaan tai maksamaan takaisin, tai niiden omaisuuserien miird, joita
vastapuoli ei kyennyt toimittamaan, seké niiden kalenteripaivien lukumaird, joiden aikana vastapuoli ei suorittanut
maksua, takaisinmaksua tai toimitusta.”;

27) muutetaan liitteitd VII, VIII ja XII seka lisitdadn uudet liitteet IXa ja IXb ndiden suuntaviivojen liitteen mukaisesti.

2 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1. Nidmi suuntaviivat tulevat voimaan paivind, jona ne annetaan tiedoksi niiden jdsenvaltioiden kansallisille
keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

2. Niiden jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikké on euro, toteuttavat ndiden suuntaviivojen
noudattamisen edellyttdmat toimenpiteet ja soveltavat niitd 1 pdivistd tammikuuta 2017 ldhtien. Ne toimittavat EKP:lle
tiedot ndihin toimenpiteisiin liittyvistd asiakirjoista ja keinoista viimeistddn 5 pdivina joulukuuta 2016.



L 344/110 Euroopan unionin virallinen lehti 17.12.2016

3 artikla
Osoitus

Namd suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelman keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 2 pdivand marraskuuta 2016.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI



17.12.2016 Euroopan unionin virallinen lehti L 344/111

LIITE

Suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) liitteitda VI, VIII ja XII muutetaan ja lisitddn uudet liitteet [Xa ja IXb
seuraavasti:

1. korvataan liitteessd VII 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) Jos vastapuoli laiminlyo 154 artiklan 1 kohdan d tai e alakohdassa tarkoitetun velvoitteen, taloudellinen sanktio
lasketaan  kdyttden laiminlyonnin alkamispidivind sovellettua maksuvalmiusluoton korkoa, lisittynid
5 prosenttiyksikolld. Jos 154 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tai 154 artiklan 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettua velvoitetta laiminlyoddan toistuvasti 12 kuukauden pituisen jakson aikana (laskettuna ensimmadisestd
laiminlyonnistd), sanktiokorkoon lisidtddn vield 2,5 prosenttiyksikkod kunkin laiminlydnnin osalta.”;

2. korvataan liitteessd VII 5 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) Seitsemdn kalenteripdivdn pituista lisdaikaa sovelletaan, jos uusia vakuudettomia velkainstrumentteja ei ole
toimitettu eikd omaisuuserid ole poistettu koko vakuussammiosta, vaan rikkominen johtuu seuraavista arvostus-
muutoksista:

i) jo toimitettujen vakuudettomien velkainstrumenttien arvo on noussut, tai
ii) vakuussammion kokonaisarvo on alentunut.

Tillaisissa tapauksissa vastapuolen on mukautettava koko vakuussammion arvoa ja/tai vakuudettomien velkainst-
rumenttien arvoa annetun lisdajan kuluessa varmistaakseen sovellettavan limiitin noudattamisen.”;

3. korvataan liitteessd VII 6 kohta seuraavasti:

”6. Jos vastapuoli on antanut tietoja, jotka vaikuttavat negatiivisesti sen toimittaman vakuuden arvoon
eurojdrjestelman nakokulmasta 145 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla, kuten vddrit tai vanhentuneet tiedot
kiytetyn lainasaamisen jdljelld olevasta mddridstd, tai vastapuoli laiminlyd toimittaa mdéirdajassa 101 artiklan
1 kohdan a alakohdan iv alakohdassa vaaditut tiedot, vakuuden miird (arvo), johon negatiivinen vaikutus
kohdistuu, otetaan huomioon laskettaessa taloudellisia sanktioita 3 kohdan mukaisesti eikd lisdaikaa sovelleta. Jos
vadrdt tiedot korjataan sovellettavan tiedoksiantojakson kuluessa, esim. lainasaamisten osalta seuraavan
pankkipdivin kuluessa 109 artiklan 2 kohdan mukaisesti, sanktiota ei maaratd.”;

4. korvataan liitteessd VII 7 kohta seuraavasti:

"7. Jos vastapuoli laiminlyo 154 artiklan 1 kohdan d tai e alakohdassa tarkoitettujen velvoitteiden noudattamisen,
taloudellinen sanktio lasketaan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti soveltaen sanktiokorkoa mairiin, joka ei ole
maksuvalmiusluotolle asetettujen ehtojen mukainen, tai eurojérjestelmaltd otettuun maksamattomaan luottoon.”;

5. muutetaan liitettd VIII seuraavasti:

a) korvataan otsikko seuraavasti:

"OMAISUUSVAKUUDELLISTEN =~ ARVOPAPEREIDEN LAINAKOHTAISTEN TIETOJEN TOIMIT-
TAMINEN JA MENETTELY, JONKA MUKAISESTI EUROJARJESTELMA NIMEAA LAINAKOHTAISET
TIETOKANNAT”;

b) korvataan johdanto-osan sanamuoto seuraavasti:

"Tatd liitettd sovelletaan kattavien ja yhdenmukaisten lainkohtaisten tietojen toimittamiseen omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden lainasammiota koskevista, kassavirtaa tuottavista omaisuuseristi 78 artiklassa
tarkoitetulla tavalla, ja siind vahvistetaan menettely, jota eurojirjestelmid soveltaa nimetessddn lainakohtaisia
tietokantoja.”;

¢) korvataan 1.1 jakso seuraavasti:

1. Osapuolten on toimitettava lainakohtaiset tiedot eurojirjestelmidn nimedmadidn lainakohtaiseen tietokantaan.
Nimi tiedot julkaistaan lainakohtaisessa tietokannassa sihkoisesti.”;
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d) lisdtddn uusi IV jakso seuraavasti:

"IV. LAINAKOHTAISTEN TIETOKANTOJEN NIMEAMINEN
I Nimeidmisti koskevat vaatimukset

1. Nimetessddn lainakohtaisten tietokantojen tuottajat eurojirjestelmd edellyttdd, ettd niiden on vastattava
eurojdrjestelmdn asettamia vaatimuksia, kuten avoimen saatavuuden, syrjimittomyyden, kattavuuden,
tarkoituksenmukaisen hallintorakenteen ja avoimuuden periaatteita.

2. Avointa saatavuutta ja syrjimattomyyttd koskevien vaatimusten osalta lainakohtaisen tietokannan tuottaja
a) el saa perusteettomasti syrjid tiedon kayttijid, kun se antaa paisyn lainakohtaisiin tietoihin;

b) sen on noudatettava lainakohtaisten tietojen saatavuuden osalta kriteerejd, jotka ovat objektiivisia,
syrjimattomid ja julkisesti saatavilla;

c) se voi rajoittaa tietojen saatavuutta vain mahdollisimman vihin oikeasuhteisuutta koskevan
vaatimuksen tdyttamiseksi;

d) sen on otettava kiyttoon oikeudenmukaiset menettelyt sellaisia tapauksia varten, joissa se epéi tietojen
kayttajiltd tai tietojen antajilta padsyn tietoihin;

e) silld on oltava tarvittava tekninen osaaminen, jotta se kykenee antamaan seki tietojen kiyttdjille ettd
tietojen antajille pddsyn tietoihin kaikissa kohtuullisissa olosuhteissa, mukaan lukien tietojen
varmuuskopiointimenettelyt, tietoturvajirjestelyt ja jdrjestelyt, joilla hévinneet tiedot ovat
palautettavissa;

f) se el voi mairitd tietojen kéyttdjien maksettavaksi lainakohtaisten tietojen toimittamisesta tai
hakemisesta kustannuksia, jotka ovat syrjivid tai joista aiheutuu perusteettomia rajoituksia paisylle
lainakohtaisiin tietoihin.

3. Kattavuusvaatimuksen osalta lainakohtaisen tietokannan tuottajan on

a) otettava kayttoon ja yllapidettdvd vahvoja teknologisia jirjestelmid ja operatiivista valvontaa, jotta se
kykenee kisitteleméddn lainakohtaisia tietoja tavalla, joka tukee eurojirjestelmin vaatimuksia, jotka
koskevat lainakohtaisten tietojen toimittamista vakuuskelpoisista omaisuuseristd, joihin sovelletaan
lainakohtaisten tietojen julkaisemiseen liittyvid vaatimuksia, kuten sekd 78 artiklassa ettd tdssd liitteessd
tdsmennetadn,;

b) osoitettava uskottavalla tavalla eurojdrjestelmille, ettd sen tekniset ja toiminnalliset voimavarat ovat
riittdvit, jotta se kykenee saavuttamaan merkittdvin kattavuuden, jos sille annettaisiin nimetyn
lainakohtaisen tietokannan asema.

4. Tarkoituksenmukaista hallintorakennetta ja avoimuutta koskevien vaatimusten osalta lainakohtaisen
tietokannan tuottajan on

a) vahvistettava hallintojirjestelyt, jotka palvelevat sidosryhmien intresseji omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden markkinoilla edistimalld avoimuutta;

b) vahvistettava selkedsti dokumentoidut hallintojirjestelyt, noudatettava asianmukaisia hallinnollisia
standardeja sekd varmistettava asianmukaisen hallintorakenteen yllapitdiminen ja toimivuus
jatkuvuuden ja asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi, sekd

¢) annettava eurojirjestelmille riittavd pddsy asiakirjoihin ja niiden taustalla oleviin tietoihin, jotta se
kykenee seuraamaan jatkuvasti, ettd lainakohtaisen tietokannan hallintorakenne pysyy tarkoituksen-
mukaisena.

I Menettelyt, joiden mukaisesti nimeiminen suoritetaan ja perutaan

1. Hakemus siitd, ettd eurojirjestelmd nimedisi lainakohtaisen tietokannan, on toimitettava EKP:n
riskienhallintaosastolle. Hakemuksessa on esitettdvd riittdvit perustelut ja sen liitteend tdydelliset
asiakirjat, jotka osoittavat, ettd hakija tdyttdd ndissd suuntaviivoissa lainakohtaisille tietokannoille asetetut
vaatimukset. Hakemus on laadittava perusteluineen ja liiteasiakirjoineen kirjallisesti sekd mahdolli-
suuksien mukaan sihkoisessi muodossa.
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2. EKP arvioi 25 tyopdivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tdydellinen. Jos
hakemus on puutteellinen, EKP asettaa mairdajan, johon mennessd lainakohtaisen tietokannan tuottajan
on toimitettava lisdtietoja.

3. Kun EKP arvioi hakemuksen olevan tdydellinen, se ilmoittaa tistd lainakohtaisen tietokannan tuottajalle.

4. Eurojdrjestelmd tutkii 6 kohdassa tdsmennetyssi kohtuullisessa ajassa lainakohtaisen tietokannan
tuottajan esittiman nimedmishakemuksen silli perusteella, onko lainakohtainen tietokanta ndiden
suuntaviivojen vaatimusten mukainen. Osana tutkimustaan eurojirjestelmi saattaa edellyttdd, ettd
lainakohtaisen tietokannan tuottaja toteuttaa yhden tai useamman interaktiivisen live-esittelyn
eurojdrjestelmdn  henkilostolle osoittaakseen lainakohtaisen tietokannan teknisen suorituskyvyn
IVI jakson 2 ja 3 kohdassa asetettujen vaatimusten kannalta. Jos tillaista esittelyd edellytetddn, sitd on
pidettivd hakumenettelyn pakollisena vaatimuksena.

5. Eurojérjestelmd voi pidentdd tutkimusajanjaksoa 20 tyopdivalld niissd tapauksissa, joissa on katsottava,
ettd eurojirjestelmd tarvitsee lisitietoja, tai joissa on pyydetty 4 kohdassa tarkoitettua esittely.

6. Eurojdrjestelmid pyrkii tekemidn perustellun pditoksen nimedmisestd tai nimedmisen epddmisestd
60 tyopdivan kuluessa 3 kohdassa tarkoitetusta tiedoksiannosta tai 80 tyopdivan kuluessa 5 kohdassa
tarkoitetusta tiedoksiannosta, jos viimeksi mainittua kohtaa sovelletaan.

7. Eurojdrjestelmd antaa paitoksensi tiedoksi asianomaisen lainakohtaisen tietokannan tuottajalle viiden
tyopdivin kuluessa 6 kohdan nojalla tekemdstddn paitoksestd. Jos eurojdrjestelmd pdittdd olla
nimedmittd lainakohtaista tietokantaa tai peruuttaa lainakohtaisen tietokannan nimedmisen, sen on
perusteltava paitoksensd tiedoksiannossa.

8. Eurojirjestelmdn 6 kohdan nojalla tekemd paitos tulee voimaan viidentend tyopdivani siitd, kun se on
annettu tiedoksi 7 kohdan mukaisesti.

9. Nimetyn lainakohtaisen tietokannan tuottajan on viipymdttd ilmoitettava eurojdrjestelmille kaikista
merkittdvistd muutoksista, jotka vaikuttavat siihen, tdyttiako se nimeimisen edellytykset.

10. Eurojdrjestelmd peruuttaa lainakohtaisen tietokannan nimedmisen, jos lainakohtaisen tietokannan
tuottaja:

a) sai nimityksen antamalla virheellisid tietoja tai muulla sddnnosten vastaisella tavalla tai

b) ei tiytd endd vaatimuksia, joiden perusteella se nimettiin.

11. Piidtos lainakohtaisen tietokannan nimedmisen peruuttamisesta tulee voimaan valittomasti. Omaisuusva-
kuudelliset arvopaperit, joiden osalta lainakohtaiset tiedot on saatu lainakohtaisesta tietokannasta, jonka
nimedminen on peruutettu 10 kohdan mukaisesti, kelpaa edelleen vakuudeksi eurojirjestelman luotto-
operaatioissa, mikali kaikki muut vaatimukset tayttyvit,

a) L3 jaksossa tdsmennettyyn seuraavaan lainakohtaisten tietojen ilmoituspéiviin saakka tai

b) jos a kohdan mukainen ajanjakso ei ole teknisesti mahdollinen lainakohtaisia tietoja antavan
osapuolen kannalta ja kansalliselle keskuspankille on toimitettu kirjallinen selvitys, jossa arvioidaan
vakuuskelpoisuutta seuraavaan 1.3 jaksossa tdsmennettyyn seuraavaan lainakohtaisten tietojen
ilmoituspdivdin mennessd, kolmen kuukauden ajan 10 kohdassa tarkoitetusta pddtoksestd.

Sen jilkeen kun timi ajanjakso on pddttynyt, tillaisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat
lainakohtaiset tiedot on toimitettava nimetyn lainakohtaisen tietokannan vilitykselld kaikkien
sovellettavien eurojirjestelmin vaatimusten mukaisesti.
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12. Eurojdrjestelmd julkaisee EKP:n verkkosivuilla luettelon ndiden suuntaviivojen mukaisesti nimetyistd
lainakohtaisista tietokannoista. Tama luettelo péivitetddn viiden tyopdivan kuluessa siitd, kun 6 kohdassa
tai 10 kohdassa tarkoitettu pddtos on tehty.”;

6. lisitddn seuraava liite [Xa:

"LIITE IXa

Vihimmaiiskattavausvaatimukset, jotka koskevat ulkoisia luottoluokituslaitoksia eurojirjestelmin
luottokelpoisuuden arviointikehikossa

Tata liitettd sovelletaan hyviksyttdessd luottoluokituslaitos ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi (ECAI) eurojérjestelmédn
luottokelpoisuuden arviointikehikon (ECAF) tarkoituksiin 120 artiklan 2 kohdassa tismennetylld tavalla.

1. KATTAVUUSVAATIMUKSET

1. Tamdnhetkisen kattavuuden osalta kussakin vihintddn kolmessa seuraavista neljastd omaisuuserdluokasta
a) kattamattomat pankkien joukkovelkakirjat, b) yritysten joukkovelkakirjat, c) katetut joukkolainat ja
d) omaisuusvakuudelliset arvopaperit, luottoluokituslaitoksen on katettava vihintdan

i) 10 % vakuuskelpoisesta euroalueen omaisuuserien massasta, laskettuna luokitettujen varojen ja
luokitettujen liikkeeseenlaskijoiden mukaan, lukuun ottamatta omaisuusvakuudellisten arvopapereiden
omaisuuserai, jonka osalta sovelletaan vain luokitettuja varoja koskevaa kattavuutta;

ii) 20 % vakuuskelpoisesta euroalueen omaisuuserien massasta, laskettuna liikkkeessd olevien nimellisarvojen
mukaan;

iii) vahintddn 2/3:ssa euroalueen maista, joissa on vakuuskelpoisia omaisuuserid kyseisissd omaisuuseraluokissa,
luottoluokituslaitoksen on huolehdittava luokitettujen varojen, luokitettujen liikkeeseenlaskijoiden tai
luokitettujen nimellisarvojen vaaditusta kattavuudesta i ja ii alakohdassa tarkoitetulla tavalla.

2. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava julkisyhteison luokitukset vahintddn kaikista euroalueen liikkeeseenlas-
kijoiden sijaintimaista, jos tdima luottoluokituslaitos luokittaa omaisuuserdt johonkin 1 kohdassa mainituista
neljastd omaisuuserdluokasta, lukuun ottamatta omaisuuserid, joiden osalta eurojirjestelmd katsoo, ettd
kyseiselld maariskiarvioinnilla ei ole merkitystd sen luottoluokituksen kannalta, jonka luottoluokituslaitos antaa
liikkeeseenlaskun, liikkeeseenlaskijan tai takaajan osalta.

3. Historiatietojen kattavuuden osalta luottoluokituslaitoksen on tdytettivd vihintddn 80 % 1 ja 2 kohdassa
vahvistetuista ~ vihimmdiskattavuusvaatimuksista  eurojirjestelmin  luottokelpoisuuden  arviointikehikon
soveltamista koskevan hakemuksen esittimistd vilittomasti kolmen vuoden ajan, ja sen on tdytettivd nima
vaatimukset 100-prosenttisesti hakemuksen esittimishetkelld ja koko eurojirjestelmin luottokelpoisuuden
arviointikehikon soveltamista koskevan hyviksynnin voimassaoloajan.

2. KATTAVUUDEN LASKEMINEN

1. Kattavuus lasketaan luottoluokituslaitoksen asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti antamien tai
vahvistamien luottoluokitusten perusteella siten, ettd kaikki eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointi-
kehikkoa koskevat vaatimukset tayttyvit.

2. Tietyn luottoluokituslaitoksen  kattavuus  perustuu  eurojirjestelmdn  rahapoliittisissa ~ operaatioissa
vakuuskelpoisten omaisuuserien luottoluokituksiin, ja se lasketaan 84 artiklassa tarkoitettujen valintasdantojen
mukaisesti siten, ettd vain kyseisen luottoluokituslaitoksen luokitukset otetaan huomioon.

3. Laskettaessa sellaisen luottoluokituslaitoksen vahimmaiskattavuutta, jota ei ole vield hyviksytty eurojirjestelmin
luottokelpoisuuden arviointikehikkoon, eurojérjestelmid ottaa mukaan my6s merkitykselliset luottoluokitukset,
joita on annettu muille kuin vakuuskelpoisille omaisuuserille, koska eurojdrjestelman luottokelpoisuuden
arviointikehikkoon hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus puuttuu.

3. EDELLYTYSTEN TAYTTYMISEN TARKISTAMINEN

1. Vuosittain tarkistetaan, ettd ndiden kattavuusvaatimusten mukaisesti hyviksytyt ulkoiset luottoluokituslaitokset
tdyttavat vaatimukset.

2. Kattavuusvaatimusten noudattamatta jdttimisestd voidaan madrdtd sanktioita eurojirjestelmidn luottokel-
poisuuden arviointikehikon sddnt6jen ja menettelyjen mukaisesti.”;
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7. lisitddn seuraava liite IXb:

"LIITE IXb

Eurojirjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikon vihimmaiisvaatimukset liikkeeseenlaskulle
ja katettujen joukkolainojen ohjelmia koskevat seurantaraportit

1. JOHDANTO

Ulkoisten luottoluokituslaitosten on 120 artiklan 2 a kohtaa sovellettaessa tdytettavd eurojirjestelmén luottokel-
poisuuden arviointikehikossa tietyt katettuihin joukkolainoihin liittyvit toiminnalliset vaatimukset 1 paivistd
heindkuuta 2017. Ulkoisten luottoluokituslaitosten on erityisesti:

a) selvitettdvd uudelleen luokitetut katettujen joukkolainojen ohjelmat julkisesti saatavilla olevassa luottoluokitus-
raportissa ja

b) laadittava katettujen joukkolainojen ohjelmista seurantaraportit neljannesvuosittain.

Tissa liitteessd vahvistetaan yksityiskohtaiset vahimmadisvaatimukset.

Saannollisin viliajoin tarkistetaan, ettd ulkoiset luottoluokituslaitokset tayttavdt ndmd vaatimukset. Jos kriteerit
eivit tdyty tietyn katettujen joukkolainojen ohjelman osalta, eurojirjestelmd voi katsoa, ettd kyseiseen katettujen
joukkolainojen ohjelmaan liittyvat julkiset luottoluokitukset eivdt tdytd eurojdrjestelmin luottokelpoisuuden
arviointikehikon korkeita luottokelpoisuuden vaatimuksia. Siten asianomaisen ulkoisen luottoluokituslaitoksen
julkista luottoluokitusta ei voida kiyttdd osoittamaan, ettd tietyn katettujen joukkolainojen ohjelman mukaisesti
liikkeeseen lasketut jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit tdyttivit luottokelpoisuusvaatimukset.

2. VAHIMMAISVAATIMUKSET

a) Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen julkisten luottoluokitusraporttien (liikkeeseenlaskuraportin) tulee
sisdltdd ohjelman kattava rakenteellinen ja oikeudellinen analyysi, yksityiskohtainen arvio vakuussammiosta,
jalleenrahoitus- ja markkinariskin analyysi, analyysit transaktion osapuolista, ulkoisen luottoluokituslaitoksen
omat olettamat ja mittarit sekd mahdollisia muita transaktioon liittyvid erityispiirteitd koskeva selvitys.

b) Ulkoisen luottoluokituslaitoksen on julkaistava 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut seurantaraportit kahdeksan
viikon kuluessa kunkin vuosineljinneksen paittymisestd. Seurantaraportissa on esitettdvd seuraavat tiedot.

i)  Kaikki ulkoisen luottoluokituslaitoksen omat mittarit, mukaan lukien viimeisimmat saatavilla olevat omat
muuttuvat mittarit, joita on kdytetty luokitusta mdaritettdessd. Jos pdivimdird, johon omat mittarit
liittyvit, poikkeaa raportin julkaisemispdividstd, on tdsmennettdvd pdivimddrd, johon omat mittarit
liittyvit.

ii) Ohjelmaa koskeva selvitys, jossa on esitettdvd vahintddn avoimet saamiset ja velat, likkkeeseenlaskija ja
muut keskeiset transaktion osapuolet, paiasiallisena vakuutena olevan omaisuuserdn tyyppi, oikeudellinen
kehys, jota ohjelmassa on noudatettava, sekd ohjelman ja liikkeeseenlaskijan luokitus.

i)  Ylivakuustasot, mukaan lukien timanhetkinen ylivakuus ja ylivakuudesta annetut sitoumukset.

iv) Saamisen/velan profilli, mukaan lukien Kkatettujen joukkolainojen maturiteetin tyyppi, esim.
kertalyhenteinen (hard bullet), maturiteetiltaan pidennettiva (soft bullet) tai vilittdjind toimivan toisen
luottolaitoksen kautta siirrettivit (pass through) lainat, katettujen joukkolainojen ja vakuussammion
keskimédrdinen painotettu takaisinmaksuaika sekd korkoa ja valuuttaepdtasapainoa koskevat tiedot.

v) Raportin julkaisemisaikana voimassa olevat korko- ja valuuttaswapjirjestelyt, mukaan lukien swapien
vastapuolten nimet ja tarvittaessa niiden LEI-tunnukset.

vi) Valuuttojen jakauma, mukaan lukien erittely arvon mukaan sekd vakuussammion ettd yksittdisten
joukkolainojen tasolla.

vii) Vakuussammion omaisuuserdt, mukaan lukien omaisuuserien tasapaino, omaisuuserdtyypit, lainojen
lukumaird ja keskikoko, juoksuaika, maturiteetti, luototusasteet, alueellinen jakautuma sekd
maksamattoman osuuden jakauma.

viii) Vakuussammion korvaavat saamiset, mukaan lukien omaisuuserien tasapaino.

ix) Luettelo kaikista ohjelman luokitetuista arvopapereista, ISIN-koodilla yksiloityind. Luettelo voidaan
julkaista myos erillisend ladattavana tiedostona, joka julkaistaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen
verkkosivuilla.
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x) Luettelo tietoja koskevista mdairitelmistd ja tietoldhteistd, joita on kéytetty seurantaraporttia laadittaessa.
Luettelo voidaan julkaista myos erillisend tiedostona, joka julkaistaan ulkoisen luottoluokituslaitoksen
verkkosivuilla.”;

8. muutetaan liitteessd XII oleva VI jakso seuraavasti:

a) korvataan taulukko 1 seuraavasti:

"Taulukko 1

Transaktioiden vakuudeksi toimitetut jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserit

Ominaisuudet
- . . . I K K dljelld ol .
Nimi Omaisuuserdtyyppi Erdpaivad mé;')rri(str; ly mal?srt?\r/léli J;Ja etuii?e:ti? Aliarvostus
Omaisuus- | Yhteissijoitusdirek- | 30.8.2018 Kiinted 6 kuukautta 4 vuotta 2,50 %
erd A tiivin mukainen ka-
tettu jumbolaina
Omaisuus- | Valtion joukkolaina | 19.11.2018 Vaihtuva 12 kuu- 4 vuotta 0,50 %
erd B kautta
Omaisuus- | Yrityksen liikkee- | 12.5.2025 | Nollakorko > 10 vuotta 13,00 %
erd C seen laskema vel-
kakirja
Hinnat prosentteina (kertynyt korko mukaan lukien) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Tietyn arvostuspdivdn hinnat vastaavat titd arvostuspdivad edeltdvian pankkipiivin edustavinta hintaa.”;

b) korvataan 1 kohta otsikon "KORVAMERKINTAJARJESTELMA” alla seuraavasti:

”1. Vastapuoli tekee 30.7.2014 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan
kansallinen keskuspankki ostaa 50,6 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd A. Omaisuuserd A on yhteissijoi-
tusdirektiivin mukainen kiintedkorkoinen jumbolaina, joka erddntyy 30.8.2018 ja on luokitettu
luottoluokkaan 1-2. Koska sen jiljelld oleva maturiteetti on nelja vuotta, sithen sovellettava markkina-arvon
aliarvostus on 2,5 prosenttia. Omaisuuserain A markkinahinta sen viitemarkkinapaikalla on mainittuna
pdivind 101,61 prosenttia, johon sisiltyy kertynyt kuponkikorko. Vastapuolen edellytetddn toimittavan
sellaisen madrin omaisuuserdd A, ettd sen markkina-arvo 2,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen ylittdd
50 miljoonan euron jaetun mdadrdn. Vastapuoli toimittaa siten 50,6 miljoonan euron nimellisarvosta
omaisuuserdd A, jonka korjattu markkina-arvo tuona paivind on 50 129 294 euroa.”
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