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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2023/833,
annettu 16 piivini joulukuuta 2022,

eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin sekd vakuuskelpoisuuteen liittyvisti viliaikaisista
lisitoimenpiteistd annettujen suuntaviivojen EKP/2014/31 muuttamisesta (EKP/2022/50)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmén ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmaisen luetelmakohdan sekd 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussdinnon 18.1 artiklan mukaan Euroopan
keskuspankki (EKP) ja niiden jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikké on euro (jiljempdnd
’kansalliset keskuspankit’), voivat Euroopan keskuspankkijirjestelmdn tavoitteiden saavuttamiseksi toteuttaa
luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolten kanssa ja luottoa annettaessa vakuuksien on oltava
riittdvat. Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') mddritellddn yleiset ehdot,
mukaan lukien eurojirjestelmin luotto-operaatioissa kdytettivien vakuuksien vakuuskelpoisuusvaatimukset, joita
noudattaen EKP ja kansalliset keskuspankit ovat valmiita toteuttamaan luotto-operaatioita.

(2)  Kaikkiin eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan erityisid riskienhallinta-
menetelmid eurojirjestelmin suojaamiseksi taloudellisilta menetyksiltd tilanteissa, joissa vakuus on realisoitava
vastapuolen laiminlyonnin vuoksi. Eurojdrjestelmén riskienhallintajarjestelméd tarkastellaan sddnnollisin viliajoin
riittdvin  suojan varmistamiseksi. Tdmin sddnnollisen tarkastelun tuloksena EKP:n neuvosto pditti
15 pdivand heindkuuta 2022 tehda tiettyja muutoksia riskienhallintajarjestelmain.

(3)  EKP:n neuvosto paitti lopettaa asteittain markkina-arvon aliarvostuksen viliaikaisen keventdmisen, josta oli pditetty
osana niitd vakuussddntojen viliaikaista keventimistd koskevia toimia, jotka eurojirjestelmid toteutti
koronavirustaudin (covid-19) levidmiseen liittyvien poikkeuksellisten taloudellisten olosuhteiden ja rahoitusolojen
johdosta. EKP:n neuvoston 23 piivind maaliskuuta 2022 tekemdn pdatoksen mukaisesti timi on asteittaisen
lopettamisen toinen vaihe, joka saattaa paatokseen markkina-arvon aliarvostusta koskevat kevennykset.

(4)  Jotta pitkin maturiteetin instrumentteihin liittyvid riskejd voitaisiin kisitelld tarkemmin ja tarkoituksenmu-
kaisemmin ja siten parantaa aliarvostustaulukon kattavuutta riskien suhteen, péitettiin jakaa niiden instrumenttien
luokka, joiden jiljelld oleva maturiteetti on pisin (yli kymmenen vuotta ([10, o)), kolmeen uuteen luokkaan, jotka
ovat 10-15 vuotta ([10, 15)), 15-30 vuotta ([15, 30)) ja vdhintddn 30 vuotta ([30, o). Tdmin péitoksen sekd
pddtoksen alkaa soveltaa maturiteetista riippuvaista teoreettista hinnanalennusta arvonmdarityksessd on tarkoitus
yhdessd my0s parantaa kyseisen teoreettisen arvostuksen tarkkuutta riskien kattamisen osalta, mikd on erityisen
tarkedd maturiteetiltaan pidempien instrumenttien suhteen.

(5)  Lisdksi EKP:n neuvosto pditti korvata sekd pysyvissi ettd tilapdisessd vakuuskdytinndssd nykyisen arvonmdiri-
tyksessd tehtdvan kiintedn viiden prosentin teoreettisen hinnanalennuksen, jota sovelletaan suuntaviivojen
(EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 134 artiklan mukaisiin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin, taulukolla, jossa
hinnanalennus on porrastettu maturiteetin mukaan ja joka koskee kaikkia teoreettisesti arvostettuja jalkimarkkina-
kelpoisia omaisuuserid, lukuun ottamatta aliarvostusluokkaan I kuuluvia omaisuuserid. Syynd tihin on
eurojirjestelmin vakuuksien suojaaminen yksityiskohtaisemmin keinoin jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
teoreettisesta arvostuksesta johtuvilta malliriskeilta.

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pdivini joulukuuta 2014, eurojérjestelmin rahapolitiikan kehyksen
tdytantoonpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP/2014/60) (EUVL L 91, 2.4.2015, s. 3).
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(6)  Jotta voitaisiin ottaa asianmukaisesti huomioon vaihtuvakorkoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin liittyvat
riskit ja parantaa eurojirjestelmidn suojautumista riskeiltd, paitettiin lisdksi yhtendistad kiintedkorkoisten ja
vaihtuvakorkoisten jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokittelu, koska niiden kokonaisriskit ovat
osoittautuneet tasoltaan vastaaviksi.

(7)  Nain ollen Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP/2014/31 (3) olisi muutettava vastaavasti,
ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Muutokset

Muutetaan suuntaviivat EKP[2014/31 seuraavasti:
1) lisdtddn 3 artiklaan seuraava kohta:

"2 b.  Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, jotka ovat vakuuskelpoisia 3 artiklan 1 kohdan mukaan ja jotka
arvostetaan teoreettisesti suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 134 artiklassa kuvattujen sddntojen mukaisesti,
sovelletaan lisdaliarvostusta, joka tehdddn hinnanalennuksena arvonmadrityksessd. Arvonmddrityksessd tehtdva
hinnanalennus riippuu omaisuuserdn keskimédriisestd painotetusta takaisinmaksuajasta Euroopan keskuspankin
suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP[2015/35) (*) liitteessd olevassa taulukossa 4 tismennetyilld tasoilla.

(*) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 pidivind marraskuuta 2015, eurojirjestelméin
rahapolitikan kehyksen tdytintdonpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35)
(EUVLL 14, 21.1.2016, s. 30).”;

2) poistetaan 8 b artikla, jonka otsikko on "Tiettyjen 7 pdivind huhtikuuta 2020 kelpoisuusehdot tédyttineiden jilkimark-
kinakelpoisten omaisuuserien ja litkkeeseenlaskijoiden hyviksyminen”;

3) korvataan liite II a ndiden suuntaviivojen liitteelld I;

4) korvataan liite II b ndiden suuntaviivojen liitteelld IL.

2 artikla
Voimaantulo ja tiytint6onpano
1. Ndmd suuntaviivat tulevat voimaan péivind, jona ne annetaan tiedoksi kansallisille keskuspankeille.

2. Kansalliset keskuspankit toteuttavat ndiden suuntaviivojen noudattamiseksi tarvittavat toimenpiteet ja soveltavat niitd
29 péivastd kesikuuta 2023. Ne antavat ndihin toimenpiteisiin liittyvat asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi
viimeistddn 17 pdivind helmikuuta 2023.

3 artikla

Osoitus

Nidma suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelmédn keskuspankeille.
Tehty Frankfurt am Mainissa 16 pdivana joulukuuta 2022.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE

() Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP/2014/31, annettu 9 péivinid heinikuuta 2014, eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin ja
vakuuskelpoisuuteen liittyvistd valiaikaisista lisitoimenpiteistd ja suuntaviivojen EKP/2007/9 muuttamisesta (EUVL L 240, 13.8.2014,
s. 28).
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LITEI

Korvataan suuntaviivojen EKP/2014/31 liite I a seuraavasti:

"LIITE Il a

Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, jotka ovat vakuuskelpoisia ndiden suuntaviivojen 3 artiklan
2 kohdan nojalla, sovellettava markkina-arvon aliarvostus (prosentteina)

Keskimairdinen painotettu

Luottoluokka takaisinmaksuaika () Markkina-arvon aliarvostus

[0,1) 7,0

Luokka 3 [1,3) 10,0
(3,5) 13,0

[5.7) 15,0

[7,10) 18,0

[10,15) 27,0

[15,30) 31,0

[30, ) 33,0

(*) [0,1) = keskimdirdinen painotettu takaisinmaksuaika alle yhden vuoden, [1,3) = keskimdardinen painotettu takaisinmaksuaika yksi

vuosi tai enemmin ja alle kolme vuotta jne.”
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LITE I
Korvataan suuntaviivojen EKP/2014/31 liite II B seuraavasti:
"LITEI b

Jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin, jotka ovat vakuuskelpoisia niiden suuntaviivojen 8 a artiklan
nojalla, sovellettava markkina-arvon aliarvostus (prosentteina)

Luottoluokka Jaljelld oleva maturiteetti Luokka |
(vuotta) () Kiintei- tai vaihtuvakorkoinen Nollakorkoinen

[0,1) 8,0 8,0

[1,3) 12,0 13,0

[3,5) 14,0 15,0

Luokka 4 57 o o
[7,10) 16,5 18,0

[10,15) 17,0 20,0

[15,30) 19,0 22,0

[30, o) 20,0 23,0

[0,1) 10,0 10,0

[1,3) 14,0 15,0

[3,5) 16,5 17,5

Luokka 5 57 e >
[7,10) 19,0 20,5

[10,15) 20,0 23,0

[15,30) 21,0 24,0

[30, o) 23,0 26,0

(*) [0,1) =jaljelld oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1,3) = jiljelld oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemman ja alle kolme vuotta jne.”
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