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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2023/832,
annettu 16 piivini joulukuuta 2022,

eurojirjestelmin rahapolitilkan kehyksen tiytinto6npanossa sovellettavasta markkina-arvon
aliarvostuksesta annettujen suuntaviivojen (EU) 2016/65 muuttamisesta (EKP[2015/35)
(EKP/2022/49)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmdisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekd 20 artiklan ensimmdisen kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussdinnon 18.1 artiklan mukaan Euroopan
keskuspankki (EKP) ja niiden jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikko on euro (jaljempini
’kansalliset keskuspankit’), voivat tehdd luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolten kanssa ja
luottoa annettaessa vakuuksien on oltava riittdvit. Euroopan keskuspankin suuntaviivoissa (EU) 2015/510
(EKP/2014/60) (') maddritellddn yleiset ehdot, mukaan lukien eurojirjestelmin luotto-operaatioissa kdytettivien
vakuuksien vakuuskelpoisuusvaatimukset, joita noudattaen EKP ja kansalliset keskuspankit ovat valmiita
toteuttamaan luotto-operaatioita.

(2)  Kaikkiin eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan erityisid riskienhallinta-
menetelmid eurojirjestelmin suojaamiseksi taloudellisilta menetyksiltd tilanteissa, joissa vakuus on realisoitava
vastapuolen laiminlyonnin vuoksi. Eurojirjestelmin riskienhallintajdrjestelmai tarkastellaan sddnnéllisin viliajoin
riittdvin suojan varmistamiseksi. Tdmédn sddnnollisen tarkastelun tuloksena EKP:n neuvosto paitti 15
pdivdnd heindkuuta 2022 tehda tiettyja muutoksia riskienhallintajdrjestelmain.

(3)  EKP:n neuvosto paitti lopettaa asteittain markkina-arvon aliarvostuksen viliaikaisen keventdmisen, josta oli paitetty
osana niitd vakuussddntojen viliaikaista keventdmistd koskevia toimia, jotka eurojirjestelmd toteutti
koronavirustaudin (covid-19) levidmiseen liittyvien poikkeuksellisten taloudellisten olosuhteiden ja rahoitusolojen
johdosta. EKP:n neuvoston 23 piivinid maaliskuuta 2022 tekemin paitoksen mukaisesti timid on asteittaisen
lopettamisen toinen vaihe, joka saattaa paitokseen markkina-arvon aliarvostusta koskevat kevennykset.

(4)  Koska muiden lainsdddintoon perustuvien katettujen joukkolainojen ja multi cédulas -joukkolainojen riskiprofiili on
samanlainen kuin katettujen jumbolainojen, EKP:n neuvosto pddtti, ettd myos nithin olisi sovellettava samaa
markkina-arvon aliarvostusta, minka vuoksi kaikki lainsddaddntoon perustuvat katetut joukkolainat ja multi cédulas
-joukkolainat olisi sisallytettdva aliarvostusluokkaan II ja viittaukset katettuihin jumbolainoihin olisi poistettava
Euroopan keskuspankin suuntaviivoista (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) ().

(1) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 péivini joulukuuta 2014, eurojirjestelmén rahapolitiikan kehyksen tiyt p leisasiakirj EP2014/60 (EUVL L 91, 2.4.2015, s 3)
, 2.4 , 8. 0).

(%) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2016/65, annettu 18 paivani marraskuuta 2015, eurojirjestelmén rahapolitiikan kehyksen
taytantoonpanossa sovellettavasta markkina-arvon aliarvostuksesta (EKP/2015/35) (EUVL L 14, 21.1.2016, s. 30).
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(5)  Lisdksi EKP:n neuvosto péitti muuttaa Euroopan unionin litkkeeseen laskemien velkainstrumenttien luokituksen
aliarvostusluokasta II aliarvostusluokkaan I, koska ne ovat verrattavissa jalkimmaiseen luokkaan kuuluviin velkainst-
rumentteihin hinnoittelun sekd markkina- ja likviditeettiriskin osalta, kun instrumentin luottoluokitus tai jaljella
olevaa maturiteetti otetaan huomioon. Tdmi vastaa suojautumista, johdonmukaisuutta, selkeyttd ja avoimuutta
koskevia riskienhallinnan periaatteita, jotka ovat eurojirjestelmin vakuuskdytinnon, myds markkina-arvon
aliarvostuksen, taustalla.

(6)  Jotta pitkdn maturiteetin instrumentteihin liittyvid riskejd voitaisiin kasitelld tarkemmin ja tarkoituksenmu-
kaisemmin ja siten parantaa aliarvostustaulukon kattavuutta riskien suhteen, péitettiin jakaa niiden instrumenttien
luokka, joiden jiljelld oleva maturiteetti on pisin (yli kymmenen vuotta ([10, )), kolmeen uuteen luokkaan, jotka
ovat 10-15 vuotta ([10, 15)), 15-30 vuotta ([15, 30)) ja vdhintddn 30 vuotta ([30, o). Taman pddtoksen seki
pddtoksen alkaa soveltaa maturiteetista riippuvaista teoreettista hinnanalennusta arvonmdarityksessd on tarkoitus
yhdessd my0s parantaa kyseisen teoreettisen arvostuksen tarkkuutta riskien kattamisen osalta, mikd on erityisen
tarkedd maturiteetiltaan pidempien instrumenttien suhteen.

(7)  On myos tarpeellista tdsmentdd ja mukauttaa omassa kdytossd olevien katettujen joukkolainojen jiljelld olevan
maturiteetin médritelmad siten, ettd tehdddn ero erddntymisen lykkddmisen mahdollistavan rakenteen ja ehdollisen
pass-through -rakenteen vilill4, jotta voidaan vilttyd aiheettomilta (eli riskindkohtien kannalta perusteettomilta)
korotuksilta viimeksi mainittuun sovellettavissa markkina-arvon aliarvostuksissa sen seurauksena, ettd pitkin
maturiteetin velkainstrumenttien luokka jaetaan kolmeen eri luokkaan edelld mainitun mukaisesti.

(8)  Lisaksi EKP:n neuvosto paitti korvata sekd pysyvissi ettd tilapdisessd vakuuskdytinnossd nykyisen arvonméiri-
tyksessd tehtdvdn kiintedn viiden prosentin teoreettisen hinnanalennuksen, jota sovelletaan suuntaviivojen
(EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 134 artiklan mukaisiin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin, taulukolla, jossa
hinnanalennus on porrastettu maturiteetin mukaan ja joka koskee kaikkia teoreettisesti arvostettuja jalkimarkkina-
kelpoisia omaisuuserid, lukuun ottamatta aliarvostusluokkaan I kuuluvia omaisuuserid. Syynd tihin on
eurojdrjestelmidn vakuuksien suojaaminen yksityiskohtaisemmin keinoin jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
teoreettisesta arvostuksesta aiheutuvilta malliriskeiltd.

(9)  Jotta voitaisiin ottaa asianmukaisesti huomioon vaihtuvakorkoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin Liittyvat
riskit ja parantaa eurojirjestelmdn suojautumista riskeiltd, paitettiin lisdksi yhtendistdd kiintedkorkoisten ja
vaihtuvakorkoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokittelu, koska niiden kokonaisriskit ovat
osoittautuneet tasoltaan vastaaviksi.

(10) Ndin ollen suuntaviivat (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) olisi muutettava vastaavasti,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan suuntaviivat (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) seuraavasti:
1) korvataan 2 artiklan a, b ja c alakohta seuraavasti:

“a) valtion liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, Euroopan unionin liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, EKP:n
velkasitoumukset ja kansallisten keskuspankkien omassa jasenvaltiossaan, jonka rahayksikko on euro, ennen euron
kiyttoonottoa litkkeeseen laskemat velkasitoumukset kuuluvat aliarvostusluokkaan I;

b) velkainstrumentit, joiden liikkeeseenlaskijoina ovat
i) paikallis- ja aluehallinnot;

ii) suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) liitteessd XII a vahvistetut maaralliset kriteerit tdyttavit yhteisot,
jotka ovat luottolaitoksia tai muita kuin luottolaitoksia ja jotka eurojdrjestelmad on luokitellut valtiosidonnaisiksi
laitoksiksi;

iii) kansainviliset kehityspankit ja muut kansainviliset organisaatiot kuin Euroopan unioni, seké lainsdaddantoon
perustuvat katetut joukkolainat ja multi cédulas -joukkolainat kuuluvat aliarvostusluokkaan II;



Euroopan unionin virallinen lehti 19.4.2023

2)

¢) velkainstrumentit, joiden liikkeeseenlaskijoina ovat
i) yritykset,
i) julkisyhteisojen sektoriin kuuluvat yritykset tai

iii) valtiosidonnaiset laitokset, jotka eivit ole luottolaitoksia ja jotka eivdt tdytd suuntaviivojen (EU) 2015/510
(EKP[2014/60) liitteessd XII a vahvistettuja maarallisid kriteerejd, kuuluvat aliarvostusluokkaan III;”;

korvataan 3 artikla seuraavasti:

"3 artikla

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus

1. Aliarvostusluokkiin I-IV luokiteltujen jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien markkina-arvon aliarvostus
madritetddn seuraavin perustein:

a) yksittdisen omaisuuserin luokittelu luottoluokkaan 1, 2 tai 3;
b) jdljempani 2 kohdassa kuvattu omaisuuserdn jdljelld oleva maturiteetti;
¢) jiljempdni 2 kohdassa kuvattu omaisuuserdn korkorakenne.

2. Aliarvostusluokkiin IV luokiteltuihin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavan markkina-arvon
aliarvostuksen suuruus riippuu niiden jéljelld olevasta maturiteetista ja korkorakenteesta (kiinted-/vaihtuvakorkoinen
tai nollakorkoinen) niiden suuntaviivojen liitteessd olevassa taulukossa 2 kuvatulla tavalla. Markkina-arvon
aliarvostuksen madrittimiseksi kdytettdvd maturiteetti on omaisuuserdn jiljelld oleva maturiteetti korkorakenteesta
riippumatta.

2 a.  Omassa kiytossi olevien katettujen joukkolainojen jiljelld olevan maturiteetin médrittiminen riippuu siitd,
onko omassa kiytossd olevassa katetussa joukkolainassa erddntymisen lykkddmisen mahdollistava rakenne (soft bullet)
vai ehdollinen pass-through -rakenne:

a) kun omassa kdytossd olevassa katetussa joukkolainassa on erddntymisen lykkddmisen mahdollistava rakenne, jaljelld
oleva maturiteetti madritellddn enimmadispituudeksi, johon maturiteettia voidaan pidentdd kyseisen katetun
joukkolainan ehtojen mukaisesti;

b) kun omassa kiytossd olevassa katetussa joukkolainassa on ehdollinen pass-through -rakenne, jiljelli olevan
maturiteetti vastaa vuosiluokkaa [10,15).

Titd 2 a kohtaa sovellettaessa ‘omalla kdytolla’ tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli toimittaa vakuudeksi tai kayttdd katettuja
joukkolainoja, jotka on laskenut liikkeeseen tai taannut vastapuoli itse tai jokin muu yhteiso, johon kyseiselld
vastapuolella on suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 138 artiklan mukainen liheinen sidos.

3. Aliarvostusluokkaan V luokiteltujen jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta markkina-arvon aliarvostukset
madritellddn korkorakenteesta riippumatta keskimairdisen painotetun takaisinmaksuajan perusteella 4 ja 5 kohdassa
tasmennetylld tavalla. Luokassa V olevien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien osalta sovellettava markkina-arvon
aliarvostus on vahvistettu ndiden suuntaviivojen liitteessd olevassa taulukossa 2 a.

4. Omaisuusvakuudellisen arvopaperin ylimmin etuoikeusluokan keskimdirdinen painotettu takaisinmaksuaika
arvioidaan odotettavissa olevaksi keskimdardiseksi painotetuksi ajaksi, joka on jiljelld kyseisen etuoikeusluokan
takaisinmaksuun. Vakuudeksi toimitettujen pidatettyjen omaisuusvakuudellisten arvopaperien osalta keskimdardisen
painotetun takaisinmaksuajan laskemisessa oletetaan, ettd liikkeeseenlaskijan osto-optioita ei kdyteta.

5. 'Vakuudeksi toimitetuilla pidatetyilld omaisuusvakuudellisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan 4 kohdassa omaisuusva-
kuudellisia arvopapereita, joiden osalta enemman kuin 75 prosenttia jiljelld olevasta nimellisarvosta on omaisuusva-
kuudellisen arvopaperin alullepanijana olevan vastapuolen kiytossd tai sellaisten yhteisojen kiytossd, joilla on laheinen
sidos alullepanijaan. Tillainen ldheinen sidos médritetddn suuntaviivojen (EU) N:o 2015/510 (EKP/2014/60)
138 artiklan mukaisesti.”;
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3) korvataan 4 artikla seuraavasti:
"4 artikla

Tiettyihin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuserityyppeihin sovellettava markkina-arvon lisialiarvostus

Niiden suuntaviivojen 3 artiklassa vahvistetun markkina-arvon aliarvostuksen lisdksi tiettyihin jalkimarkkinakelpoisiin
omaisuuserityyppeihin sovelletaan markkina-arvon lisdaliarvostusta seuraavasti:

a) aliarvostusluokkiin II, III, IV ja V luokiteltuihin kaikkiin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin, jotka arvostetaan
teoreettisesti suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 134 artiklassa kuvattujen sddntdjen mukaisesti,
sovelletaan lisdaliarvostusta, joka tehddin hinnanalennuksena arvonmdirityksessd. Arvonmaddrityksessd tehtdvid
hinnanalennus, joka koskee myds omassa kdytossd olevia katettuja joukkolainoja, on riippuvainen odotetusta
jaljelld olevasta maturiteetista tai aliarvostusluokan V tapauksessa omaisuuserin keskimédriisestd painotetusta
takaisinmaksuajasta, ja sen tasot on tdsmennetty ndiden suuntaviivojen liitteessd olevassa taulukossa 4. Laskettaessa
omassa kdytossi olevien katettujen joukkolainojen arvonmdirityksessi tehtdvadi hinnanalennusta, odotettu jdljelld
oleva maturiteetti on alun perin suunniteltu erddntymispaivé, paitsi jos ja siihen saakka kun maturiteettia on
pidennetty;

b) omassa kdytossid oleviin katettuihin joukkolainoihin sovelletaan markkina-arvon lisdaliarvostusta, joka on i)
kahdeksan prosenttia luottoluokkiin 1 ja 2 luokiteltujen velkainstrumenttien arvosta ja i) 12 prosenttia
luottoluokkaan 3 luokiteltujen velkainstrumenttien arvosta. T4td kohtaa sovellettaessa ‘omalla kaytolld’ tarkoitetaan
samaa kuin 3 artiklan 2 a kohdassa maariteltyd ‘omaa kayttoa’;

¢) Jos b kohdassa tarkoitettua markkina-arvon lisdaliarvostusta ei voida soveltaa kansallisen keskuspankin vakuushal-
lintajdrjestelmin, kolmikanta-agentin tai TARGET-alustan automaattisen vakuustoiminnon yhteydessi, lisdaliar-
vostusta sovelletaan tillaisissa jarjestelmissd tai alustoissa katetun joukkolainan, jonka oma kiyttoé on mahdollista,
koko liikkeeseenlaskun arvoon.”;

4) korvataan 5 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Eijalkimarkkinakelpoisiin asuntolainavakuudellisiin vahittdismarkkinavelkainstrumentteihin (RMBD) sovelletaan
31,5 prosentin suuruista markkina-arvon aliarvostusta.”;

5) korvataan liite ndiden suuntaviivojen liitteelld.

2 artikla
Voimaantulo ja tiytint6onpano

1. Nidmd suuntaviivat tulevat voimaan pdivind, jona ne annetaan tiedoksi kansallisille keskuspankeille.
2. Kansalliset keskuspankit toteuttavat ndiden suuntaviivojen noudattamiseksi tarvittavat toimenpiteet ja soveltavat niitd
29 pdivastd kesikuuta 2023. Ne antavat ndihin toimenpiteisiin liittyvit asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi
viimeistddn 17 paivind helmikuuta 2023.

3 artikla

Osoitus

Nimd suuntaviivat on osoitettu kansallisille keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 16 pdivina joulukuuta 2022.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE
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Korvataan suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) liite seuraavasti:

LIITE

"LIITE

Taulukko 1

Vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien aliarvostusluokat liikkeeseenlaskijan tyypin ja/tai
omaisuuseriityypin perusteella

Luokka I Luokka II Luokka IIT Luokka IV Luokka V
Valtion liikkeeseen Paikallis- ja Velkainstrumentit, Vakuudettomat Omaisuusvakuudelliset
laskemat aluehallinnon joiden velkainstrumentit, arvopaperit
velkainstrumentit liikkeeseen laskemat | liikkeeseenlaskija on | joiden

velkainstrumentit yritys, liikkeeseenlaskija on
Euroopan unionin julkisyhteisojen luottolaitos tai
liikkeeseen laskemat Velkainstrumentit, selftorm? kuuluva V:%ltlos?donnamen
velkainstrumentit joiden yritystai laitos, jokaon =
liikkeeseenlaskija on valtiosidonnainen luottolaitos ja joka ei
EKPn yhteis (luottolaitos laitos, jgka e qle | téytd suuntaviivojen
A : : luottolaitos ja jokaei | (EU) 2015/510
velkasitoumukset tai muu kuin st g
luottolaitos), jonka tdytd suuntaviivojen | (EKP/2014/60)
Kansallisten eurojarjestelmd on (EU) 2015/510 111tte§ssa XI.I a
keskuspankkien luokitellut (EKP/2014/60) vahvistettuja
omassa valtiosidonnaiseksi liitteesséd XII a madrallisid kriteerejd
jasenvaltiossaan ennen | laitokseksi ja joka vahvistettuja
euron kiyttoonottoa tdyttad suuntaviivojen madrdllisid kriteerejd Muiden
liikkeeseen laskemat (EU) 2015/510 rahoituslaitosten kuin
velkasitoumukset (EKP/ 201 4/ 6 0) luottolaitosten
liitteessd XII a liikkeeseen laskemat
vahvistetut kattamattomat
madrélliset kriteerit velkainstrumentit

Kansainvilisten
kehityspankkien ja
muiden
kansainvilisten
jarjestojen kuin
Euroopan unionin
liikkeeseen laskemat
velkainstrumentit

Lainsaddantoon
perustuvat katetut
joukkolainat

Multi cédulas
-joukkolainat
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Taulukko 2

Aliarvostusluokkiin I-IV luokiteltuihin vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava
markkina-arvon aliarvostus

(prosentteina)
Aliarvostusluokat
Jaljella Luokka I Luokka II Luokka III Luokka IV
Luotto- n?lfvii Kiinted- Kiinted- Kiinted- Kiinted-
luokka ta Ltlti . tai Nollakor- tai Nollakor- tai Nollakor- tai Nollakor-
( Steta) ™ vaihtuva- koinen vaihtuva- koinen vaihtuva- koinen vaihtuva- koinen
vu korkoinen korkoinen korkoinen korkoinen
[0, 1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
Luokat [5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,0 15,0
a2 1 17,10 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
[10, 15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, o) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Aliarvostusluokat
Jaljella Luokka I Luokka II Luokka I1I Luokka IV
Luotto- n?if:ral Kiinteé-tai Kiinteé-tai Kiinteéi-tai Kiinteé-tai
luokka ) . Nollakor- . Nollakor- . Nollakor- . Nollakor-
teetti vaihtuva- koi vaihtuva- koi vaihtuva- Koi vaihtuva- koi
(vuotta) korkoinen omen korkoinen omen korkoinen omen korkoinen omen
[0, 1) 5,0 5,0 5,5 5,5 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Luokka 3
[7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10, 15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15, 30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, ) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0

(*) [0,1) = jaljelld oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1,3) = jdljelld oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemman ja alle kolme vuotta jne.
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Taulukko 2a

Aliarvostusluokkaan V luokiteltuihin vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettava
markkina-arvon aliarvostus

(prosentteina)
Luokka V
Keskimdirdinen painotettu . .
Luottoluokka L . Markkina-arvon aliarvostus
takaisinmaksuaika (¥)
[0, 1) 4,0
[1, 3) 5,0
[3,5) 7,0
[5,7) 9,0
Luokat 1ja 2

[7,10) 12,0
[10, 15) 18,0
[15, 30) 20,0
[30, o) 22,0

(*) [0,1) = keskimadriinen painotettu takaisinmaksuaika alle yhden vuoden, [1,3) = keskimairdinen painotettu takaisinmaksuaika yksi
vuosi tai enemman ja alle kolme vuotta jne.

Taulukko 3

Vakuuskelpoisiin lainasaamisiin sovellettava markkina-arvon aliarvostus

(prosentteina)
Luottoluokka Jaljella @f(‘)’jtaf)m(t*‘)‘“teem Kiintes korko Vaihtuva korko

[0, 1) 8,0 8,0
(1, 3) 11,5 8,0
3, 5) 15,0 8,0

Luokat 1ja 2 b.7) 20.0 o

[7,10) 26,0 15,0

[10,15) 33,0 20,0

(15, 30) 38,0 26,0

(30, o) 40,0 33,0

[0, 1) 16,0 16,0

[1,3) 25,0 16,0

3, 5) 35,0 16,0

[5,7) 42,0 25,0

Luokda 3 [7,10) 46,0 35,0

[10,15) 48,0 42,0

[15, 30) 50,0 46,0

30, o) 52,0 48,0

(*) [0,1) = jaljelld oleva maturiteetti alle yhden vuoden, [1,3) = jiljelld oleva maturiteetti yksi vuosi tai enemman ja alle kolme vuotta jne.
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Taulukko 4

Teoreettisesti arvostettavien aliarvostusluokkiin II-V luokiteltujen jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
arvonmiirityksessd tehtivi hinnanalennus

(prosentteina)
Jaljella oleva‘ maturiteetti | keskimairdinen piainotettu Hinnanalennus arvonmasrityksessd
takaisinmaksuaika (WAL) (vuotta) (¥)
[0, 1) 1,5
[1, 3) 2,5
[3,5) 3,0
[5,7) 3,5
[7,10) 4,5
[10, 15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, ) 13,0

(*) [0,1) = jéljelld oleva maturiteetti | keskimdardinen painotettu takaisinmaksuaika alle yhden vuoden, [1,3) = jiljelld oleva maturiteetti
| keskimddrdinen painotettu takaisinmaksuaika yksi vuosi tai enemman ja alle kolme vuotta jne.”
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