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SUUNTAVIIVAT

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2022/987,
annettu 2 piivini toukokuuta 2022,

eurojirjestelmiin rahapolitilkan kehyksen tiytint6onpanosta annettujen suuntaviivojen (EU)
2015/510 muuttamisesta (EKP[2014/60) (EKP/2022/17)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmadisen luetelmakohdan, 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan seka 20 artiklan ensimmaisen kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

Yhteisen rahapolitiikan saavuttaminen edellyttdd niiden keinojen, vilineiden ja menettelyiden mdarittelyd, joita
eurojdrjestelma kidyttdd pannakseen rahapolitiikan yhdenmukaisesti tiytintoon jasenvaltioissa, joiden rahayksikko
on euro.

Euroopan keskuspankin suuntaviivoja (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') olisi muutettava, jotta niihin voitaisiin
siséllyttad rahapolitiikan tiettyihin ndkokohtiin liittyvid tarpeellisia teknisid sekd sanamuotoa koskevia parannuksia.

Kahdenvilisten kauppojen siilyttdiminen rahamarkkinatransaktioissa ei ole endd perusteltua, koska kokemus on
osoittanut, ettd huutokaupat ovat tehokkaita ja antavat hyviksyttaville vastapuolille yhtildiset mahdollisuudet
osallistua eurojirjestelméin rahapoliittisiin operaatioihin.

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden kelpoisuuskriteereihin on tarpeen tehdd mukautuksia, jotta voidaan
nimenomaisesti sulkea pois kassavirtaa tuottavat omaisuuserit, joihin ei sisilly tdysimédraistd takautumisoikeutta
suhteessa velallisiin, ja lisitd omaisuusvakuudellisten arvopaperien kelpoisuuden arviointiprosessiin liittyvien
eurojdrjestelmin tiedonantovaatimusten avoimuutta.

On tarpeen tehdd tiettyjda mukautuksia, jotta voidaan selkeyttdd vakuuskelpoisuutta koskevia sdintojd niiden
lainasaamisten osalta, joiden korkoperusteinen kassavirta on negatiivinen.

Koska eurojirjestelmd on pddttinyt muuttaa eurojirjestelmén vakuuskehyksen lainakohtaisten tietojen raportointi-
vaatimuksia Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/2402 () tdsmennettyjen tiedonantovaa-
timusten mukaisesti, on tarpeen mukauttaa lainakohtaisia tietoja koskevia tiedonantovaatimuksia sellaisten
ei-jalkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien osalta, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia.

Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pdivini joulukuuta 2014, eurojirjestelmin rahapolitiikan kehyksen
tdytdntoonpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP[2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivind joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta
kehyksesti ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seki direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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(7)  On tarpeen tehdd tiettyji mukautuksia sen varmistamiseksi, ettd eurojirjestelmidn vakuussddnnostd on
yhdenmukainen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2162 () ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (¥) asiaa koskevien sddnnosten kanssa sen jilkeen, kun mainittuun
asetukseen on tehty Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/2160 (°) katettuja joukkolainoja
koskevia muutoksia, joita sovelletaan 8 paivastd heindkuuta 2022.

(8)  Eurojdrjestelmin lainasaamisten vakuuskdyton yhteydessd hyviksymien luottoluokituslihteiden mairdad on
vihennetty neljastd kolmeen sen jdlkeen, kun luottoluokitusvilinepalveluiden kaytostd luottoluokitusldhteind on
yleisessd kehyksessi vahitellen luovuttu. Asiaa koskevat sdinnokset on saatettava ajan tasalle timdn muutoksen
huomioon ottamiseksi.

(9)  EKP:n neuvosto on tarkastellut uudelleen vakuussddntdjen viliaikaista keventdmistd koskevia toimia, joita on
hyviksytty vuodesta 2020 alkaen ja toteutettu koronavirustaudin (covid-19) levidmiseen liittyvien poikkeuksellisten
taloudellisten olosuhteiden ja rahoitusolojen johdosta. Niilli toimilla korotettiin rajoitusta, jota sovelletaan
luottolaitosten ja niihin ldheisesti sidoksissa olevien yhteisojen liikkeeseen laskemien kattamattomien velkainstru-
menttien madrddn, kun eurojirjestelmin vastapuolet toimittavat niitd vakuudeksi tai kayttdvit niitd vakuutena.
Uudelleentarkastelussa otettiin  huomioon, a) etti Euroopan keskuspankin pddtoksen (EU) 2019/1311
(EKP[2019/21) () nojalla toteutettaviin kohdennettuihin pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin osallistuvilla
eurojdrjestelmén vastapuolilla tulisi jatkossakin olla mahdollisuus toimittaa riittdvit vakuudet nditd operaatioita
varten; b) kunkin vakuussddntojen keventimisti koskevan toimen vaikutus vakuuksiin eurojirjestelmin
vastapuolten kannalta; ¢) kuhunkin vakuussddntojen keventidmistd koskevaan toimeen liittyvit riskinikokohdat; ja
d) muut markkinoihin ja politiikkalinjauksiin liittyvdt nakokohdat. Tissd yhteydessd EKP:n neuvosto padtti
23 péivand maaliskuuta 2022 muun muassa palauttaa aiemman rajoituksen edelld mainittujen kattamattomien
velkainstrumenttien osalta, jotta pienennettdisin eurojirjestelman altistumista keskittymariskille. Tama seikka on
otettava huomioon suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) asiaa koskevissa sddnnoksissa.

(10) Hyvaksyttavat vastapuolet, joiden mahdollisuutta osallistua rahapoliittisiin  operaatioihin on rajoitettu
varovaisuussyistd tai velvoitteiden laiminlyontitapauksessa suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60)
158 artiklan mukaisesti, voivat saada maksuvalmiusluottoa suuntaviivojen EKP[2012/27 () liitteessa IIl vahvistetun,
automaattiseen pyyntoon perustuvan luotonmyontimismenettelyn johdosta. On tarpeen tismentdd seuraamukset,
joita sovelletaan siind tapauksessa ja siind mdéirin kuin mddritellyt rajat ylittyvit maksuvalmiusluoton kiyton
seurauksena tillaisissa olosuhteissa.

(11) On tarpeen selkeyttdd jalkimarkkinakelpoisten ja ei-jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien viitekorkojen kohtelua
kelpoisuusvaatimusten kannalta.

(12) EKP:n neuvoston 17 piiviand helmikuuta 2021 tekemin padtoksen mukaisesti kestivyyssidonnaisiin joukkolainoihin
sovellettavia vakuuskelpoisuuskriteereji on edelleen selvennettava.

(13) Hyvaksyttyja arvopapereiden selvitysjdrjestelmid ja linkkejd koskevia sddnnoksid on pdivitettivi, jotta voidaan
nimenomaisesti sddnnelld tapauksia, joissa on kyse euroalueeseen liittyviin jdsenvaltioihin sijoittautuneista
arvopaperikeskuksista, ja ottaa huomioon se seikka, ettd viittaukset asianomaiseen kayttdjdarviointikehikkoon
tulivat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 () mukaisen toimilupamenettelyn
loppuunsaattamisen myotd tarpeettomiksi.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2162, annettu 27 pdivind marraskuuta 2019, katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta sekd direktiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta
(EUVLL 328,18.12.2019, 5. 29).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivini kesikuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaa-
timuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2160, annettu 27 pidivind marraskuuta 2019, asetuksen (EU) N:o 575/2013
muuttamisesta katettujen joukkolainojen osalta (EUVL L 328, 18.12.2019, s. 1).

() Euroopan keskuspankin paitos (EU) 20191311, annettu 22 piivand heindkuuta 2019, kolmannesta kohdennettujen pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden sarjasta (EKP/2019/21) (EUVL L 204, 2.8.2019, s. 100).

() Suuntaviivat EKP/2012/27, annettu 5 pdivind joulukuuta 2012, Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliaikaisesta bruttomaksu-
jarjestelmdstd (TARGET2) (EUVL L 30, 30.1.2013, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 piivind heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65[EU sekd asetuksen (EU)
N:0 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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(14) Poikkeustilanteisiin tarkoitetun ulkomaisia vakuuksia koskevan jérjestelyn siilyttdminen ei ole endd perusteltua, kun
otetaan huomioon jérjestelyn ylldpitimisestd aiheutuva operatiivinen rasite sekd se, ettd jirjestelmaa ei ole koskaan
aktivoitu ja ettd kohteena olevat omaisuuserdt ovat todenndkoisesti rajoitetusti eurojdrjestelmin vastapuolten
saatavilla tarpeen vaatiessa.

(15) Vahimmaiisvarantojen soveltamisesta annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (°)
on laadittu uudelleen ja kumottu Euroopan keskuspankin asetuksella (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) (%). Asetuksella
(EU) 2021/378 (EKP/2021/1) tehdyt muutokset on otettava huomioon suuntaviivojen (EU) 2015/510
(EKP/2014/60) vahimmdisvarantoja koskevissa sddnnoksissa.

(16) Suuntaviivojen tiettyjd sddnnoksid on paivitettdva siten, ettd niissd otetaan huomioon seuraukset rahapolitiikan
toteuttamiskehyksen kannalta seké sidosryhmien oikeudet ja velvollisuudet, erityisesti avomarkkinaoperaatioiden,
likviditeetinhallinnan, ~maksuvalmiusjirjestelmin, —seuraamusjirjestelmdn, vihimmaisvarantovelvoitteiden ja
sekkitileille maksettavien korkojen osalta, siind tapauksessa, ettd TARGET2-jirjestelmissd aktivoidaan tehostettu
varamenettelyjarjestelmd (Enhanced Contingency Solution, ECONS) tai jos TARGET2-jirjestelmissd esiintyy
pidempédn kuin yhden pankkipidivan ajan kestdva hirio.

(17) Nin ollen suuntaviivat (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) olisi muutettava vastaavasti,
ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan suuntaviivat (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) seuraavasti:
1) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) korvataan 4 alakohta seuraavasti:

”4) ’kahdenviliselld kaupalla’ (bilateral procedure) tarkoitetaan menettelys, jossa kansallinen keskuspankki tai
soveltuvin osin EKP toteuttaa suoria kauppoja suoraan yhden tai useamman vastapuolen kanssa tai
arvopaperiporssien tai markkinavalittdjien kautta ilman huutokauppoja;”

b) lisitddn 24-a alakohta seuraavasti:

”24-a) "ECONS-luotto’ (ECONS credit) tarkoittaa luottoa, joka myonnetddn suuntaviivojen EKP[2012/27 liitteen II
lisdyksessd IV olevassa 6 kohdassa tarkoitettujen varajirjestelyjen yhteydessd;”

¢) korvataan 31 alakohta seuraavasti:

”31) ‘eurojirjestelmdn luotto-operaatioilla’ (Eurosystem credit operations) tarkoitetaan a) likviditeettid lisadvid
kdanteisoperaatioita, eli likviditeettid lisddvid eurojirjestelmdn rahapoliittisia operaatioita, pois lukien
rahapoliittiset valuutanvaihtosopimukset ja suorat kaupat; b) pdivansisdistd luottoa; ja c) ECONS-luottoa;”

d) korvataan 42 alakohta seuraavasti:

”42) ‘eurojdrjestelmdn sddnnollisten huutokauppojen viitteelliselld kalenterilla’ (indicative calendar for the
Eurosystem’s regular tender operations) tarkoitetaan eurojdrjestelmin laatimaa kalenteria, jossa esitetddn
varantojen pitoajanjaksojen ajoitus sekd perusrahoitusoperaatioiden ja tavallisten pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden ilmoituksen ja tulosten ajankohta sekd maturiteetti;”

) korvataan 53 alakohta seuraavasti:

”53) ’pitoajanjaksolla’ (maintenance period) tarkoitetaan samaa kuin Euroopan keskuspankin asetuksen (EU)
2021/378 (EKP[2021/1) (*) méritelmissi;

(*) Euroopan keskuspankin asetus (EU) 2021/378, annettu 22 péivind tammikuuta 2021, vihimmdisvarantovel-
voitteiden soveltamisesta (EKP/2021/1) (EUVLL 73, 3.3.2021,s. 1).;

() Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 1745/2003, annettu 12 pdivind syyskuuta 2003, vihimmadisvarantojen soveltamisesta
(EKP/2003/9) (EUVL L 250, 2.10.2003, 5. 10).

(") Euroopan keskuspankin asetus (EU) 2021/378, annettu 22 piivand tammikuuta 2021, vihimmdisvarantovelvoitteiden soveltamisesta
(EKP[2021/1) (EUVLL 73, 3.3.2021, 5. 1).
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f) korvataan 68 alakohta seuraavasti:

68) 'ETA:han kuulumattomilla G10-mailla’ (non-EEA G10 countries) tarkoitetaan G10-ryhméin kuuluvia maita,
jotka eivdt kuulu ETA:han, eli Kanadaa, Japania, Sveitsid, Yhdistynyttd kuningaskuntaa ja Amerikan
yhdysvaltoja;”

g) lisdtddn 88-a alakohta seuraavasti:

”88-a) ’kestdvyyssidonnaisten joukkovelkakirjojen liikkkeeseenlaskijaryhmalld’ (sustainability-linked bond issuer
group) tarkoitetaan yritysryhmai, joka toimii yhtena taloudellisena yksikkond ja muodostaa konsolidoidun
tilinpddtoksen raportoivan yhteison, joka kasittid emoyrityksen ja kaikki sen suorat ja wvililliset
tytaryritykset;”

h) korvataan 88 a alakohta seuraavasti:

88 a) ’kestdvin kehityksen tavoitteella’ (sustainability performance target, SPT) tarkoitetaan litkkeeseenlaskijan tai
yhden tai useamman samaan kestavyyssidonnaisten joukkovelkakirjojen likkkeeseenlaskijaryhmain kuuluvan
yrityksen julkisesti saatavilla olevassa liikkeeseenlaskuasiakirjassa asetettua tavoitetta, jolla mitataan
liikkeeseenlaskijan kestavyysprofiilin mdarallistd paranemista tiettynd ajanjaksona suhteessa yhteen tai
useampaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2020/852 (*) asetettuun ymparistota-
voitteeseen jajtai yhteen tai useampaan ilmastonmuutosta tai ympériston pilaantumista koskevaan
Yhdistyneiden kansakuntien asettamaan kestavin kehityksen tavoitteeseen (**);

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdivini kesikuuta 2020, kestdvai
sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020,
s. 13).

(**) Sisdltyy YKin yleiskokouksen 25 pdivind syyskuuta 2015 hyvdksymddn kestivin kehityksen
toimintaohjelmaan (Agenda2030).”;

2) korvataan 3 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Vahimmiisvarantovelvoitteet on maddritelty asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EU) 2021/378
(EKP/2021/1). Vahimmadisvarantovelvoitteiden tiettyjd ominaisuuksia on kuvattu liitteessa I taustatietoina.”;

3) Muutetaan 4 artiklan taulukko 1 seuraavasti:

a) poistetaan viidennen sarakkeen ("Menettely”) riviltd "Hienosditooperaatiot” ilmaisu "Kahdenvilinen kauppa” ja
alaviite;

b) lisitddan viidennen sarakkeen ("Menettely”) riville "Rakenteelliset operaatiot” ilmaisun "Kahdenvilinen kauppa”
jalkeen alaviite  seuraavasti:

”(*) Kahdenvilisid suoria kauppoja koskevista menettelyistd ilmoitetaan tarvittaessa.”;

4)  korvataan 8 artiklan 2 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

»

¢) ne toteutetaan tavallisesti pikahuutokauppoina, ellei eurojdrjestelmd pddtd toteuttaa yksittdistd hienosddtoope-
raatiota vakiohuutokauppana erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;”

5) korvataan 10 artiklan 4 kohdan c alakohta seuraavasti:

”

¢) ne toteutetaan vakiohuutokauppoina, jos ne kuuluvat avomarkkinaoperaatioiden luokkaan, paitsi hienosdatoope-
raatioiden tapauksessa, jotka toteutetaan huutokauppoina;”

6) korvataan 11 artiklan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

»

¢) ne toteutetaan pikahuutokauppoina, ellei eurojirjestelmd pditd toteuttaa yksittdistd operaatiota vakiohuuto-
kauppana erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;”

7)  korvataan 12 artiklan 6 kohdan c alakohta seuraavasti:

¢) ne toteutetaan pikahuutokauppoina, ellei EKP pditd toteuttaa yksittdistd operaatiota vakiohuutokauppana
erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;”
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8) Korvataan 14 artiklan 3 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisten keskuspankkien vilitykselld, jollei EKP:n neuvosto pdits, ettd EKP tai yksi
tai useampi EKP:n toimintayksikkona toimiva kansallinen keskuspankki toteuttaa kyseisen operaation;”

9) korvataan 17 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6. EKP:n neuvosto paittdd maksuvalmiusjirjestelmin korosta sddnnollisesti. Tarkistetut korot tulevat voimaan
asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 8 artiklan mukaisesti uuden varantojen pitoajanjakson alusta lukien. EKP
julkistaa varantojen pitoajanjaksoja koskevan kalenterin vihintddn kolme kuukautta ennen kunkin kalenterivuoden
alkua.”;

10) Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Maksuvalmiusluottoa mydnnetdin vain TARGET2-pankkipaivind, lukuun ottamatta paivid, joina TARGET2
ei ole kdytettdvissd pdivin pdittyessd 187 a artiklassa tarkoitetun usean pankkipéivin ajan jatkuneen TARGET2:n
pitkittyneen hiirion vuoksi. Pidivind, joina asianomaiset arvopaperikaupan selvitysjirjestelmit eivit ole
toiminnassa, maksuvalmiusluottoa myonnetddn sellaisia vakuuskelpoisia omaisuuserid vastaan, jotka on jo
ennakolta talletettu kansallisiin keskuspankkeihin.”;

b) korvataan 6 kohta seuraavasti:

6.  Vastapuolen kotimaan kansallisessa keskuspankissa olevalle selvitystilille pankkipdivin péddttymiseen
liittyvien menettelyjen suorittamisen jilkeen jadva negatiivinen saldo katsotaan automaattisesti pyynnoksi saada
maksuvalmiusluottoa ("automaattinen pyyntd”). Jotta vastapuolet tayttdisivit 18 artiklan 4 kohdan mukaiset
vaatimukset, niilli on ennen automaattisen pyynnon toteutumista oltava transaktion vakuudeksi talletettuna
riittdvd maard vakuuskelpoisia omaisuuserid kotimaan kansallisessa keskuspankissa. Timin ehdon noudattamatta
jattimiseen sovelletaan 154-157 artiklan mukaisia seuraamuksia. Jos sellaisen vastapuolen automaattinen pyynto,
jonka pddsyd eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin on rajoitettu 158 artiklan nojalla, johtaa siihen, ettd
kyseinen vastapuoli ylittdd méaritellyn rajoituksen, 154-157 artiklan mukaisia seuraamuksia sovelletaan mairaan,
jolla rajoitus ylittyy.”

11) korvataan 22 artiklan 1 kohta seuraavasti:
1. Talletusmahdollisuutta voivat kayttdd laitokset, jotka tdyttdvat 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset ja
joilla on tili, yleensi TARGET2-jérjestelmissd, siind kansallisessa keskuspankissa, jossa transaktio suoritetaan. Paisy
talletusmahdollisuuteen myo6nnetddn ainoastaan TARGET2-pankkipiivind, lukuun ottamatta paivid, joina TARGET2

ei ole pdivin pddttyessd kaytettdvissd 187 a artiklassa tarkoitetun usean pankkipiivin ajan kestivin TARGET2:n
pitkittyneen hairion vuoksi.”;

12) korvataan toisen osan III osaston 1 luvun otsikko seuraavasti:

"Huutokaupat eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioissa”;

13) Korvataan 24 artikla seuraavasti:

»24 artikla

Avomarkkinaoperaatioissa sovellettavat menettelytyypit

Avomarkkinaoperaatiot toteutetaan huutokauppoina.”;
14) poistetaan toisen osan I osaston 1 luvun 3 jakso, mukaan lukien 44-48 artikla;

15) korvataan 50 artiklan 2 kohdan taulukossa 8 oleva ilmaisu “pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina
toteutettujen avomarkkinaoperaatioiden maksujen suorituspdivd” ilmaisulla “"pikahuutokauppoina toteutettujen
avomarkkinaoperaatioiden maksujen suorituspaiva”.
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16) Korvataan 52 artikla seuraavasti:

”52 artikla

Pikahuutokauppoina tai kahdenvilisini kauppoina toteutettavien avomarkkinaoperaatioiden maksu ja
toimitus

1. Eurojirjestelmid pyrkii suorittamaan pikahuutokauppoina toteutettavien avomarkkinaoperaatioiden maksut
kaupantekopiivana. Muut suorituspdivit ovat mahdollisia erityisesti suorissa kaupoissa ja valuuttaswapeissa.

2. Kahdenvilisind menettelyind ja suorien kauppojen muodossa toteutettavien hienosddtooperaatioiden ja
rakenteellisten operaatioiden maksut suoritetaan hajautetusti kansallisten keskuspankkien valitykselld.”;

17) Korvataan 54 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 3 artiklan 1 kohdan b ja ¢ alakohdan mukaisesti vastapuolen
kansallisessa keskuspankissa olevia selvitystilejd voidaan kdyttdd varantotileind. Selvitystileilld olevia varantotalletuksia
voidaan kéyttdd pdivin mittaan tapahtumien suorituksiin. Kunkin vastapuolen péivittdisen varannon maird on sama
kuin sen varantotilien saldojen summa pdivin pdittyessd. Tdtd artiklaa sovellettaessa varantotileilld on sama merkitys
kuin asetuksessa (EU) 2021/378 (EKP[2021/1).

2. Asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) edellytetyn vahimmaisvarantovel-
voitteen tdyttaville varantotalletuksille maksetaan korko asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) mukaisesti.”;

18) Korvataan 55 artiklan a alakohta seuraavasti:

“a) niihin sovelletaan eurojdrjestelmén vihimmadisvarantovaatimuksia EKPJ:n perussdannon 19.1 artiklan mukaisesti,
eikd niille ole myonnetty vapautusta eurojirjestelmidn vihimmaéisvarantojirjestelmidn mukaisista vaatimuksista
asetuksen (EY) N:o 2531/98 ja asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) nojalla;”

19) korvataan 55 a artiklan 5 kohta seuraavasti:
"5.  Alasajettava yhteiso ei voi osallistua eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin.”;
20) Muutetaan 57 artikla seuraavasti:

a) korvataan otsikko seuraavasti:

"Vastapuolten valinta pikahuutokauppoina toteutettavia avomarkkinaoperaatioita varten”;
b) korvataan 1-3 kohta seuraavasti:

1.  Vastapuolet valitaan pikahuutokauppoina toteutettavia avomarkkinaoperaatioita varten 2 ja 3 kohdan
mukaisesti.

2. Rakenteellisissa operaatioissa, jotka toteutetaan pikahuutokauppoina suorien kauppojen muodossa,
sovelletaan 3 kohdan b alakohdassa tismennettyjd kelpoisuusvaatimuksia.

3. Vastapuolet valitaan seuraavasti pikahuutokauppoina toteutettavissa hienosddtdoperaatioissa:

a) Rahapoliittisten valuuttaswapien muodossa pikahuutokauppoina toteutettavissa hienosditooperaatioissa
vastapuolten joukko on sama kuin niiden yhteis6jen joukko, jotka on valittu eurojirjestelmin valuuttainter-
ventioita varten ja jotka ovat sijoittautuneet jasenvaltioon, jonka rahayksikko on euro. Vastapuolten ei tarvitse
tayttad 55 artiklassa tdsmennettyjd kelpoisuusvaatimuksia hienosddtdoperaatioissa, jotka toteutetaan
pikahuutokauppoina rahapoliittisten valuuttaswapien muodossa. Eurojirjestelmidn valuuttainterventioihin
valittavien vastapuolten valintakriteerit perustuvat varovaisuuden ja tehokkuuden periaatteisiin liitteessd V
tasmennetylld tavalla. Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttaessaan kansalliset keskuspankit voivat hallita
yksittdisiin vastapuoliin liittyvii riskejd limiitteihin perustuvalla jarjestelmalla.
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21)

22)

23)

b) Kadnteisoperaatioiden tai médrdaikaistalletusten kerddmisen muodossa tehtdvissd hienosddtooperaatioissa,
jotka toteutetaan pikahuutokauppoina, kukin kansallinen keskuspankki valitsee yksittdistd transaktiota varten
vastapuolten joukon niisté laitoksista, jotka tdyttavit 55 artiklassa tdismennetyt kelpoisuusvaatimukset ja jotka
ovat sijoittautuneet jasenvaltioon, jonka rahayksikk6é on euro. Valinta perustuu ensisijaisesti asianomaisen
laitoksen toimintaan rahamarkkinoilla. Kansallinen keskuspankki voi soveltaa myos muita kriteerejd, kuten
kaupankayntiyksikon tehokkuutta ja tarjouspotentiaalia.”;

¢) poistetaan 4 kohta;
d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Sanotun vaikuttamatta 1-3 kohdan soveltamiseen, pikahuutokauppoina toteutettavissa avomarkkinaope-
raatioissa voidaan kiyttdd myos 2—3 kohtaa laajempaa vastapuolten joukkoa, jos EKP:n neuvosto ndin paattaa.”;

Muutetaan 63 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdan b alakohdan i alakohta seuraavasti:
"i) viitekorko on ainoastaan yksi seuraavista tiettynd ajankohtana:

— keskuspankin tai unioniin sijoittautuneen ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2016/1011 (¥ 36 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin  sisillytetyn hallinnojjan  marittima
rahamarkkinakorko, esim. euromaiariisten markkinoiden Iyhyt korko (€STR) (mukaan lukien yhdistetty tai
keskimadrainen paivittdinen €STR), euribor tai vastaava indeksi; ensimmadisen ja/tai viimeisen koron osalta
viitekorko voi perustua saman euromadriisen rahamarkkinakoron kahden juoksuajan viliseen lineaariseen
interpolointiin, esim. euriborkoron kahden eri juoksuajan viliseen lineaariseen interpolointiin,

— vakiomaturiteetin swap-korko (esim. CMS, EIISDA, EUSA);
— jonkin euroalueen valtion liikkeeseen laskeman, maturiteetiltaan enintddn yhden vuoden velkakirjan tuotto
tai useaan téllaiseen velkakirjaan perustuva indeksi;

— euroalueen inflaatioindeksi;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 piivina kesikuuta 2016, rahoitusvi-
lineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa
kiytettavistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016,s. 1).”;

b) korvataan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) moniportainen tai vaihtuva korko, jossa portaat liittyvit kestdvin kehityksen tavoitteisiin, edellyttden, ettd
riippumaton kolmas osapuoli varmistaa, ettd liikkeeseenlaskija tai samaan kestavyyssidonnaisten joukkovelka-
kirjojen liikkeeseenlaskijaryhmain kuuluva yritys noudattaa kestavin kehityksen tavoitteita velkainstrumenttia
koskevien ehtojen ja edellytysten mukaisesti.”;

lisitdan 73 artiklaan 6 kohta seuraavasti:
6.  Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien tulee sisiltdd tdysimadrdinen takautumisoikeus suhteessa velallisiin.”;

Lisdtdan 79 a artikla seuraavasti:
79 a artikla

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden kelpoisuutta koskevien tietojen arviointi

Eurojirjestelmd voi toimitettuja tietoja koskevan arviointinsa perusteella pdittdd olla hyvaksymittd omaisuusvakuu-
dellisia arvopapereita vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa. Eurojirjestelmd ottaa arvioinnissaan
huomioon, ovatko toimitetut tiedot riittdvin selkeitd, johdonmukaisia ja kattavia, jotta voidaan osoittaa kunkin
omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin sovellettavan kelpoisuusvaatimuksen tdyttyminen, erityisesti sen osalta, onko
kassavirtaa tuottavat omaisuuserdt hankittu tavalla, jota eurojirjestelmd pitdd “todellisena myyntind”, kuten
75 artiklan 2 kohdassa sdddetdan.”;
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24) Muutetaan 80 artikla seuraavasti:

a) korvataan otsikko seuraavasti:

"Vanhat katetut joukkolainat, joiden vakuutena on omaisuusvakuudellisia arvopapereita”

b) korvataan 1-5 kohta seuraavasti:

"1.  Rajoittamatta lainsddddntoon perustuvien katettujen joukkolainojen kelpoisuutta 64 a artiklan mukaan,
ETA-lainsdddint66n perustuvien katettujen joukkolainojen, joille on annettu ISIN-koodi ennen 8 pdivii heindkuuta
2022 ja joihin ei sovelleta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid (EU) 2019/2162 (*) ("vanhat katetut
joukkolainat”), vakuutena voi olla omaisuusvakuudellisia arvopapereita edellyttden, ettd tallaisten joukkolainojen
vakuussammiossa ("vakuussammio” 1-4 kohtaa sovellettaessa) sisiltid ainoastaan omaisuusvakuudellisia
arvopapereita, jotka tdyttavat kaikki jaljempana luetellut vaatimukset:

a) Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevat kassavirtaa tuottavat omaisuuserit ovat asetuksen
(EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan d-f alakohdassa sdddettyjen kriteerien mukaisia ISIN-koodin
antamisen ajankohtana.

b) Kassavirtaa tuottavat omaisuuserit ovat perdisin yhteisostd, jolla on liheinen sidos liikkkeeseenlaskijaan 138
artiklassa kuvatulla tavalla.

c) Niitd kdytetddn teknisend vilineend vakuudellisten asunto- tai kiinteistolainojen siirtdmiseksi alkuunpanijayh-
teisoltd vakuussammioon.

2. Jollei 4 kohdasta johdu muuta, kansalliset keskuspankit varmentavat seuraavin toimenpitein, ettei
vakuussammio sisalld muita kuin 1 kohdan mukaisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita.

a) Kansalliset keskuspankit pyytavit neljannesvuosittain liikkeeseenlaskijalta todistuksen ja vakuutuksen siitd, ettei
vakuussammio sisdlli muita kuin 1 kohdan mukaisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita. Kansallisen
keskuspankin pyynndssi edellytetddn, ettd liikkeeseenlaskijan antamassa todistuksessa on oltava toimitus- tai
talousjohtajan tai muun vastaavassa asemassa olevan johtajan tai jonkin niistd valtuuttaman henkilon
allekirjoitus.

b) Kansalliset keskuspankit pyytavit vuosittain liikkeeseenlaskijalta jilkikdteen ulkopuolisten tilintarkastajien tai
vakuussammion valvojien antaman vahvistuksen, jossa vakuutetaan, ettei vakuussammiossa ole
seurantajakson aikana ollut muita kuin 1 kohdan mukaisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita.

3. Jos liikkeeseenlaskija laiminlyo yksittdisen pyynnén noudattamisen tai jos eurojdrjestelmi katsoo, ettd
vahvistus on sisdlloltddn virheellinen tai riittdmaton eikd sen perusteella ole mahdollista varmentaa, ettd
vakuussammio vastaa 1 kohdan mukaisia kriteerejd, eurojirjestelmd pddttdd olla hyvidksymaittd 1 kohdassa
tarkoitettuja katettuja joukkolainoja vakuudeksi tai paittdid niiden vakuuskelpoisuuden keskeyttamisestd.

4. Jos sovellettavassa lainsdddidnnossd tai tarjousesitteessd suljetaan pois muiden kuin 1 kohdassa olevat
vaatimukset tdyttdvien omaisuusvakuudellisten arvopapereiden sisillyttiminen vakuussammioon, 2 kohdan
mukaista varmennusta ei vaadita.

5. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa, liheisen sidoksen olemassaolo mairitetdan hetkelld, jona omaisuusva-
kuudellisten arvopapereiden etuoikeusasemaltaan parhaat osuudet siirretian ETA-maan lainsddddnnon mukaisen,
1 kohdassa tarkoitetun katetun joukkolainan vakuussammioon.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2162, annettu 27 pdivinid marraskuuta 2019,
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta seki
direktiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta (EUVL L 328, 18.12.2019, s. 29).”

25) Muutetaan 90 artikla seuraavasti:

a) korvataan otsikko seuraavasti:

"Hyviksyttivien lainasaamisten piioma, kuponki ja muut tekijit”;

ne 9,

b) poistetaan a alakohdan lopusta sana "ja”;
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¢) korvataan b alakohta seuraavasti:
”b) niiden koron on oltava jokin seuraavista:
i) nollakorko;
ii) kiinted korko;

iii) vaihtuva korko eli viitekorkoon sidottu korko, jolla on seuraava rakenne: kuponkikorko = viitekorko # x,
niin ettd f < kuponkikorko < c, jossa:

— viitekorko on ainoastaan yksi seuraavista tiettynd ajankohtana:

— keskuspankin tai unioniin sijoittautuneen ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2016/1011 (*) 36 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin sisédllytetyn hallinnoijan médrittima
rahamarkkinakorko, esim. euromiiriisten markkinoiden lyhyt korko (€STR) (mukaan lukien
yhdistetty tai keskiméiriinen paivittdinen €STR), euribor tai vastaava indeksi;

— vakiomaturiteetin swap-korko (esim. CMS, EIISDA, EUSA);

— jonkin euroalueen valtion liikkeeseen laskeman velkakirjan tuotto tai useaan tallaiseen velkakirjaan
perustuva indeksi;

— f (lattia) ja c (katto), jos médriteltyjd, ovat lukuja, jotka joko on médritelty lainasaamisen alullepanon
yhteydessd tai voivat muuttua lainasaamisen juoksuaikana; ne voidaan ottaa kdyttoon myos
lainasaamisen alullepanon jilkeen;

— x (marginaali);”
d) lisitddn ba alakohta seuraavasti:

"ba) niiden korkorakenteeseen (riippumatta siitd, onko kyse kiintedkorkoisista vai vaihtuvakorkoisista
lainasaamisista) voi sisdltyd marginaali, joka on joko ennalta médritelty alullepanon yhteydessd tai voi
muuttua lainasaamisen juoksuaikana. Siind tapauksessa, ettd marginaali muuttuu, korkorakenteen
hyviksyttivyyden arviointi perustuu lainasaamisen jiljelld olevaan juoksuaikaan; ja”;

e) korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) niiden nykyinen korko ei johda negatiiviseen kassavirtaan eikd lainasaamisen padoman pienenemiseen. Jos
korkorakenne nykyiselld korkojaksolla johtaa negatiiviseen korkoperusteiseen kassavirtaan, lainasaaminen on
vakuudeksi kelpaamaton korontarkistuksesta lukien. Se voi tulla uudelleen vakuuskelpoiseksi uuden
korkojakson alkaessa, jos velalliseen sovellettava korkoperusteinen kassavirta ei endd ole negatiivinen,
edellyttiden, ettd se tdyttdd kaikki muut asiaankuuluvat vaatimukset.”;

26) korvataan 107 a artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. DECC-velkainstrumenteilla tulee olla kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma ja 63 artiklassa sdddetyt kriteerit
tdyttavd korkorakenne. Vakuussammiossa saa olla ainoastaan lainasaamisia, joita varten on kaytettdvissd erityinen
EKP:n DECC-lainakohtaisten tietojen raportointilomake.”;

27) korvataan 110 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Lainasaamisia vakuudeksi toimittavien vastapuolen on valittava yksi luottokelpoisuuden arviointijrjestelma
niistd kolmesta luottokelpoisuuden arviointildhteestd, jotka eurojirjestelmd on hyviksynyt neljannen osan V osastossa
esitettyjen yleisten hyviksymisvaatimusten mukaisesti. Ulkoiset luottoluokituslaitokset lahteekseen valinnut vastapuoli
saa hyodyntidd kaikkien hyvaksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten luokituksia.”;

28) Korvataan 112 a artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  DECC-velkainstrumenttien osalta ei vaadita luottokelpoisuuden arviointia sellaisen luottokelpoisuuden
arviointilihteen perusteella, joka on yksi kolmesta eurojirjestelmidn hyviksymastd lihteestd neljannen osan V
osastossa esitettyjen yleisten hyviksymisvaatimusten mukaisesti.

2. Jokaisella DECC-velkainstrumentin vakuussammiossa olevalla lainasaamisella on oltava luottoluokitus, jonka on
antanut jokin niistd kolmesta luottokelpoisuuden arviointildhteestd, jotka eurojdrjestelmé on hyviksynyt neljinnen
osan V osastossa esitettyjen yleisten hyviksymisvaatimusten mukaisesti. Lisaksi kaytetyn luottokelpoisuuden arviointi-
jarjestelmdn tai -lahteen on oltava sama jirjestelmd tai lihde kuin se, jonka alullepanija on valinnut 110 artiklan
mukaisesti. Vakuutena oleviin lainasaamisiin sovellettavia eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimuksia koskevia
sddntojd sovelletaan 1 jakson mukaisesti.”;
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29) Poistetaan VII osasto ja 137 artikla.
30) Muutetaan 138 artikla seuraavasti:
a) korvataan 3 kohdan b alakohdan johdantolause seuraavasti:

"kyseessd on — direktiivin (EU) 2019/2162 8 artiklan mukaisesti liikkeeseenlaskettuja ryhman sisiisid sammioituja
joukkolainoja lukuun ottamatta — ETA-lainsdddintoon perustuva katettu joukkolaina:”;

b) korvataan 3 kohdan b alakohdan i alakohta seuraavasti:

"i) joka tdyttdd — jos se on laskettu liikkeeseen viimeistddn 7 paivdnd heindkuuta 2022 — asetuksen (EU)
N:o 575/2013 129 artiklan 1-3 ja 6 kohdassa sdddetyt, liikkeeseenlaskupiivind sovellettavat vaatimukset, ja
joka on sisillytetty EKP:n verkkosivuilla julkaistavaan hyviksyttivien jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
luetteloon, sellaisena kuin se oli voimassa 7 pdivdnd heindkuuta 2022; tai joka tdyttdd — jos se on laskettu
liikkeeseen 8 paivina heindkuuta 2022 tai sen jilkeen — asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1-3 b sekd
6 ja 7 kohdassa saddetyt, liikkeeseenlaskupdivana sovellettavat vaatimukset;”

¢) korvataan 4 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"Jos on tarpeen todentaa 3 kohdan b alakohdan i tai ii alakohdan noudattaminen eli jos kyse on tilanteesta, jossa i)
ryhmin sisdisten sammioitujen katettujen joukkolainojen, jotka on laskettu litkkeeseen direktiivin (EU) 2019/2162
8 artiklan tdytintoonpanemiseksi annetun asianomaisen kansallisen lainsddddannon mukaisesti, tai ii) 3 artiklan b
kohdan ii alakohdassa tarkoitettujen velkainstrumenttien, sisillyttimistd ETA-lainsddddnt66n perustuvien
katettujen joukkolainojen vakuussammioon ei ole sovellettavassa lainsdddannossi tai tarjousesitteessd poissuljettu
ja liikkeeseenlaskija tai sithen ldheisesti sidoksissa oleva yhteiso on laskenut liikkeeseen tillaisia velkainstru-
mentteja, kansalliset keskuspankit voivat ryhtyé seuraaviin toimiin tai joihinkin niistd 3 kohdan b alakohdan i tai ii
alakohdan noudattamista koskevien satunnaisten tarkastusten suorittamiseksi.”;

d) korvataan 4 kohdan b ja ¢ alakohta seuraavasti:

"b) Jos valvontakertomuksissa ei anneta riittdvid tietoja todentamista varten, kansalliset keskuspankit voivat pyytdd
vastapuolelta, joka kdyttdd vakuutena ETA-lainsddddntoon perustuvia katettuja joukkolainoja, oman
todistuksen ja sitoumuksen, jossa vastapuoli vahvistaa, etteivit ETA-lainsddddntoon perustuvat katetut
joukkolainat ole osa ryhmin sisdisid sammioituja katettuja joukkolainoja, jotka on laskettu liikkkeeseen
direktiivin (EU) 2019/2162 8 artiklan tdytintoonpanemiseksi annetun kansallisen lainsdddannon mukaisesti,
vastoin edelldi 3 kohdan b alakohdan i alakohdan sdinnoksid, ja ettdi ETA-lainsdadddntoon perustuvien
katettujen joukkolainojen vakuussammio ei 3 kohdan b alakohdan ii alakohdan wvastaisesti sisdlld
vakuudettomia pankkien joukkolainoja, jotka kyseinen vastapuoli tai mikd tahansa muu yhteiso, jolla on
kyseiseen vastapuoleen liheinen sidos, on laskenut liikkeeseen ja joille yksi tai useampi ETA:ssa oleva
veronkantoon oikeutettu julkisyhteiso on antanut tdysimairdisen takauksen. Vastapuolen todistuksessa on
oltava toimitus- tai talousjohtajan tai muun vastaavassa asemassa olevan johtajan tai jonkun ndistd
valtuuttaman henkilon allekirjoitus.

¢) Kansalliset keskuspankit voivat vuosittain pyytdd vastapuolelta, joka kdyttdd vakuutena ETA-lainsdddantoon
perustuvia katettuja joukkolainoja, ulkopuolisten tilintarkastajien tai vakuussammion valvojien antaman
jalkikateisvahvistuksen, jonka mukaan ETA-lainsdddantoon perustuva katettu joukkolaina ei kuulu osana
ryhmin sisdiseen sammioituun katettuun joukkolainaan, joka on laskettu liikkeeseen direktiivin (EU)
2019/2162 8 artiklan tdytintoonpanemiseksi annetun kansallisen lainsdaddnnon mukaisesti, vastoin edelld 3
kohdan b alakohdan ii alakohdan sddnnoksid, ja ettd katetun joukkolainan vakuussammio ei 3 kohdan b
alakohdan ii alakohdan vastaisesti sisilld vakuudettomia pankkien joukkolainoja, jotka kyseinen vastapuoli tai
mikd tahansa muu yhteiso, jolla on kyseiseen vastapuoleen liheinen sidos, on laskenut liikkeeseen ja joille yksi
tai useampi ETA:ssa oleva veronkantoon oikeutettu julkisyhteiso on antanut tdysiméérdisen takauksen.”;

31) muutetaan 141 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdassa arvo "10 prosenttia” arvolla ”2,5 prosenttia”;
b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos kahden tai useamman vakuudettomien velkainstrumenttien liikkeeseenlaskijan vilille muodostuu
laheinen sidos tai jos tillaiset liikkeeseenlaskijat sulautuvat, 1 kohdan mukaista kynnysarvoa sovelletaan kolmen
kuukauden kuluttua liheisen sidoksen muodostumisesta tai sulautumisen voimaantulosta.”;
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32) korvataan 153 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"l.  EKP mdirdd seuraamuksia asetuksen (EY) N:o 2532/98, asetuksen (EY) N:o 2157/1999 (EKP/1999/4),
asetuksen (EY) N:o 2531/98, asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) ja Euroopan keskuspankin paitoksen (EU)
2021/1815 (EKP/2021/45) (*) nojalla laitoksille, jotka eivdt noudata vihimmadisvarantojen soveltamiseen liittyvistd
EKP:n asetuksista ja padtoksistd johtuvia velvoitteita. Seuraamukset sekd sddnnét niiden soveltamiseksi madritellddn
kyseisissd saddoksissa.

(*) Euroopan keskuspankin paitos (EU) 2021/1815, annettu 7 pdivind lokakuuta 2021, menetelmisti, jota sovelletaan
seuraamusten laskentaan vihimmaisvarantojen pitdmistd koskevan vaatimuksen ja sithen liittyvien vihimmaisvaran-
tovelvoitteiden noudattamatta jattimisen johdosta (EKP/2021/45) (EUVL L 367, 15.10.2021, s. 4).”;

33) Korvataan 154 artiklan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) jos kyse on pankkipdivin lopetukseen liittyvistd menettelyistd ja maksuvalmiusjirjestelmin kiyton edellytyksista,
tapauksissa, joissa vastapuolen selvitystililli TARGET2-jarjestelméssa on jéljelld negatiivinen saldo pankkipaivin
lopetukseen liittyvien menettelyjen pdattimisen jalkeen, mikd katsotaan 19 artiklan 6 kohdan mukaan
automaattisesti pyynnoksi kdyttdd maksuvalmiusjirjestelmdd, velvollisuus toimittaa riittdvasti vakuuskelpoisia
omaisuuserid etukdteen vakuudeksi, tai jos kyseessd olevan vastapuolen oikeutta osallistua eurojirjestelmin
rahapoliittisiin operaatioihin on rajoitettu 158 artiklan nojalla, velvollisuus pitdd eurojérjestelmin rahapoliittisten
operaatioiden kaytto mddritellyn rajoituksen puitteissa.”

34) Lisdtddn 155 artiklaan 2 a kohta seuraavasti:

"2 a.  Jos taloudellisen sanktion laskeminen liitteen VII mukaisesti 2 kohdassa sdddetyn 50 prosentin alennuksen
soveltamisen jalkeen johtaa alle 500 euron maardan, mairatdan 500 euron suuruinen vihimmadissanktio.”;

35) lisdtddn 187 artiklan jilkeen uusi SEITSEMAS A OSA, joka sisiltdd 187 a—187 d artiklan, seuraavasti:

"SEITSEMAS A OSA

ERITYISSAANNOKSET USEAN PANKKIPAIVAN AJAN KESTAVAN TARGET2-JARJESTELMAN HAIRION VARALTA

187 a artikla

Usean pankkipdivin ajan kestivi TARGET2-jirjestelmin pitkittynyt hiirié

1. EKP voi ilmoittaa, ettd maksujen tavanomaista késittelyd haittaava hiirio on "usean pankkipdivin ajan kestiva
TARGET2-jdrjestelman pitkittynyt héirio”, jos

a) suuntaviivojen EKP[2012/27 2 artiklan 86 alakohdassa tarkoitettu varamenettelyjdrjestelma aktivoidaan hdirion
seurauksena; ja

b) hiirio kestdd tai EKP odottaa sen kestdvin kauemmin kuin yhden pankkipivan.

Saannollisid rahapoliittisia operaatioita voidaan lykita tai peruuttaa, kun a alakohdassa tarkoitettu varamenettelyjar-
jestelmd aktivoidaan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus annetaan tiedoksi EKP:n verkkosivuilla. T4llaisen ilmoituksen yhteydessa
tai sen jalkeen EKP ilmoittaa hdirion seurauksista tiettyjen rahapoliittisten operaatioiden ja vilineiden kannalta.

3. Tamdn artiklan mukaisesti annetun ilmoituksen jilkeen voidaan soveltaa tiettyihin rahapoliittisiin operaatioihin
ja vilineisiin liittyvid erityisid toimenpiteitd ja sddnnoksid, kuten ndissd suuntaviivoissa ja erityisesti 187 b, 187 ¢
ja 187 d artiklassa tismennetdin.
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4. Kun TARGET2-jdrjestelman hirio on korjattu, EKP antaa EKP:n verkkosivuilla tiedonannon, jossa todetaan, ettd
usean pankkipdivin ajan kestdvin pitkittyneen TARGET2-jirjestelmidn héirion johdosta hyviksyttyja erityisid
toimenpiteitd ja sidnnoksid ei endd sovelleta.

187 b artikla

Eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden Kkisittely usean pankkipdivin ajan kestivin
TARGET2+jirjestelmin pitkittyneen hiirion tapauksessa

Jos 187 a artiklan mukainen ilmoitus usean pankkipéivin ajan kestdvisti TARGET2-jirjestelmin pitkittyneestd
hdiriostd on annettu, eurojdrjestelmin rahapoliittisten operaatioiden kisittelyssd voidaan soveltaa jiljempand olevia
sdannoksid.

a) Ndiden suuntaviivojen III osaston 2 luvussa tarkoitettua euromédridisten avomarkkinaoperaatioiden selvitysta ei
kasitelld suuntaviivojen EKP[2012/27 2 artiklan 86 kohdassa mdiriteltyd varamenettelyjirjestelmad kayttden.
Timidn vuoksi ndiden operaatioiden suorittamista voidaan lykdtd normaalien TARGET2-operaatioiden
kdynnistymiseen saakka.

b) Tillaisista operaatioista maksettavat korot lasketaan joko i) ikddn kuin operaatioiden selvityksessd ei olisi
tapahtunut viivdstystd tai ii) tosiasiallisen keston mukaan, riippuen siitd, kummassa tapauksessa vastapuolen
maksettavaksi tulevan koron médird on pienempi tai vastapuolelle maksettavan koron maird on suurempi.

¢) Eurojirjestelmd kuittaa b alakohdan mukaisesti laskettua korkoa laskiessaan mahdolliset sekkitilien ylimdaraisiin
saldoihin liittyvit korot, joihin vastapuolella on oikeus, tai jotka sen on negatiivisen koron tapauksessa maksettava
selvityksen viivdstymisen vuoksi.

d) Korko maksetaan tai saadaan, kun EKP antaa edelld 187 a artiklan 4 kohdassa tarkoitetun tiedonannon.
187 c artikla

Oikeus maksuvalmiusluoton kiytt66n usean pankkipdivin ajan kestivin TARGET2-jirjestelmin
pitkittyneen hdiri6n sattuessa

Jos 187 a artiklan mukainen ilmoitus usean pankkipdivin ajan kestdvisti TARGET2-jarjestelmdn pitkittyneestd
hdiriostd on annettu, maksuvalmiusjirjestelman kiyttoon voidaan soveltaa jaljempana olevia sddnnoksia.

a) Sen estimattd, mitd 19 artiklan 6 kohdassa sdddetéin, vastapuolen kotimaan kansallisessa keskuspankissa olevalla
selvitystililld pdivin lopussa olevaa negatiivista saldoa kasitellddn pdivinsisdisend luottona, ja sen korko on nolla.

b) Edelld 20 artiklan mukaisiin maksuvalmiusluoton, joka on myonnetty varamenettelyjdrjestelmén aktivointia
edeltdvind paivind, maksamatta oleviin eriin sovelletaan nollakorkoa. T4td korkoa sovelletaan hairion keston ajan.
Maksuvalmiusluottona my6nnetyt erit, joiden maksu reaaliajassa on toteutettu paivini, jona usean pankkipdivin
ajan kestdvd pitkittynyt TARGET2+jirjestelmén héirio ilmeni, mutta ennen hiridstd ilmoittamista, katsotaan
luotoksi, jotka on mydnnetty pdivdnd, jona usean pankkipdivan kestdva TARGET2-jdrjestelmin pitkittynyt hairio
korjaantui. Maksuvalmiusluottona saaduista eristdi maksettava korko maksetaan maksuvalmiusluoton
takaisinmaksun kanssa yhdessd vasta sen jilkeen, kun varamenettelyjirjestelmin kiytto on pédtetty ja EKP on
antanut 187 a artiklan 4 kohdan mukaisen tiedonannon. Maksettavan koron mdirdd laskettaessa ei oteta
huomioon pankkipdivid, joiden kuluessa TARGET2-jdrjestelmin pitkittynyt héirio jatkui.

187 d artikla

Ei seuraamusten madrddmistd usean pankkipdivin ajan kestivin TARGET2+jirjestelmin pitkittyneen hiirion
tapauksessa

Vastapuolelle ei mairatd 154 artiklan mukaista seuraamusta, jos 187 a artiklan mukaisesti on ilmoitettu usean
pankkipdivin ajan kestivdsti TARGET2-jirjestelmdn pitkittyneestd hiiriostd, joka vaikuttaa vastapuolen kykyyn
tdyttdd naiden suuntaviivojen mukaiset velvoitteensa.”;

36) korvataan liite I ndiden suuntaviivojen liitteelld [;

37) muutetaan liitteet VI a ja VII ndiden suuntaviivojen liitteen II mukaisesti.
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2 artikla

Voimaantulo ja tiytint6onpano

1. Nimd suuntaviivat tulevat voimaan pdivind, jona ne annetaan tiedoksi niiden jdsenvaltioiden kansallisille
keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

2. Niiden jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikké on euro, toteuttavat tarvittavat toimenpiteet
noudattaakseen nditd suuntaviivoja ja soveltaakseen niitd 8 péivdstd heindkuuta 2022. Ne antavat ndihin toimenpiteisiin
liittyvit asiakirjat ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi viimeistddn 20 pdivina toukokuuta 2022.

3 artikla

Osoitus

Nidma suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelmédn keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 2 paiviana toukokuuta 2022.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE
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LITE
Korvataan suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) liite I seuraavasti:
"LITE 1

VAHIMMAISVARANNOT

Taman liitteen sisalto on tarkoitettu vain taustatiedoksi. Jos tdma liite ja 1 kohdassa kuvattu eurojirjestelmin vihimmaisva-
rantojirjestelmi ovat keskenddn ristiriidassa, etusija on viimeksi mainitulla.

1. EKP edellyttdd Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussddnnon (jiljempand "EKPJ:n
perussddnt®’) 19 artiklan nojalla, ettd luottolaitokset pitdvit vihimmdisvarantoja kansallisissa keskuspankeissa olevilla
tileilld eurojdrjestelmdn vihimmadisvarantojirjestelmdn mukaisesti. Tamédn jirjestelmidn oikeudellisista puitteista
médratddn EKPJ:n perussddnnon 19 artiklassa, asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EU) 2021/378
(EKP/2021/1). Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) soveltamisella varmistetaan, ettd eurojirjestelmin vahimmais-
varantojirjestelmin ehdot ovat yhdenmukaiset kaikissa jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

2. Eurojirjestelmdn vihimmaisvarantojdrjestelman tarkoituksena on ensisijaisesti tasata rahamarkkinakorkoja sekd luoda
(tai lisatd) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarvetta.

3. Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 1 artiklan a kohdan mukaisesti eurojirjestelmidn vihimmaisvarantojir-
jestelmai sovelletaan luottolaitoksiin

i) joille on myonnetty toimilupa direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti; tai

i) jotka on vapautettu toimilupavaatimuksesta direktiivin 2013/36/EU 2 artiklan 5 kohdan nojalla.

Lisiksi vdhimmaisvarantojirjestelmin alaisia ovat euroalueen ulkopuolelle sijoittautuneiden luottolaitosten
euroalueella olevat sivuliikkeet. Euroalueelle sijoittautuneiden luottolaitosten euroalueen ulkopuolella olevat
sivuliikkeet eivdt kuitenkaan ole timdn jérjestelmin alaisia.

4. Laitos vapautetaan asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 4 artiklan 1 kohdan nojalla varantovelvoitteesta, jos niiden
toimilupa peruutetaan tai toimiluvasta luovutaan, tai jos ne ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2001/24/EY (*) mukaisen likvidaatiomenettelyn kohteena.

5. EKP voi asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 4 artiklan 2 kohdan nojalla asianomaisen kansallisen keskuspankin
pyynnostd vapauttaa luottolaitoksia vahimmaisvarantovelvoitteista a-d kohdassa tdsmennetyin perustein. Naihin
laitoksiin voivat kuulua muun muassa laitokset, jotka ovat tervehdyttimismenettelyn kohteena direktiivin
2001/24/EY nojalla, laitokset, joita koskee unionin tai jisenvaltion antama mdiirdys varojen jaddyttimisestd jatai
joiden varojen kayttod rajoittaa jokin muu unionin perussopimuksen 75 artiklan mukaisesti maarddmi toimi;
laitokset jotka on eurojirjestelmdn paatokselld suljettu tilapdisesti tai kokonaan pois eurojirjestelmin avomarkkinao-
peraatioista tai maksuvalmiusjirjestelmistd, sekd laitokset, joiden osalta ei ole asianmukaista edellyttdd vihimmais-
varantoja.

6. Asctuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 4 artiklassa mainittuja poikkeuksia sovelletaan sen pitoajanjakson alusta, jona
asianomainen tapahtuma ilmenee.

7. Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 3 artiklan 3 kohdan mukaisesti EKP julkaisee verkkosivustollaan luettelon
laitoksista, joihin sovelletaan kyseisen asetuksen mukaisia eurojirjestelman vahimmaisvarantovaatimuksia.

8. EKP julkaisee myos luettelon vihimmadisvarantovaatimuksista vapautetuista laitoksista, lukuun ottamatta asetuksen
(EU) 2021/378 (EKP[2021/1) 4 artiklan 2 kohdan a—c alakohdassa tarkoitettuja laitoksia.
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9. Kunkin luottolaitoksen varantopohja mdardytyy sen tasetietojen perusteella. Tasetiedot ilmoitetaan kansallisille
keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja rahoitustilastoinnin mukaisesti. Luottolaitokset laskevat tietyn pitoajanjakson
varantopohjan niiden tietojen perusteella, jotka koskevat pitoajanjakson alkamiskuukautta kahdella kuukaudella
edeltdvdd kuukautta asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 5 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ellei pienille laitoksille
kyseisen asetuksen 5 artiklan 6 kohdan mukaan myonnetyistd poikkeuksista johdu muuta.

10. Velvoiteprosentit madrdd EKP noudattaen yldrajaa, joka on méaritelty asetuksessa (EY) N:o 2531/98.

11. Laitosten vihimmadisvarantovelvoitteen maara lasketaan kéyttden asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 6 artiklan 1
kohdassa vahvistettuja velvoiteprosentteja kunkin kyseisen asetuksen 5 artiklan mukaisen varantopohjaan kuuluvan
velan osalta. Kansallisten keskuspankkien on kéytettiva asetuksen (EU) 2021/378 (EKP[/2021/1) 6 artiklan mukaisesti
laskettuja vahimmadisvarantoja maksaessaan vihimmdisvarantotalletusten korkoja ja arvioidessaan, tdyttavitko
laitokset vaaditun vihimmadisvarantovelvoitteen.

12. Rahamarkkinakorkojen tasaamiseksi laitokset voivat eurojirjestelmian vihimmaisvarantojirjestelmissd hyodyntdd
keskiarvoistamista, joka merkitsee sitd, ettd varantovelvoitteen tdyttyminen mdédritellddn sen mukaan, mikd on
laitoksen varantotilin keskimaardinen péivin lopun saldo yhdelld tai useammalla varantotililld pitoajanjakson aikana.
Pitoajanjakso on madritelty asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 8 artiklassa.

13. Asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 9 artiklan mukaisesti laitosten vidhimmaisvarantotalletuksille maksetaan
korkoa, joka on eurojirjestelmidn (kalenteripdivien mdaralld painotettu) keskimidrdinen korko eurojdrjestelmin
perusrahoitusoperaatioille pitoajanjakson aikana seuraavan kaavan mukaan (tulos pyoristetddn lahimpain senttiin):

I* Ht * I+ Ty
4t =
100 - 360
n
~ MR;
Iy =
=1 ®
jossa
R, = vihimmadisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta t
H, = pitoajanjakson t keskimairdinen pdivittdinen vihimmadisvarantotalletus
n, = kalenteripdivien lukumaira pitoajanjakson t aikana
rt= vihimmadisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta t. Korko pyoristetddn
tavalliseen tapaan kahteen desimaaliin;
i= pitoajanjakson t kalenteripdiva i;
MR; = marginaalikorko viimeisimmissi sellaisessa perusrahoitusoperaatiossa, jonka maksut

suoritetaan kalenteripdivana t tai ennen sité.

Piivin lopun saldo TARGET2:ssa 187 a artiklassa tarkoitetun usean pankkipdivin ajan kestdvin TARGET2-jirjestelméin
pitkittyneen hdirion aikana otetaan huomioon timin kaavan laskennassa takautuvasti sen jilkeen, kun TARGET2:n hiirio
on korjaantunut. Pdivin lopun saldo, jota sovelletaan usean pankkipdivin ajan kestdvin TARGET2-jirjestelmén
pitkittyneen hdirion kestoa vastaavaan pdivien lukumairadn, mairitetddn EKP:n kidytettdvissd olevien parhaiden tietojen
perusteella. Usean pankkipdivin ajan kestdvin TARGET2+jirjestelmin pitkittyneen héirion aikana kdytetyssd varamenettely-
jarjestelmassi pdivansisdisesti tai pidempddn pidetyistd saldoista maksetaan nollakorkoa.
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Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksia, joita silli on eurojirjestelmidn vihimmadisvarantojirjestelméddn liittyvien EKP:n
asetusten ja padtosten nojalla (esimerkiksi jos joitakin tarvittavia tietoja ei toimiteta ajoissa tai jos tiedot ovat puutteellisia),

EKP:ld on valtuus maardtd seuraamuksia asetuksen (EY) N:o 2532/98 ja asetuksen (EY) N:o 2157/1999 (EKP/1999/4) ja
paitoksen (EU) 2021/1815 (EKP/2021[45) mukaan.;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/24/EY, annettu 4 pdivind huhtikuuta 2001, luottolaitosten
tervehdyttdmisestd ja likvidaatiosta (EYVL L 125, 5.5.2001, s. 15).”
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LITE I

Muutetaan suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) liitteet VI a ja VII seuraavasti:

1) korvataan liitteessd VI a oleva I jakso seuraavasti:

". ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIA JA ARVOPAPERIKAUPAN SELVITYSJARJESTELMIEN VALISIA
LINKKEJA KOSKEVAT KELPOISUUSEHDOT

1. Eurojdrjestelma maarittda sellaisten arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien kelpoisuuden, joita operoi jasenvaltioon,
jonka rahayksikko on euro, sijoittautunut arvopaperikeskus, kansallinen keskuspankki tai Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (*) 1 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu julkinen elin (jdljempanid
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmén operaattori), seuraavien ehtojen perusteella:

a) euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmidn operaattori noudattaa asetuksessa (EU) N:o 909/2014
vahvistettuja vaatimuksia; ja

b) sen jdsenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa asianomainen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd toimii, on
laatinut ja yllapitdd asianmukaisia, II jaksossa vahvistetut eurojdrjestelméin vaatimukset sisaltivid sopimusjarjestelyjd
tai muita oikeudellisesti sitovia jarjestelyjd suhteessa euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén operaattoriin.

2. Eurojarjestelmd mdarittdd suoran tai ketjutetun, ainoastaan euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmiin
liittyvan linkin kelpoisuuden seuraavien kriteereiden perusteella:

a) suora linkki on tai ketjutetun linkin tapauksessa kaikki sen taustalla olevat suorat linkit ovat asetuksessa (EU)
N:0 909/2014 vahvistettujen vaatimusten mukaisia,

b) kansalliset keskuspankit niissd jdsenvaltioissa, joihin sijoittava arvopaperikaupan selvitysjirjestelmad,
mahdollinen vilittdvd arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmd ja liikkkeeseen laskeva arvopaperikaupan selvitysjir-
jestelmd ovat sijoittautuneet, ovat laatineet ja ylldpitavit asianmukaisia, jaksossa II vahvistetut eurojérjestelmin
vaatimukset kattavia sopimusjirjestelyja tai muita oikeudellisesti sitovia jarjestelyja  euroalueen
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmédn operaattoreiden kanssa;

¢) eurojdrjestelmd on arvioinut linkissd mukana olevien sijoittavan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdn, vilittavin
arvopaperikaupan selvitysjirjestelman ja liikkkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjarjestelman hyvaksyttaviksi;

d) eurojdrjestelma katsoo ketjutettujen linkkien tapauksessa, ettd kaikki taustalla olevat suorat linkit ovat hyviksyttavii.

3. Ennen sellaisen suoran tai ketjutetun linkin kelpoisuuden mdirittimistd, jossa on mukana yksi tai useampi
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd, jota operoi sellaiseen Euroopan talousalueen valtioon, jonka rahayksikko ei
ole euro, sijoittautunut arvopaperikeskus tai sellaisen ETA-maan kansallinen keskuspankki tai julkinen laitos, jonka
rahayksikko ei ole euro (jdljempana "euroalueen ulkopuolinen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjarjestelma’, jota
operoi ‘arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin euroalueen ulkopuolisen ETA-maan operaattori’), eurojirjestelma
suorittaa liiketoiminta-analyysin, jossa otetaan huomioon mm. kyseisissi arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissd
liikkeeseen laskettujen tai sdilytettyjen vakuuskelpoisten omaisuuserien arvo.

4. Jos liiketoiminta-analyysin tulos on myonteinen, eurojirjestelma mairittdd linkin kelpoisuuden, jossa on mukana
euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjdrjestelm, seuraavien kriteereiden perusteella:

a) Linkissd mukana olevat, arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin euroalueen ulkopuolisen ETA-maan operaattorit
ja itse linkki tdyttavit asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vahvistetut vaatimukset.

b) Suorien linkkien osalta sen jisenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjirjestelma
toimii, on laatinut ja yllapitdd asianmukaisia sopimusjérjestelyja tai muita oikeudellisesti sitovia jérjestelyjd sijoittavan
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmdn euroalueen operaattorin kanssa. Naissd sopimusjirjestelyissd tai muissa
oikeudellisesti sitovissa jirjestelyissd on asetettava euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén operaattorille
velvoite panna tdytantoon II jaksossa vahvistetut sidnnokset niissd oikeudellisissa jdrjestelyissd, jotka silli on
liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjrjestelmén euroalueen ulkopuolisen ETA-maan operaattorin kanssa.

Ketjutettujen linkkien osalta kaikkien sellaisten taustalla olevien suorien linkkien, joissa euroalueen ulkopuolisen
ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmi toimii liikkeeseen laskevana arvopaperikaupan selvitysjir-
jestelmdnd, on tdytettavd b alakohdan ensimmdisessd alakohdassa oleva kriteeri. Sellaisessa ketjutetussa linkissi,
jossa sekd vilittdjand toimiva arvopaperikaupan selvitysjarjestelmi ettd liikkkeeseen laskeva arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmd ovat euroalueen ulkopuolisen ETA-maan arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmid, sen
jasenvaltion kansallinen keskuspankki, jossa sijoittava arvopaperikaupan selvitysjarjestelmd toimii, on laadittava
ja yllapidettiva asianmukaisia sopimusjdrjestelyjd tai muita oikeudellisesti sitovia jirjestelyja sijoittavan
arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin euroalueella olevan operaattorin kanssa. Niissd sopimusjirjestelyissd tai
muissa oikeudellisesti sitovissa jérjestelyissd on vahvistettava ensinnikin, ettd arvopaperikaupan selvitysjir-
jestelmdn euroalueella olevan operaattorin on oikeudellisissa jérjestelyissadn vilittdvin arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmin euroalueen ulkopuolisen ETA-maan operaattorin kanssa pantava tdytint6on II jaksossa
olevat sddnnokset, ja toiseksi, ettd vilittdvin arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin euroalueen ulkopuolisen
ETA-maan operaattorin on pantava taytdntoon II jaksossa olevat sddnnokset sopimusjirjestelyissddn tai muissa
oikeudellisesti sitovissa jdrjestelyissddn liikkeeseen laskevan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin euroalueen
ulkopuolisen ETA-maan operaattorin kanssa.
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¢) Eurojirjestelmi on arvioinut kaikki linkissd mukana olevat arvopaperikaupan selvitysjarjestelmat hyvaksytyiksi.
d) Eurojirjestelmd katsoo ketjutettujen linkkien tapauksessa, ettd kaikki taustalla olevat suorat linkit ovat
hyvaksyttavia.

e) Kansallinen keskuspankki siind euroalueen ulkopuolisessa ETA-maassa, jossa sijoittava arvopaperikaupan
selvitysjirjestelmd toimii, on sitoutunut raportoimaan tietoja vakuuskelpoisista omaisuuseristd, joilla kdydadin
kauppaa hyviksytyilld kotimaisilla markkinoilla eurojirjestelmin mairittelemalld tavalla.”

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péivind heindkuuta 2014, arvopaperi-
toimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY
ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

2) poistetaan liitteessd VII olevan II jakson 10 kohta.
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