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SUUNTAVIIVAT

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2019/1032,
annettu 10 piivini toukokuuta 2019,

eurojirjestelmiin rahapolitiikan kehyksen tiytinto6npanosta annettujen suuntaviivojen (EU)
2015/510 muuttamisesta (EKP/2019/11)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmadisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1
artiklan ensimmdisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan seki 20 artiklan ensimmadisen kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

()
)

Yhteisen rahapolitiikan saavuttaminen edellyttdd niiden keinojen, vilineiden ja menettelyiden mddrittelyd, joita
eurojirjestelmd kayttdd pannakseen rahapolitikan yhdenmukaisesti tdytintoon kaikissa jisenvaltioissa, joiden
rahayksikko on euro.

Euroopan keskuspankin suuntaviivoja (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (') olisi muutettava rahapoliittisten
operaatioiden tiettyihin osatekijoihin liittyvien tarpeellisten teknisten ja toimituksellisten mukautusten sisallyt-
tamiseksi nithin.

Eurojirjestelmin vakuuskehikon ldpinikyvyyden vahvistamiseksi olisi edelleen selkiytettdvad velkainstrumenttien
liikkeeseenlaskijoina tai takaajina toimivien valtiosidonnaisten laitosten maaritelmaa.

Joulukuun 12 péivand 2017 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/2402 (3
vahvistetaan arvopaperistamista koskeva kehys ja luodaan yksinkertaista, ldpindkyvaa ja standardoitua arvopape-
ristamista koskeva sddnnosto. Eurojirjestelmin vakuuskehikkoa olisi muutettava seuraavien merkityksellisten
seikkojen huomioonottamiseksi: a) edelld mainitussa asetuksessa sdddetyt arvopaperistettujen vastuiden luottoluo-
kituksia ja kehitystd koskevat julkistamisvaatimukset, ja b) edelld mainitussa asetuksessa vahvistetut sddnnokset
arvopaperistamisrekistereiden rekisterdinnistd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisessa.

Eurojdrjestelmd ottaa luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien tuottamaa tietoa huomioon arvioidessaan luotto-
operaatioissa vakuudeksi annettujen omaisuuserien luottokelpoisuutta. Tédssd yhteydessi olisi lopetettava
kolmansien osapuolten luottoluokitusvilinepalvelujen tuottajien kiytto hyviksyttynd luottokelpoisuuden arviointi-
lihteend eurojdrjestelmdn vakuuskehikon yksinkertaistamiseksi ja ulkopuolisten luottoluokitusten kayton
vihentdmiseksi eurojdrjestelmassa.

Eurojirjestelmd hyviksyy vakuudeksi tiettyjd kansainvilisten kehityspankkien ja kansainvilisten organisaatioiden
liikkeeseen laskemia tai takaamia jilkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja. Eurojirjestelmidn vakuuskehikon

yksinkertaistamiseksi  olisi yhdenmukaistettava  kriteereitd, joiden perusteella yhteisojd tunnustetaan
kansainvilisiksi kehityspankeiksi tai kansainvilisiksi organisaatioiksi.

Eurojirjestelmd hyviksyy vakuudeksi tiettyja lainasaamisia. Téllaisia lainasaamisia koskevia kelpoisuusvaatimuksia
olisi muutettava eurojirjestelmidn vakuuskehikon yksinkertaistamiseksi sekd sen johdonmukaisuuden
varmistamiseksi. Erityisesti eurojirjestelmid ei endd jatkossa erittele vaihtuvakorkoisia lainasaamisia, joissa on
korkokatto tai korkolattia, sen mukaan, onko korkokatto tai korkolattia otettu kiyttoon liikkeeseenlaskun
yhteydessd vai sen jdlkeen. Vastaavasti eurojirjestelmd ei jatkossa erittele valtion liikkeeseen laskemien
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viitekoroltaan velkakirjojen tuottoon sidottuja vaihtuvakorkoisia lainasaamisia niiden velkakirjojen maturiteetin
mukaan. Lisdksi olisi selkiytettdvé, ettd lainasaamiset eivit ole vakuuskelpoisia, jos niiden viimeisin kassavirta oli
negatiivinen. Lainasaamisten vakuuskdyton yhdenmukaistamiseksi ~eurojirjestelmidn  luotto-operaatioissa
kotimaisten lainasaamisten vakuuskelpoisuuteen olisi lisdksi sovellettava vihimmaiskokovaatimusta.

(8)  Kaikkiin eurojirjestelmidn luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan arvostussdantoji ja
erityisid riskienhallintamenetelmid eurojirjestelman suojaamiseksi taloudellisilta menetyksiltd tilanteissa, joissa sen
saama vakuus on realisoitava vastapuolen maksulaiminlyénnin vuoksi. Tdssd yhteydessd on selkiytettdvd, ettd
eurojirjestelmd arvostaa ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit jiljelld olevan lainapddoman mukaan.

(9)  Eurojérjestelmd hyviksyy vakuudeksi katettuja joukkolainoja, joiden liikkeeseenlaskijana, velallisena tai takaajana
on vastapuoli itse tai yhteiso, jolla on vastapuoleen ldheinen sidos, edellyttien ettd nima joukkolainat tdyttdvat
tietyt kriteerit. Tdssd yhteydessd eurojdrjestelmin olisi edelleen selkiytettdvd kriteerejd, joiden tdyttyessi tillaisia
katettuja joukkovelkakirjalainoja voidaan hyviksyd vakuudeksi.

(10)  Selkeyden vuoksi on tehtdvd muita vihdisempid muutoksia esimerkiksi siltd osin kuin kyseessd ovat vakuuden
maédra likviditeettid lisddvissd operaatioissa, madrdaika, jonka kuluessa on pyydettiva oikeutta kdyttdd maksuval-
miusjdrjestelmad, ja maantieteelliset rajoitukset, jotka koskevat omaisuusvakuudellisia arvopapereita ja kassavirtaa
synnyttdvid omaisuuseria.

(11)  Ndin ollen suuntaviivoja (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) olisi muutettava vastaavasti,
ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla
Muutokset

Muutetaan suuntaviivoja (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) seuraavasti:
1) muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 alakohta seuraavasti:

”2) "valtiosidonnaisella laitoksella” (agency) tarkoitetaan yhteisod, joka on sijoittautunut jdsenvaltioon, jonka
rahayksikko on euro, ja joka joko harjoittaa tiettyjd yleishyodyllisid toimintoja kansallisella tai alueellisella
tasolla tai palvelee niiden rahoitustarpeita, ja jonka eurojirjestelmd on luokitellut valtiosidonnaiseksi
laitokseksi. Luettelo valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokitelluista yhteisoistd julkaistaan EKP:n verkkosivuilla, ja
siind tdsmennetddn, tdyttyvitko liitteessd XlIla asetetut markkina-arvon aliarvostuksen mdirilliset kriteerit
kunkin yhteison osalta;”;

b) lisitddn 26a ja 26b alakohta seuraavasti:

"26a) "ESMAlle suoritettavan raportoinnin aloituspdivalld” tarkoitetaan ensimmadistd pdivdd, jona sekd a)
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on rekisterdinyt arvopaperistamisrekisterin ja siitd on
siten tullut ESMAn arvopaperistamisrekisteri, ettd b) komissio on hyviksynyt asianomaiset tekniset
taytantoonpanostandardit vakiolomakkeiden muodossa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 20172402 (*) 7 artiklan 4 kohdan nojalla, ja niitd on alettu soveltaa;

26b) "ESMAn arvopaperistamisrekisterilld” tarkoitetaan asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 23 kohdassa
tarkoitettua arvopaperistamisrekisterid, joka on rekisterdity ESMAssa kyseisen asetuksen 10 artiklan
mukaisesti;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 piivind joulukuuta 2017, yleisestd
arvopaperistamista  koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja
standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).”

¢) lisdtddn 31a kohta seuraavasti:

"31a) "Eurojdrjestelmdn nimetylld rekisterilld” tarkoitetaan eurojirjestelmén liitteen VIII mukaisesti nimedmaa
yhteisod, joka tdyttdd edelleen kyseisessd liitteessd nimedmiselle asetetut edellytykset;”;

d) lisitddn 50a kohta seuraavasti:

”"50a) "lainakohtaisen tietokannan tuottajalla” tarkoitetaan ESMAn arvopaperistamisrekisterid tai eurojdrjestelman
nimettya rekisteri;”;
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2) korvataan 15 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) varmistaa, ettd vakuudet ovat riittdvdt operaation erdpdivdin saakka; vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien
arvon on jatkuvasti katettava likviditeettid lisddvdn operaation maksamatta oleva kokonaismaird, mukaan lukien
operaation voimassaoloaikana kertyva korko. Jos korko kertyy positiivisena, sen maard pitéisi lisitd péivittdin
likviditeettid lisddvin operaation maksamatta olevaan kokonaismairain, ja jos se kertyy negatiivisena, sen maird
pitdisi vdhentdd pdivittdin likviditeettid lisddvan operaation maksamatta olevasta kokonaismaarasti;”;

korvataan 19 artiklan 5 kohta seuraavasti:

w
~

5. Vastapuoli voi ldhettdd kotimaansa kansalliselle keskuspankille maksuvalmiusluoton kayttod koskevan
pyynnon. Jos kotimaan kansallinen keskuspankki vastaanottaa pyynnon viimeistddn 15 minuuttia TARGET2-
jarjestelmdn sulkemisajan jilkeen, kansallinen keskuspankki kisittelee pyynnon TARGET2-jirjestelmissd samana
pdivind. Mdirdaikaa, johon mennessdi maksuvalmiusluottoa voi pyytdd, pidennetddn vield 15 minuuttia
eurojdrjestelmdn vihimmadisvarantojen pitoajanjakson viimeisend pankkipdivanid. Eurojdrjestelmd voi poikkeuk-
sellisissa olosuhteissa paittdd soveltaa pidempid mairdaikoja. Maksuvalmiusluoton kiyttod koskevassa pyynnossd
tdsmennetddn pyydettavin luoton médrd. Vastapuolten on toimitettava riittdvd méddrd vakuuskelpoisia omaisuuserid
transaktion vakuudeksi, ellei vastapuoli ole jo etukiteen tallettanut tillaisia omaisuuserid kotimaansa kansalliseen
keskuspankkiin 18 artiklan 4 kohdan mukaisesti.”;

korvataan 22 artiklan 2 kohta seuraavasti:

=

2. Vastapuolen on esitettdvd kotimaansa kansalliselle keskuspankille talletusmahdollisuuden kayttdmistd koskeva
pyynto. Jos kotimaan kansallinen keskuspankki saa pyynnon viimeistidn 15 minuuttia TARGET2-jdrjestelmin
sulkemisajan jilkeen, kotimaan kansallinen keskuspankki Kkisittelee pyynnon TARGET2-jirjestelmissd samana
pdivand. Mdiirdaikaa, johon mennessd talletusmahdollisuuden kiyttod koskevia pyynt6jd voidaan esittdd,
pidennetddn vield 15 minuuttia eurojdrjestelmdn vihimmadisvarantojen pitoajanjakson viimeisend pankkipdivina.
Eurojirjestelmd voi poikkeuksellisissa olosuhteissa pddttdd soveltaa pidempid mairdaikoja. Pyynndssi on
madriteltdvi talletettava maird.”;

U1
~

korvataan 59 artiklan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

4. Eurojirjestelmd julkaisee tietoja luottoluokista EKP:n verkkosivuilla eurojirjestelmidn yhdenmukaistetussa
luokitusasteikossa, joka sisdltdd asteikkovertailun hyviksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten (ECAI) tuottamiin
luottokelpoisuusarvioihin.

5. Luottokelpoisuusvaatimuksia arvioidessaan eurojirjestelmd ottaa huomioon luottoluokitustiedot, joita
tuottavat johonkin neljannen osan V osastossa mainituista kolmesta ldhteestd kuuluvat luottokelpoisuuden arviointi-
jarjestelmat.”;

=)
=

poistetaan 69 artiklan 2 kohta;

lisitddn 70 artiklaan 3a kohta seuraavasti:

~
~

"3a.  Valtiosidonnaisten laitosten likkeeseen laskemien tai takaamien velkainstrumenttien osalta liikkeeseenlaskijan
tai takaajan on oltava sijoittautunut jasenvaltioon, jonka rahayksikké on euro.”;

korvataan 73 artiklan 1 kohta seuraavasti:

oo
=

”1.  Jotta omaisuusvakuudelliset arvopaperit olisivat vakuuskelpoisia, kaikkien niiden vakuussammiossa olevien
kassavirtaa tuottavien omaisuuserien on oltava homogeenisia, eli niiden tiedot on voitava raportoida jonkin liitteessd
VIII tarkoitetun lainakohtaisen tietojenantolomakemallin tyypin mukaisesti. Olemassa olevat tietojenantoloma-
kemallit koskevat seuraavan tyyppisid omaisuuseria:

a) asuntolainat;

b) pienille ja keskisuurille yrityksille myonnetyt lainat;

¢) autolainat;

d) kulutusluotot;

e leasing-saamiset;

f) luottokorttisaamiset.”;
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9) muutetaan 74 artikla seuraavasti:
a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Kiinnityksen hoitaja (mortgage trustee) tai saamisten hoitaja (receivables trustee) katsotaan valittdjaksi 2
kohtaa sovellettaessa.”;

b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4.  Kassavirtaa tuottavien omaisuuserien velallisten ja velkojien tulee olla ETA:han sijoittautuneita tai, jos he
ovat luonnollisia henkiloitd, heiddn kotipaikkansa tulee olla ETA:ssa. Jos velalliset ovat luonnollisia henkil6itd,
heilli on tdytynyt olla kotipaikka ETA:ssa kassavirtaa synnyttivien omaisuuserien alullepanohetkend.
Liitdnndisten arvopapereiden tulee sijaita ETA:ssa, ja kassavirtaa tuottaviin omaisuuseriin sovellettavan lain tulee
olla jonkin ETA-maan laki.”;

10) muutetaan 78 artikla seuraavasti:

-~

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien, kassavirtaa tuottavien omaisuuserien
sammiosta on toimitettava kattavat ja yhdenmukaiset lainakohtaiset tiedot noudattaen liitteessd VIII kuvattuja
menettelyjd, mukaan lukien vaadittu tietojen laadun pistemdird ja lainakohtaisia tietokantoja koskevat
vaatimukset. Eurojirjestelmi ottaa vakuuskelpoisuutta arvioidessaan huomioon seuraavat seikat: a) tietojen
toimittamisen laiminlyonnit ja b) sen, miten usein merkityksellisid tietoja on havaittu puuttuvan lainakohtaisia
tietoja koskevista yksittaisistd kentistd.”;

korvataan 2 kohta seuraavasti:

=

2. Liitteessd VIII maddritellyistd, lainakohtaisia tietoja koskevista vaadituista pistemddristd riippumatta
eurojdrjestelma voi tapauskohtaisesti hyviksyd vakuudeksi omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joiden tulos on
vaadittua tietojen laadun pistemddrdd (A1) matalampi, edellyttden, ettd on esitetty pétevd syy sille, miksi
vaadittua pistemddrdd ei ole saavutettu. Kunkin pitevdn syyn osalta eurojirjestelmid tdsmentdd suurimman
mahdollisen sallitun poikkeaman ja aikajinteen, siten kuin EKP:n verkkosivuilla tarkemmin mdaritellddn.
Poikkeaman aikajinne osoittaa ajanjakson, jonka kuluessa omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevien
tietojen laadun tulee parantua.”;

11) muutetaan 81 a artikla seuraavasti:

~

a) korvataan 1 kohdan ensimmadinen luetelmakohta seuraavasti:
"— valtiosidonnaisten laitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit,”;
b) poistetaan 5 kohta;

12) korvataan 90 artikla seuraavasti:

—

"90 artikla
Lainasaamisten piioma ja korko
Jotta lainasaamiset olisivat vakuuskelpoisia, niiden on téytettavi seuraavat ehdot:
a) niilld on lopulliseen lunastukseen saakka oltava kiintes, ei-ehdollinen lainapdidoma; ja
b) niiden koron on lopulliseen lunastukseen asti oltava joko
i) nollakorko;
ii) kiinted korko;

iii) vaihtuva korko eli viitekorkoon sidottu korko, jolla on seuraava rakenne: kuponkikorko = viitekorko * x,
niin ettd f < kuponkikorko < ¢, jossa:

— viitekorko on ainoastaan yksi seuraavista tiettynd ajankohtana:
— euromddrdinen rahamarkkinakorko (esim. Euribor, LIBOR tai vastaava indeksi);
— vakiomaturiteetin swap-korko (esim. CMS, EIISDA, EUSA);

— jonkin euroalueen valtion liikkeeseen laskeman velkakirjan tuotto tai useaan tillaiseen velkakirjaan
perustuva indeksi;

— f (lattia), ¢ (katto), jos ne ovat lisni, ja x (marginaali) ovat lukuja, jotka ovat maddritelty joko
lainasaamisen alullepanon yhteydessi tai voivat muuttua lainasaamisen juoksuaikana; f jajtai ¢ voidaan
ottaa kdyttoon myos lainasaamisen alullepanon jilkeen, ja
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13

14

15

16

17

~

=

~

~

~

¢) niiden viimeisin kassavirta ei ollut negatiivinen. Mikali negatiivista kassavirtaa ilmenee, lainasaaminen on
kyseisestd hetkesti lahtien vakuuskelvoton. Lainasaaminen voi tulla jilleen vakuuskelpoiseksi kassavirran, joka ei
ole negatiivinen, jilkeen edellyttden, ettd kaikki muut vaatimukset tayttyvit.”;

korvataan 93 artikla seuraavasti:

93 artikla

Lainasaamisten vihimmiiskoko

Kotimaisessa kiytossd lainasaamisten vdhimmaiskoko hetkelld, jona vastapuoli toimittaa ne vakuudeksi, on 25 000

euroa tai kotimaan kansallisen keskuspankin mahdollisesti méirittelemd korkeampi midrd. Lainasaamisten rajat
ylittdvissa kiytossd sovelletaan 500 000 euron vihimmdiskokoa.”;

korvataan 95 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Vakuuskelpoisten lainasaamisten velallisten ja takaajien on oltava yrityksid, julkisyhteisojd (pl. julkiset
rahoituslaitokset), kansainvilisid kehityspankkeja tai kansainvilisid organisaatioita.”;

korvataan 100 artikla seuraavasti:
100 artikla
Lainasaamisten toimitusmenettelyjen tarkastus

Kansallinen keskuspankki, valvoja tai ulkopuolinen tilintarkastaja tarkastaa kertaluonteisesti menettelyt, joilla
vastapuoli toimittaa eurojirjestelmille tietoja lainasaamisista. Jos téllaisia menettelyiti muutetaan merkittavalld
tavalla, menettelyt voidaan kertaluonteisesti tarkastaa uudestaan.”;

korvataan 107 a artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. DECC-velkainstrumenteilla tulee olla kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma ja 63 artiklassa sdddetyt kriteerit
tayttavad korkorakenne. Vakuussammiossa saa olla ainoastaan lainasaamisia, joita varten on kiytettivissd joko

a) erillinen EKP:n ilmoituslomake, joka kattaa DECC-velkainstrumentteja koskevat lainakohtaiset tiedot; tai

b) omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskeva lainakohtainen tietojenilmoituslomake 73 artiklan mukaisesti;”
muutetaan 107 e artikla seuraavasti:

a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Vakuutena olevien yksittdisten lainasaamisten osalta on asetettava saataville kattavat ja standardoidut
lainakohtaiset tiedot vakuussammioon kuuluvista lainasaamisista liitteessd VIII tdsmennettyjen menettelyjen
mukaisesti ja tekemilld tarkistukset, joita sen mukaan sovelletaan omaisuusvakuudellisten arvopapereiden
vakuutena oleviin, kassavirtaa tuottaviin omaisuuseriin, lukuun ottamatta sidnnoksid, jotka koskevat ilmoittamis-
tiheyttd, sovellettavaa lainakohtaiset tiedot kattavaa ilmoituslomaketta ja sitd, ettd asianomaiset osapuolet
toimittavat lainakohtaiset tiedot lainakohtaisen tietokannan tuottajalle. Jotta DECC-velkainstrumentit olisivat
vakuuskelpoisia, kaikkien vakuutena olevien lainasaamisten on oltava homogeenisia, eli ne on voitava ilmoittaa
kéyttden samaa EKPn DECC-instrumenttien lainakohtaisten tietojen ilmoituslomaketta. Asiaankuuluvat tiedot
arvioituaan eurojirjestelma voi katsoa, ettei DECC-velkainstrumentti ole homogeeninen.”;

korvataan 5 kohta seuraavasti:

=

5. Omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin sovellettavia, tietojen laatua koskevia vaatimuksia sovelletaan
DECC-velkainstrumentteihin, mukaan lukien EKP:n erillinen DECC-velkainstrumentteja koskeva lainakohtaisten
tietojen ilmoituslomake. Lainakohtaiset tiedot on toimitettava EKP:n erilliselli DECC-velkainstrumentteja
koskevalla lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeella, sellaisena kuin se on julkaistuna EKP:n verkkosivuilla,

a) ESMAn arvopaperistamisrekisteriin tai
b) eurojirjestelmdn nimettyyn rekisteriin.”;
¢) lisitddn 5a kohta seuraavasti:
"5a.  DECC-velkainstrumentteja koskevien lainakohtaisten tietojen toimittaminen ESMAn arvopaperistamisre-

kisteriin 5 kohdan a alakohdan mukaisesti aloitetaan kalenterikuukautena, joka seuraa vilittomasti paivimaarad,
joka on kolme kuukautta ESMAlle suoritettavan raportoinnin aloituspaivasta.
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DECC-velkainstrumentteja  koskevien lainakohtaisten tietojen toimittaminen eurojirjestelmdn nimettyyn
rekisteriin 5 kohdan b alakohdan mukaisesti sallitaan sen kalenterikuukauden loppuun saakka, johon pdivimaira
kolme vuotta ja kolme kuukautta ESMAlle suoritettavan raportoinnin aloituspdivasti osuu.

EKP julkaisee verkkosivuillaan ESMAlle suoritettavan raportoinnin aloituspdivan.”;

18) korvataan 114 artiklan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos takaajana on muu kuin veronkantoon oikeutettu julkisyhteiso, asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
on toimitettava takauksen oikeudellista patevyyttd, sitovaa vaikutusta ja tdytintoonpanokelpoisuutta koskeva,
muodoltaan ja sisdlloltddn eurojirjestelmalle hyvaksyttiava oikeudellinen vahvistus, ennen kuin takauksen kohteena
olevat jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit tai lainasaamiset voidaan katsoa vakuuskelpoisiksi. Oikeudellisen
vahvistuksen laativat henkil6t, jotka ovat riippumattomia vastapuolesta, liikkeeseenlaskijasta/velallisesta ja takaajasta
sekd lain nojalla patevid antamaan téllaisen vahvistuksen sovellettavan lainsddddnnon mukaisesti, esim. asianajo-
toimiston asianajajat tai juristit, jotka tyoskentelevit tunnustetussa akateemisessa laitoksessa tai julkisessa elimessa.
Oikeudellisessa vahvistuksessa on todettava myos, ettei takaus ole henkilokohtainen ja ettd vain jalkimarkkina-
kelpoisen omaisuuserdn haltija tai lainasaamisen velkoja voi panna sen tdytintoon. Jos takaaja on sijoittautunut
muulle lainkdyttoalueelle kuin sille, jonka lakia takaukseen sovelletaan, oikeudellisessa vahvistuksessa on todettava
myo0s, ettd takaus on pitevd ja tdytintoonpanokelpoinen sen lainkéyttGalueen lain mukaan, johon takaaja on
sijoittautunut. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien tapauksessa vastapuolen on toimitettava oikeudellinen
vahvistus tarkastettavaksi sille kansalliselle keskuspankille, joka raportoi takauksen kohteena olevan omaisuuserdn
sisllytettavdksi vakuuskelpoisten omaisuuserien listalle. Lainasaamisten osalta lainasaamisten toimittamista
vakuudeksi esittdvin vastapuolen on toimitettava oikeudellinen vahvistus tarkastettavaksi sen lainkdyttdalueen
kansalliselle keskuspankille, jonka lakia lainasaamiseen sovelletaan. Taytintoonpanokelpoisuutta koskeva vaatimus
riippuu maksukyvyttomyyttd tai konkurssia koskevasta lainsdddinnostd, yleisistd kohtuullisuusperiaatteista ja muista
vastaavista laeista ja periaatteista, joita sovelletaan takaajaan ja jotka yleisesti vaikuttavat velkojien oikeuksiin
takaajaan nihden.”;

19) korvataan 119 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Luottokelpoisuutta koskevien tietojen, joihin eurojirjestelmi perustaa arvionsa omaisuuserien vakuuskelpoi-

suudesta eurojirjestelmin luotto-operaatioissa, tulee olla perdisin luottokelpoisuuden arviointijarjestelmasti, joka

kuuluu johonkin seuraavista kolmesta ldhteesta:

a) ulkoiset luottoluokituslaitokset,

b) kansallisten keskuspankkien omat luottokelpoisuuden arviointijarjestelmat;

¢) vastapuolten sisdisten luottoluokitusten menetelmit;

2. Kuhunkin 1 kohdassa mainittuun luottokelpoisuuden arviointildhteeseen voi kuulua useita jdrjestelmia.

Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien on tdytettdvd tdssd osastossa sdddetyt hyviksymisvaatimukset. Luettelo

hyviksytyistd luottokelpoisuuden arviointijarjestelmistd eli ulkoisista luottoluokituslaitoksista ja kansallisten

keskuspankkien omista luottokelpoisuuden arviointijarjestelmistd julkaistaan EKP:n verkkosivuilla.”;
20) poistetaan 124 artikla;
21) poistetaan 125 artikla;
22) korvataan 135 artikla seuraavasti:

135 artikla

Ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat arvostussdinnot

Eurojdrjestelmd arvostaa ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit niiden jéljelld olevan lainapddoman mukaan.”;

23) korvataan 138 artiklan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) kyseessd on katettu joukkolaina, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1-3 ja 6 kohdassa
sdddetyt vaatimukset. Tillaisilla katetuilla joukkolainoilla on oltava 1 pdivistd helmikuuta 2020 lukien 83
artiklan a alakohdassa maddritelty ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luokitus, joka tdyttdd liitteen IXb
vaatimukset;”;

24) korvataan 141 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”

¢) tallaisten omaisuuserien liikkeeseenlaskijana on valtiosidonnainen laitos, kansainvilinen kehityspankki tai
kansainvilinen organisaatio.”;
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25) Muutetaan liitteet VI, VIII ja IXb nididen suuntaviivojen liitteessd I vahvistetun tekstin mukaisesti;

26) Naiden suuntaviivojen liitteessd II vahvistettu teksti lisitddn suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) uudeksi
liitteeksi XIla.

2 artikla
Voimaantulo ja tiytintéonpano

1.  Ndmi suuntaviivat tulevat voimaan pdivind, jona ne annetaan tiedoksi niiden jdsenvaltioiden kansallisille
keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro.

2. Niiden jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikk6é on euro, toteuttavat tarvittavat toimenpiteet
noudattaakseen nditd suuntaviivoja ja soveltaakseen niitd 5 paivistd elokuuta 2019. Ne antavat niihin toimenpiteisiin
liittyvat sdddokset ja toteutustavat EKP:lle tiedoksi viimeistddn 21 pdivdnd kesdkuuta 2019.

3 artikla
Osoitus

Nédmi suuntaviivat on osoitettu kaikille eurojirjestelméin keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 10 paivina toukokuuta 2019.

EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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LITE 1

Muutetaan suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) liitteet VI, VIII ja IXb seuraavasti:
1) muutetaan liite VI seuraavasti:
a) korvataan taulukon 2 otsikko seuraavasti:
"Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset hyviksytyt linkit”;
b) korvataan taulukon 2 otsikon jilkeinen ensimmadinen virke seuraavasti:
"Maahan A sijoittautunut vastapuoli kéyttdd maan B arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissa liikkeeseen laskettuja
vakuuskelpoisia omaisuuserid maissa A ja B olevien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilisen hyviksytyn
linkin kautta saadakseen luoton maan A kansalliselta keskuspankilta.”;
¢) korvataan taulukon 3 otsikon jilkeinen ensimmadinen virke seuraavasti:
"Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maan C arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissi liikkeeseen laskettuja
ja maan B arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmissi sailytettdvid vakuuskelpoisia omaisuuserid maissa B ja C olevien
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vélisen hyviaksytyn linkin kautta saadakseen luoton maan A kansalliselta
keskuspankilta.”;
2) muutetaan liite VIII seuraavasti:
a) korvataan otsikko ja johdantokappale seuraavasti:

"LIITE VII

OMAISUUSVAKUUDELLISTEN ARVOPAPEREIDEN LAINAKOHTAISTEN TIETOJEN TOIMITTAMISTA
JA LAINAKOHTAISIA TIETOKANTOJA KOSKEVAT VAATIMUKSET

Tatd liitettd sovelletaan kattavien ja yhdenmukaisten lainakohtaisten tietojen toimittamiseen omaisuusvakuu-
dellisten arvopapereiden lainasammiota koskevista, kassavirtaa tuottavista omaisuuseristd 78 artiklassa
tarkoitetulla tavalla, ja tdssd liitteessd vahvistetaan lainakohtaisia tietokantoja koskevat vaatimukset.”;

b) muutetaan [ jakso seuraavasti:
i) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Osapuolten on toimitettava lainakohtaiset tiedot lainakohtaiseen tietokantaan timin liitteen mukaisesti.
Lainakohtainen tietokanta julkaisee tallaiset tiedot sdhkoisesti.

2. Lainakohtaiset tiedot voidaan toimittaa kustakin yksittdisestd transaktiosta kayttamalld

a) ESMAn arvopaperistamisrekisteriin ilmoitettavien transaktioiden osalta lomakkeita, jotka mddritetddn
komission asetuksen (EU) 2017/2402 7 artiklan 4 kohdan nojalla hyviksymissd teknisissd tdytdntd6n-
panostandardeissa; tai

b) eurojdrjestelmdn nimettyyn rekisteriin ilmoitettavien transaktioiden osalta viimeisintd versiota
soveltuvasta lainakohtaisesta, EKP:n verkkosivuilla julkaistusta tietojen ilmoituslomakkeesta.

Molemmissa tapauksissa toimitettavan tietojenantolomakkeen tyyppi riippuu omaisuusvakuudellisen
arvopaperin vakuutena olevan omaisuuserdn tyypistd, kuten 73 artiklan 1 kohdassa on méaritelty.”;

i) lisdtddn 2a ja 2b kohta seuraavasti:

”2a. Lainakohtaisten tietojen toimittaminen 2 kohdan a alakohdan mukaisesti alkaa sen kalenterikuukauden
alussa, joka seuraa vilittomisti padivimddrdd, joka on kolme kuukautta ESMAlle suoritettavan
raportoinnin aloituspdivasta.

Lainakohtaisten tietojen toimittaminen 2 kohdan b alakohdan mukaisesti sallitaan sen kalenterikuukauden
loppuun saakka, johon pdivimaird kolme vuotta ja kolme kuukautta ESMAlle suoritettavan raportoinnin
aloituspdivistd osuu.
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2b. Riippumatta siitd, mitd 2a kohdan toisessa alakohdassa mdaardtddn, yksittdistd transaktiota koskevat
lainakohtaiset tiedot on toimitettava 2 kohdan a alakohdan mukaisesti, jos seka

a) transaktion asianomaiset osapuolet ovat asetuksen (EU) 2017/2402 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan
ja 7 artiklan 2 kohdan nojalla velvollisia toimittamaan yksittdistd transaktiota koskevat lainakohtaiset
tiedot ESMAn arvopaperistamisrekisteriin kayttdimalldi komission kyseisen asetuksen 7 artiklan 4
kohdan nojalla hyviksymissd teknisissd taytantoonpanostandardeissa mairitettyja lomakkeita; ettd

b) lainakohtaisten tietojen toimittaminen 2 kohdan a alakohdan mukaisesti on alkanut.”;

¢) muutetaan II jakso seuraavasti:

i)

i)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden lainakohtaisten tietojen on tdytettdvd vihimmdislaatuvaatimukset,
joiden tdyttymistd arvioidaan saatujen tietojen, erityisesti lainakohtaisten tietojen ilmoituslomakkeen
kenttien pohjalta.”;

korvataan 3 kohdan ensimmadinen virke seuraavasti:
”3. Jotta tunnistettaisiin kentit, joiden osalta tietoja ei ole saatavilla, jokaisella lainakohtaisten tietojen ilmoitus-

lomakkeella on mahdollista valita jokin kuudesta vaihtoehtoisesta "ei tietoja” -selityksestd (no data, ND),
joita on kdytettdvd aina, kun ilmoituslomakkeen edellyttimii tietoja ei pystytd toimittamaan.”;

muutetaan III jakso seuraavasti:

i)

ii)

iii)

iv)

korvataan otsikko seuraavasti:

"[Il. TIEDON LAADUN MITTAAMISMENETELMAT”
poistetaan 1 kohta;

korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Lainakohtaisen tietokannan jdrjestelmd pisteyttdd tuloksen kullekin  omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden transaktiolle sen jilkeen, kun lainakohtaiset tiedot on toimitettu ja késitelty.”;

poistetaan 4 kohta ja taulukko 3;

korvataan IV.II jaksossa, jonka otsikkona on "Menettelyt, joiden mukaisesti nimedminen suoritetaan ja perutaan”,
1 kohta seuraavasti:

1.

Hakemus siitd, ettd eurojirjestelma nimedisi lainakohtaisen tietokannan, on toimitettava EKP:n riskienhallintao-
sastolle. Hakemuksessa on esitettavi riittdvat perustelut ja sen liitteend tdydelliset asiakirjat, jotka osoittavat,
ettd hakija tdyttdd ndissd suuntaviivoissa lainakohtaisille tietokannoille asetetut vaatimukset. Hakemus on
laadittava perusteluineen ja liiteasiakirjoineen kirjallisesti sekd mahdollisuuksien mukaan sahkoisessd
muodossa. Nimedmistd koskevia hakemuksia ei endd hyvaksytd 13 paivin toukokuuta 2019 jilkeen. Kaikki
ennen titd paivimairad vastaanotetut hakemukset kisitellddn tdmin liitteen mukaisesti.”;

3) muutetaan liite [Xb seuraavasti:

a) korvataan 1 kohdassa kolmas alakohta seuraavasti:

"Vaatimuksia sovelletaan 83 artiklassa tarkoitettuihin liikkkeeseenlaskuluokituksiin, joten ne sisdltavat kaikki
kelpoisuusehdot téyttavid katettuja joukkolainoja koskevat omaisuuserd- ja ohjelmaluokitukset. Sddnnéllisin
viliajoin tarkistetaan, ettd ulkoiset luottoluokituslaitokset tdyttdvit nimd vaatimukset. Jos kriteerit eivit tayty
tietyn katettujen joukkolainojen ohjelman osalta, eurojirjestelmd voi katsoa, ettd kyseiseen katettujen

joukkolainojen ohjelmaan liittyvat julkiset luottoluokitukset eivit tdytd eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden

arviointikehikon korkeita luottokelpoisuuden vaatimuksia. Siten asianomaisen ulkoisen luottoluokituslaitoksen
julkista luottoluokitusta ei voida kdyttdd osoittamaan, ettd tietyn katettujen joukkolainojen ohjelman mukaisesti
liikkeeseen lasketut jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit tdyttavit luottokelpoisuusvaatimukset.”;

muutetaan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

i)

korvataan vi) ja vii) alakohta seuraavasti:

“vi) Valuuttojen jakauma, mukaan lukien erittely arvon mukaan sekd vakuussammion ettd yksittdisten
joukkolainojen tasolla, joka sisiltdd euromddrdisten omaisuuserien prosenttiosuuden ja euromdirdisten
joukkolainojen prosenttiosuuden.
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vii) Vakuussammion omaisuuserdt, mukaan lukien omaisuuserien tasapaino, omaisuuserdtyypit, lainojen
lukumaird ja keskikoko, juoksuaika, maturiteetti, luototusasteet, alueellinen jakautuma seki
maksamattoman osuuden jakauma. Jos alueellisen jakautuman osalta vakuussammion omaisuuserit
koostuvat eri maista perdisin olevista lainoista, seurantaraportissa on esitettdvd vihintdin maakohtainen
jakautuma ja alueellinen jakautuma tirkeimman alkuperdmaan osalta.”;

ii) lisdtddn x) kohdan jalkeen seuraavat kolme virketta:

"Multi cédulas -joukkolainoja koskevissa seurantaraporteissa on oltava kaikki i—x kohdassa edellytetyt tiedot.
Niissd raporteissa on lisdksi oltava luettelo asianomaisista alullepanijoista ja niiden osuuksista multi cédulas
-joukkolainoissa. Omaisuuserikohtaisia tietoja on ilmoitettava joko suoraan multi cédulas -joukkolainoja

koskevassa seurantaraportissa tai seurantaraporteissa, joita laaditaan kustakin ulkoisen luottoluokituslaitoksen
luokittelemasta yksittéisestd cédula-lainasta.”.
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LITE I

"LUTE Xlla

Yhteison, jota pidetddn niiden suuntaviivojen 2 artiklan 2 kohdassa maddriteltynd valtiosidonnaisena laitoksena, on
tdytettdvd seuraavat mddrilliset kriteerit, jotta sen vakuuskelpoiset jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt luokitellaan
suuntaviivojen (EU) 2016/65 (EKP/2015/35) liitteessd olevassa taulukossa 1 vahvistettuun aliarvostusluokkaan II:

a) kaikkien valtiosidonnaisen laitoksen liikkeeseen laskemien vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
nimellisarvojen summan on oltava keskiarvoltaan vihintddn 10 miljardia euroa viiteajanjakson aikana; ja

b) kaikkien valtiosidonnaisen laitoksen viiteajanjakson aikana liikkeeseen laskemien vakuuskelpoisten jilkimarkkina-
kelpoisten omaisuuserien nimellisarvojen summan keskiarvo, joiden kannan nimellisarvo on vahintddn 500
miljoonaa euroa, muodostaa vihintddn 50 prosenttia kaikkien kyseisen valtiosidonnaisen laitoksen viiteajanjakson
aikana liikkeeseen laskemien vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kannan nimellisarvon summan
keskiarvosta.

Niiden madirallisten kriteerien noudattamista arvioidaan vuosittain laskemalla asianomainen keskiarvo kunakin vuonna
yhden vuoden viiteajanjaksolta alkaen edellisen vuoden elokuun 1 piivdstd pdittyen kuluvan vuoden heindkuun 31
pdivaan.”
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