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EKP:n joulukuun kasvuennuste ja skenaariot

Koronakriisin syvyys eri skenaarioilla

e uroalueen BKT
« = Lieva (joulukuu)
= = Ankara (joulukuu)

«+++«EKP:n maaliskuun ennuste
= = EKP:n joulukuun ennuste

. BKT
= 2020: -7,3 % (0.7)
= 2021: 3,9 % (-1,1)

| = 2022: 4,2 % (1,0)

= 2023: 2,1 %
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Kayran ylapuolella olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki.
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Euroalueen inflaatio on hidastunut nollan
tuntumaan, ja inflaationakymat pysyvat vaimeina

s Palvelut mmm Teollisuustuotteet (pl. energia)
o S VKR yhisensa * Inflaatio
T Pohjainfiaatio, EKPn ennusts = 2020: 0,2 % (-0,1)
25 Alaerien kontribuutio YKHl-inflaatioon, % = 2021: 1,0% (O’O)
2,0 i = 2022: 1,1 % (-0,2)
= @ __@__;\_:_.__._ = 2023: 1,4 %
LT T
AN M= T + Pohjainflaatio (YKHI
O {1111l IR L [ pl. ruoka ja energia)
vo l = 2020: 0,7 % (-0,1)
1,5 = 2021: 0,8 % (-0,1)
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota. 2022 1’0 /0 ( 0’1)
Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@YKHIkontrib(2) » 2023 1.2 %
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EKP:n rahapolitiikan linja nojaa kolmeen tekijaan:

1. Ajallisesti kaksijakoinen terveys- ja talousnakyma
* Lyhyella aikavalilla vaikea vaihe — alkanut talvi ja tuleva kevat
* 6-12 kuukauden mittaan edessa parempi nakyma, vrt. rokote
« Rakennetaan siltaa yli vaikeimman ajan — vastaranta on nakyvissa

2. Nyt on keskeista yllapitaa suotuisia rahoitusoloja
« Tukee yritysten ja kotitalouksien luotonsaantia, investointeja, kulutusta

3. Samalla jasenvaltiot ja EU tukevat taloutta finanssipolitiikalla
« Raha- ja finanssipolitiikka toimivat nyt samaan suuntaan
« EU:n elpymisrahasto tukee talouksien uudistamista 2021-23
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EKP:n neuvosto paatti 10.12. uusista toimista, jotka
pitavat rahoitusolot suotuisina pitemman aikaa

 EKP:n neuvosto paatti 10.12. mm. kasvattaa pandemiaan
liittyvia arvopaperiostoja (PEPP-ohjelma) ja jatkaa niita
vuoden 2022 maaliskuuhun.

 PEPP-ohjelman uudelleensijoituksia jatketaan ainakin v.
2023 loppuun saakka.

« Kohdennettujen pitempiaikaisten luottojen sarjaa (TLTRO)
jatketaan kolmella operaatiolla ja kestoa pidennetaan 12
Kk:lla eli kesakuuhun 2022. Korko on alimmillaan -1 %.
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EKP:n rahapolitiikka tukee kasvua ja tyollisyytta

« Tehdyt paatokset auttavat yllapitamaan suotuisia rahoitusoloja
pandemian kestaessa. Ne yllapitavat luotonantoa yrityksille ja
Kotitalouksille ja siten tukevat kasvua ja tyollisyytta.

« Pandemian etenemisesta ja rokotteiden kayttoon saannin
ajoituksesta el voida sanoa mitaan varmaa. EKP:n neuvosto
seuraa jatkuvasti myos valuuttakurssikehitysta, joka sekin
vaikuttaa keskipitkan aikavalin hintavakausnakymiin.

 EKP:n neuvosto on edelleen valmis kayttamaan ja
muokkaamaan kaikkia valineitaan tarpeen mukaan, jotta
Inflaatio palautuu kestavasti lahemmaksi tavoitetta.
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Mutta talouden pidemman aikavalin
ongelmat eivat ole poistuneet — painvastoin

* Rokoteuutiset ovat toki kirkastaneet nakymaa pandemian
taittumisesta ensi vuoden 2021 mittaan

« Mutta samalla terveystilanteen ja talouden nakymat
lahikuukausina heikot — edessa vaikea talvi ja kevat

» Lisaksi akuutin kriisin jalkeen vastassa entista
vakavammat pidemman aikavalin ongelmat
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Julkisen talouden kestavyysvaje aiempaa suurempi: 52 %

Vaestorakenteen muutos alkaa nyt vaikuttaa hoivamenoihin

Yli 75-vuotiaiden maara kasvaa lahivuosina
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Tuottavuuden ja yritysten investointien
kehitys on ailempaa heikompaa

Yritysten investoinnit suhteessa BKT:hen
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Koetetaan elaa kahta alkaa paatoksenteossa:
korona kuriin ja talous nousuun

« Turnauskestavyys ratkaisee: pandemian saaminen aisoihin on
Kriittista paitsi terveyden myos talouden kannalta

« Kysyntaa elvyttavalle finanssipolitiikalle tarve myos ensi vuonna

« Samalla on tarkeaa kayttaa elvyttavan rahapolitikan luoma
liikkumatila talouden uudistamiseen, my0s Suomessa

* TyOn tuottavuuden kasvattaminen, digi- ja vihrea siirtyma

 Jatkossa entista suurempi tarve vahvistaa julkisen talouden
kestavyytta ja kohentaa tyollisyytta rakenteellisilla uudistuksilla

» Uudistumiskykya tarvitaan — sita Suomesta soisi [oytyvan
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