Ulos koronakriisista — onko
finanssikriisin laakkeista nyt avuksi?

Perheyritysten liiton valtuuskunta
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Keskuspankkien ja valvojien vastaukset
koronakriisiin

 Rahapolitiikkaa kevennetty uudelleen — rahoitusvakaus ja
Ikviditeetti

 Pankkien paaomavaatimuksia kevennetty — yllapitaa
ainoituskykya

« Keskuspankkien globaali yhteisty0 dollarilikviditeetin
turvaamiseksi suotuisilla valuutanvaihtojarjestelyilla (USD
swap lines): Fed, EKP ja 4 muuta keskuspankkia, ym.

« Suomen Pankki ostanut suomalaisia yritystodistuksia
osana sijoitustoimintaansa
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Osto-ohjelmat ja pidempiaikaiset rahoitusoperaatiot
ovat tukeneet keveita rahoitusoloja euroalueella

= Pandemia-hataostot, PEPP
s Yrityssektorin arvopaperit, CSPP
APP Julkisen sektorin arvopaperit, PSPP
Katetut joukkolainat, CBPP
== Omaisuusvakuudelliset arvopaperit, ABSPP

Osto-ohjelman hankinnat, miljardia euroa
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Lahteet: EKP ja Macrobond. 39560@ostoohjelma(2)
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EU:n tyokalupakki talouden vakauttamiseksi

* "|so sinko” tukee luottamusta ja vakautta — ilman sita taantuma
pitkittyi ja ongelmat syvenivéat eurokriisissa

« Aiempien kriisien aikana luodut valineet EVM + EKP nyt kaytossa
« Pankkiunioni on vahvistanut euroalueen rahoitusjarjestelmaa

« Koronakriisin aikana finanssipolitiikka ja rahapolitiikka ovat
tukeneet toisiaan

 EKP:n ja EU-tason uudet vakausvalineet luotu talla kertaa
nopeammin: PEPP ja EU:n elpymisrahasto
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Lilan hitaan inflaation jakso uhkaa jatkua

I Palvelut mmm Teollisuustuotteet (pl. energia)
mm Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet —YKHI, yhteensa
= Pohjainflaatio ===YKHI|, EKP:n ennuste

=== Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@YKHIkontrib(2)
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Aika elvyttaa — aitka vahvistaa kestavyytta ja kasvua

* E

ly
li

vyttavan finanssipolitiikkan seurauksena julkisen velan kasvu on
nyella aikavalilla vaistamatonta, mutta julkisen talouden
Kkumavara ja pitkan aikavalin kestavyys ovat tarkeita

« Suomen ja muunkin Euroopan elvytyspanostusten kohdentaminen

IN

vestointeihin ja talouden uudistamiseen

« Rakenteellisten uudistusten tyolista Suomessa:
* tyoOllisyysasteen nostaminen,
e sosiaali- ja terveydenhuollon uudistus,
« suomalaisen tyon ja tuotannon kilpailukyky,
e yrittamisen edellytysten vahvistaminen.
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JOS ennusteet toteutuvat, Suomen
kustannuskilpaillukyky helkkenee

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset
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Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat sekd Suomen Pankin ja EKP:n kesdkuun 2020 ennusteet.

9.6.2020
urojatalous.fi
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Ennuste kertoo riskista, jonka
toteutumista syyta seurata

Epavarmuus tulevasta nyt suuri:

« Miten palkkakehitys sopeutuu
muissa maissa?

* Miten nopeasti taloudet
elpyvat?
Vuodenvaihteessa nakymat olivat
kokonaan toisenlaiset

Jos kustannuskilpailukyky uhkaa
heikentya, |10ytyyko
sopimusjarjestelman kautta
helpotusta?



Yhteenveto

* Finanssikriisin ja velkakriisin seurauksena rahaliittoa vahvistettiin ja

tuettiin edel

« EKP:n raha
uhkaa lilan

ytyksia vastata koronakriisiin
politiikka tukee nyt vahvasti talouden elpymista ja torjuu

nitaan inflaation jatkumisesta

* Finanssipoliittisen elvytyksen myota julkinen talous velkaantuu nyt
vaajaamatta, mutta se ei saa jaada pysyvaksi trendiksi

* Edessa on tarve vahvistaa talouskasvun edellytyksia seka julkisen
talouden likkumavaraa ja pitkan aikavalin kestavyytta

« Suomen menestys perustuu jatkossakin yrittamiseen, osaamiseen
ja sitkeaan tyontekoon
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