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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2015/510
av den 19 december 2014
om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2014/60)

(omarbetning)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)

Riktlinje ECB/2011/14 () har dndrats i vdsentliga avseenden. Med anledning av nya dndringar bor den omarbetas
av tydlighetsskal.

For att genomfora en gemensam penningpolitik kravs det en definition av de instrument och forfaranden som ska
anvindas av Eurosystemet, som bestar av Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som har euron som valuta (nedan kallade de nationella centralbankerna), si att politiken kan
tillimpas pa ett enhetligt sitt i de medlemsstater som har euron som valuta.

Enligt artikel 127.1 och 127.2 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt och artikel 3.1 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan kallad ECBS-stadgan), dr huvudmalet for
Europeiska centralbankssystemet (ECBS) att uppritthalla prisstabilitet och, som en del av detta, har ECBS de
grundldggande uppgifterna att utforma och genomfora unionens monetira politik samt att genomfora valutatran-
saktioner enligt bestimmelserna i artikel 219 i fordraget.

Eurosystemets allmdnna ramverk ar baserat pa bestimmelser i ECBS-stadgan. Enligt artikel 127.1 i férdraget och,
vilket dven framgdr av ECBS-stadgan, ska Eurosystemet handla i overensstimmelse med vissa principer, bla.
principen om en 6ppen marknadsekonomi med fri konkurrens som framjar en effektiv resursfordelning.

I den utstrickning det anses mojligt och dndamalsenligt, och med madlet att agera effektivt, anlitar ECB de
nationella centralbankerna for att genomfora transaktioner som ingér i uppgifterna for Eurosystemet i enlighet
med principen om decentralisering som framgdr av artikel 12.1 i ECBS-stadgan, och med beaktande av de villkor
som foreskrivs i artikel 14.3 i ECBS-stadgan.

Mot bakgrund av artikel 12.1 i ECBS-stadgan har ECB befogenhet att utforma unionens monetira politik och
utfirda de riktlinjer som 4r noédvindiga for att genomfora denna. Enligt artikel 14.3 i ECBS-stadgan ar de
nationella centralbankerna skyldiga att folja dessa riktlinjer. Denna riktlinje riktar sig darfor till Eurosystemet. De
regler som framgar av denna riktlinje ska genomforas av de nationella centralbankerna med hjilp av avtal eller
foreskrifter. Motparter maste uppfylla dessa regler som de nationella centralbankernas genomfér med hjilp av
avtal eller foreskrifter.

Enligt artikel 18.1 i ECBS-stadgan fir Eurosystemet verka for de finansiella marknaderna genom att képa och
silja fordringar och litt omsattningsbara virdepapper med leverans (omgdende eller pd termin) eller enligt
aterkopsavtal och genom att ge och ta upp ldn i sddana fordringar och virdepapper, savil i euro som i andra
valutor, samt genom transaktioner med ddelmetaller. Enligt artikel 18.1 andra strecksatsen fir Eurosystemet
utfora ldnetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer.

(") Riktlinje ECB/2011/14 av den 20 september 2011 om Eurosystemets penningpolitiska instrument och forfaranden (EUT L 331,

14.12.2011,s. 1).
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(8)  For att genomfora den monetira politiken anvinder sig Eurosystemet av foljande penningpolitiska verktyg: det
utfor Oppna marknadstransaktioner, erbjuder stdende faciliteter och dligger kreditinstituten att hilla
kassakravsmedel pa konton i Eurosystemet.

(9)  For att uppnd sina mél har Eurosystemet en uppsittning instrument till sitt forfogande for att genomféra 6ppna
marknadstransaktioner som inkluderar reverserade transaktioner, direkta kop/forsiljningar, emission av
ECB-skuldcertifikat, valutaswappar for penningpolitiska dndamaél och inldning med fast 16ptid. Instrumenten for
att genomfora Oppna marknadstransaktioner avser dven att sakerstilla att en vl fungerande penningmarknad och
att hjdlpa bankerna att tillgodose sina likviditetsbehov pa ett smidigt och vilorganiserat sitt.

(10)  Eurosystemet erbjuder tvd stdende faciliteter — utldningsfaciliteten och inldningsfaciliteten vars syfte ar att tillfora
respektive absorbera likviditet, sinda signaler om inriktningen pd penningpolitiken samt sitta granser for
dagslanerdntans rorelser.

(11)  Eurosystemets system for minimireserver (kassakrav) anvinds primirt for att uppnd de penningpolitiska syftena
att a) bidra till att stabilisera penningmarknadsrintorna genom att ge instituten ett incitament att jimna ut
effekterna av tillfilliga fluktuationer i likviditeten med hjilp av utjgmningssystemet, och b) skapa eller forstirka
ett strukturellt likviditetsunderskott vilket okar Eurosystemets mojligheter att tillhandahdlla likviditet pd ett
effektivt sitt. Den rittsliga ramen for Eurosystemets kassakravssystem dr faststdlld i artikel 19 i ECBS-stadgan,
rddets forordning (EG) nr 2531/98 () och Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 1745/2003
(ECB/2003/9) ().

(12) Beroende pa deras syfte, regelbundenhet och forfaranden kan Eurosystemets Oppna marknadstransaktioner
indelas i fyra olika kategorier: a) huvudsakliga refinansieringstransaktioner, b) langfristiga refinansieringstransak-
tioner, ¢) finjusterande transaktioner och d) strukturella transaktioner.

(13) De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr den kategori av Eurosystemets oppna marknadstransaktioner
som spelar en nyckelroll nir det giller att styra rdntor, hantera likviditetsldget pd marknaden och sinda signaler
om penningpolitikens inriktning.

(14)  Syftet med langfristiga refinansieringstransaktioner ar att tillhandahalla motparterna likviditet med langre 16ptid
an de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Vid dessa transaktioner har Eurosystemet i regel inte for avsikt
att sinda ndgra signaler till marknaden och rintan bestims dirfér normalt av marknadens aktorer.

(15) Finjusterande transaktioner utfors vid behov for att hantera likviditetsliget pd marknaden och for att styra
rantorna, i synnerhet for att utjgmna ranteeffekterna av ovintade likviditetsfluktuationer pad marknaden. Specifika
finjusterande operationer anpassas till typen av transaktioner och till de specifika médl som ska nds med
transaktionerna.

(16)  Strukturella transaktioner genomférs niar Eurosystemets strukturella position gentemot den finansiella sektorn
behover justeras.

(17)  Genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska styrsystem bor sikerstilla att ménga olika motparter deltar
enligt gemensamma urvalskriterier. Dessa kriterier har utformats for att garantera en likabehandling av motparter
i alla medlemsstater som har euron som valuta och sikerstilla att motparterna uppfyller vissa tillsynskrav och
operativa krav.

(18) For att skydda Eurosystemet fran motpartsrisken forskriver artikel 18.1 andra strecksatsen i ECBS-stadgan att
Eurosystemet, nir det utfor lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer, endast ska bevilja
lan mot tillfredsstillande sikerheter.

(19) For att garantera likabehandling av motparter, och for att 6ka den operativa effektiviteten och transparensen,
maste tillgdngarna uppfylla vissa gemensamma kriterier i alla medlemsstater som har euron som valuta for att
vara godtagbara som sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

(") Réddets forordning (EG) nr 2531/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens tillimpning av minimireserver
(EGTL 318,27.11.1998,s.1).

(%) Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimpningen av minimireserver (kassakrav)
(ECBJ2003/9) (EUTL 250, 2.10.2003, 5. 10).
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(20)  Eurosystemet har utvecklat ett gemensamt ramverk for tillgdngar som godtas som sikerhet sd att Eurosystemets
alla kredittransaktioner utfors pd ett harmoniserat sitt nir denna riktlinje genomférs i de medlemsstater som har
euron som valuta. Det gemensamma ramverket for tillgdngar som godtas som sikerhet omfattar omsdttbara och
icke-omsittbara tillgdngar som uppfyller Eurosystemets gemensamma godtagbarhetskriterier. De flesta godtagbara
tillgdngar kan anvindas grinsoverskridande genom korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM) och, nir det
giller omsittbara virdepapper, genom godtagbara forbindelser mellan godtagbara EES-virdepappersavveck-
lingssystem eller godtagbara forbindelser mellan godtagbara EES-virdepappersavvecklingssystem i kombination
med CCBM.

(21)  Intradagskredit limnas av Eurosystemet for att jimna ut likviditetsbehov som uppstér i samband med betalnings-
avveckling. I enlighet med artikel 12 samt bilaga III till riktlinje ECB/2012/27 (!), ska sddan sikerhet som stills
for intradagskredit uppfylla samma kriterier som sddana tillgdngar som &r godtagbara som sikerhet maéste
uppfylla enligt del fyra.

(22)  Alla tillgdngar som 4r godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer omfattas av atgarder for riskkontroll for att
skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hindelse av att virdepapperen maste avyttras till foljd av en
motparts fallissemang. Godtagbara tillgdngar ska uppfylla Eurosystemets kreditkrav som framgédr av
Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF).

(23)  ECB beslutar om sanktioner mot institut som inte fullgor sina skyldigheter enligt ECB:s forordningar och beslut
som avser tillimpningen av kassakrav i enlighet med rddets forordning (EG) nr 253298 (%), Europeiska
centralbankens forordning (EG) nr 2157/1999 (ECB/1999/4) (), forordning (EG) nr 2531/98 samt forordning
(EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9). Vid gravt dsidosittande av skyldigheten att hélla kassakravsmedel kan
Eurosystemet dessutom stinga av motparter fran deltagande i 6ppna marknadstransaktioner.

(24) I enlighet med bestimmelserna i respektive nationell centralbanks eller ECB:s avtal och foreskrifter kan
Eurosystemet utdoma straffavgifter eller stinga av motparter fran deltagande i 6ppna marknadstransaktioner eller
stdende faciliteter om de inte fullgor sina skyldigheter enligt de avtal och foreskrifter som tillimpas av de
nationella centralbankerna eller ECB pé det sdtt som beskrivs i denna riktlinje.

(25) I enlighet med bestimmelserna i respektive nationell centralbanks eller ECB:s avtal och foreskrifter kan
Eurosystemet ocksd stinga av, begrinsa eller utesluta motparter fran tilltrde till 6ppna marknadstransaktioner
eller stdende faciliteter av forsiktighetsskal eller vid en motparts fallissemang. Av forsiktighetsskdl kan
Eurosystemet ocksd avvisa, begrinsa anvindningen av, eller anvinda extra virderingsavdrag for, tillgdngar som
specifika motparter stillt som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer.

(26) De avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar gentemot sina motparter bor innehalla
gemensamma minimikriterier for att sikerstdlla att den gemensamma penningpolitiken genomférs enligt villkor
och forutsittningar som inte vasentligen skiljer sig mellan de olika medlemsstaterna som har euron som valuta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

() Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2012/27 av den 5 december 2012 om ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoav-
veckling av betalningar i realtid (TARGET?2) (EUT L 30, 30.1.2013,s. 1).

() Rédets forordning (EG) nr 2532/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens befogenhet att foreligga sanktioner
(EGTL 318,27.11.1998,s. 4).

() Europeiska centralbankens férordning (EG) nr 2157/1999 av den 23 september 1999 om Europeiska centralbankens befogenhet att
forelagga sanktioner (ECB/1999/4) (EGT L 264, 12.10.1999,s. 21).
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DEL 1
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER
Artikel 1
Syfte och tillimpningsomrade

1. Denna riktlinje innehdller de gemensamma reglerna for genomforandet av Eurosystemets gemensamma
penningpolitik i de medlemsstater som har euron som valuta.

2. Eurosystemet ska vidta alla nédvindiga dtgarder for att genomfora Eurosystemets penningpolitiska transaktioner i
enlighet med de principer, verktyg, instrument, krav, kriterier och forfaranden som anges i denna riktlinje.

3. Det rattsliga forhdllandet mellan Eurosystemet och dess motparter ska faststillas genom lampliga avtal eller
foreskrifter som tillimpas av den relevanta nationella centralbanken pa det sitt som beskrivs i denna riktlinje.

4. ECB-rddet far ndr som helst dndra de verktyg, instrument, krav, kriterier och forfaranden som anvinds for att
genomfora Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

5. Eurosystemet forbehdller sig ritten att begira in och samla in all relevant information frdn motparterna som
behovs for att utfora dess uppgifter och uppnd sina mal i frdga om penningpolitiska transaktioner. Denna ritt ska inte
paverka ndgra andra av Eurosystemets nuvarande specifika rattigheter att begdra in information som avser
penningpolitiska transaktioner.

Artikel 2
Definitioner
I denna riktlinje géller foljande definitioner:
1) konventionen faktiskt antal dagar/360 (actual/360 day-count convention): den konvention som anvinds vid
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner for att berdkna det faktiska antal kalenderdagar vid

ranteberdkningen, pd grundval av ett &r om 360 dagar.

2) organ (agency): enheter som klassificerats som agenturer av Eurosystemet. Forteckningen Over enheter som
klassificerats som agenturer offentliggors pd ECB:s webbplats.
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3)

7)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

vardepapper med bakomliggande tillgangar som sakerhet (asset-backed securities, ABS): skuldforbindelser med
sikerheter i en bakomliggande pool av avskilda finansiella tillgdngar (med fast forfallodag eller som kan forlingas)
som omvandlas till kontanter efter en faststilld/begrinsad tidsperiod. Dessutom kan det finnas rittigheter och
andra tillgdngar som sakerstiller att innehavaren av virdepapperet uppfyller sina dtaganden i ratt tid. I allmdnhet
dr virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet ett specialtillverkat investeringsverktyg som forvirvat
poolen av sikerheter frdn upphovsmannen eller siljaren. I det avseendet r betalningar pd virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som sikerhet frimst beroende av de kassafloden som genereras av de underliggande
tillgdngarna i poolen och pd andra rattigheter som utvalts att sakerstilla betalning i ritt tid, som till exempel
likviditetsfaciliteter, garantier och andra detaljer som allmint kvalificeras som kreditforbattring.

bilateralt forfarande (bilateral procedure): ett forfarande varigenom de nationella centralbankerna, eller i
undantagsfall ECB, genomfor finjusterande transaktioner eller direkta kop/forsiljningar direkt med en eller flera
motparter, eller via borser eller ombud, utan att anvinda sig av anbudsforfaranden.

kontobaserat system (book-entry system): ett bokforingssystem som gor det mojligt att dverfora virdepapper och
andra finansiella tillgdngar utan att fysiskt flytta dokument eller certifikat, till exempel elektronisk overforing av
sikerheter.

affirsdag (business day): a) i samband med skyldigheten att gora en betalning varje dag nir TARGET2 héller 6ppet
och kan verkstilla betalningen, eller b) i samband med skyldigheten att leverera ett viardepapper varje dag da de
avvecklingssystem for virdepapperstransaktioner genom vilka leveransen ska goras héller oppet pa den plats dar
leveransen av de berorda virdepapprena ska ske.

vardepapperscentral (central securities depository [CSD]): en enhet som a) mojliggér att virdepapperstransaktioner
hanteras och avvecklas genom kontoforing, b) tillhandahdller forvaringstjanster, (t.ex. hanterar bolagshindelser
och inlosen), samt c) spelar en aktiv roll for att sikerstilla integriteten vid vardepappersemissioner. Virdepapper
kan existera antingen i fysisk form (men i forvar hos centralen) eller i dematerialiserad form (dvs. de existerar bara
som elektroniska registreringar).

lan mot sdkerhet (collateralised loan): en lanekonstruktion mellan en nationell centralbank och en motpart dir
motparten erhdller likviditet i form av ett ldn som garanteras av en realiserbar sidkerhet som motparten ger den
nationella centralbanken, t.ex. i form av pantritt, overldtelse eller inteckning i tillgdngen.

inldning med fast loptid (collection of fixed-term deposits): ett instrument som Eurosystemet kan anvinda for
Oppna marknadstransaktioner varvid Eurosystemet erbjuder rdnta pd motparters inldning for bestimda loptider pa
konton hos den inhemska nationella centralbanken i syfte att absorbera likviditet frin marknaden.

behorig myndighet (competent authority): en offentlig myndighet eller ett offentligt organ som officiellt har erkants
i nationell lagstiftning och som enligt nationell lagstiftning har befogenhet att utova tillsyn over institut som en
del av tillsynssystemet i den berorda medlemsstaten.

motpart (counterparty): ett institut som uppfyller de urvalskriterier som framgér av del 3 och innebdr att institutet
far tillgdng till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

sakerstillda obligationer (covered bonds): skuldinstrument som har "dubbel regressritt” — a) direkt eller indirekt mot
ett kreditinstitut, och b) mot en dynamisk sikerhetspool av underliggande tillgangar, och for vilken det inte sker
ndgon uppdelning pa trancher efter risk. Termen omfattar sikerstillda obligationer av jumbo-typ, traditionella
sakerstillda obligationer samt andra sikerstallda obligationer.

kreditfordring (credit claim): en fordran pé dterbetalning av pengar, som utgor en skuldforbindelse fran en gildenidr
till en motpart. Kreditfordringar inkluderar dven Schuldscheindarlehen och nederlindska registrerade privata
fordringar pa offentlig sektor eller andra godtagbara gildenirer som ticks av en offentlig garanti, t.ex. bostadsritts-
foreningar.

kreditinstitut (credit institution): ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 2.5 i Europaparlamentets och rddets
direktiv 2013/36/EU () och punkt 1 i artikel 4.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 (3, som ér foremdl for tillsyn av en behoérig myndighet eller ér ett offentligt dgt kreditinstitut enligt
artikel 123.2 i fordraget som omfattas av likvardig tillsyn som den tillsyn som en behorig myndighet utovar.

kreditrating (credit rating): samma betydelse som i artikel 3.1 a i Europaparlamentets och ridets forordning (EG)
nr 1060/2009 ().

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphidvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013, s. 338).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

(*) Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009,s. 1).
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16) grinsoverskridande anvindning (cross-border use): en motpart som till sin inhemska nationella centralbank stiller
sdkerhet i form av:

a) omsittbara tillgdngar som innehas i en annan medlemsstat som har euron som valuta,

b) omsittbara tillgdngar som emitterats i en annan medlemsstat och innehas i samma medlemsstat som den
inhemska nationella centralbankens,

¢) kreditfordringar dar kreditavtalet regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat som har euron som valuta
dn den inhemska nationella centralbanken,

d) skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD) i enlighet med forfarandena i korrespondentcentralbanks-
modellen (CCBM).

17

~

valutasdkring (currency hedge): ett avtal mellan en emittent och en valutasikringsmotpart enligt vilket en del av
valutarisken som uppstdr genom mottagande av kassafloden i andra valutor dn euro minskas genom att swappa
kassaflodena till betalningar i euro som ska betalas av valutasdkringsmotparten, inklusive garantier som valutasik-
ringsmotparten gjort avseende dessa betalningar.

18) depahdllare (custodian): en enhet som for andras rakning forvarar och forvaltar virdepapper och andra finansiella
tillgangar.

19) avvecklingsvirde (default market value): for varje tillgdng vid varje tidpunkt:

a) marknadsvirdet for en tillgang vid den tidpunkt da virdering gors i anledning av ett avslut i fortid, berdknat pa
grundval av den mest representativa kursen pa den affirsdag som foregar virderingsdagen.

b) i avsaknad av ett representativt pris for en viss tillgdng under affirsdagen fore virderingsdagen anvinds det
senast noterade priset. Om ingen sddan notering finns att tillgd ska den nationella centralbanken som
genomfor operationen faststdlla ett pris med beaktande av den senast faststillda kursen for tillgdngen pa
referensmarknaden.

¢) Om det dr friga om en tillging for vilken ett marknadspris saknas ska nigon annan rimlig virderingsmetod
anvandas.

d) Om den nationella centralbanken har sdlt tillgdngarna eller likvirdiga tillgdngar till marknadspris fore den
tidpunkt da vardering gors i anledning av avslut i fortid, ska marknadspriset vara nettobehéllningen av denna
forsdljning efter avdrag for alla skaliga kostnader, avgifter och omkostnader med anknytning till férsiljningen,
varvid den nationella centralbanken gor berakningen och faststiller beloppen.

20) leverans mot betalning (delivery-versus-payment eller delivery-against-payment system): en mekanism inom
avvecklingssystem som sikerstiller att en overforing dr slutgiltig, dvs. att tillgdngar endast levereras om
motsvarande slutgiltiga 6verforing av en andra tillgdngar, t.ex. betalning, sker.

21) inldningsfacilitet (deposit facility): en av Eurosystemets stdende faciliteter som motparter kan anvinda for
insdttningar over natten hos Eurosystemet via en nationell centralbank, dir en pa forhand bestdimd rinta utgar.

22) inlaningsfacilitet (deposit facility rate): den rantesats som tillimpas pé inldningsfaciliteten.

23) inhemsk anvindning (domestic use): ndr en motpart som ar etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta
som sakerhet stiller omsittbara tillgdngar som emitterats och innehas i samma medlemsstat som den inhemska
nationella centralbanken, eller kreditfordringar dir kreditavtalet regleras av lagstiftningen i den nationella
centralbankens medlemsstat samt skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning (RMBD) som emitterats av enheter
etablerade i den inhemska nationella centralbankens medlemsstat.

24

=

dronmdrkningssystem (earmarking system): ett system for de nationella centralbankernas forvaltning av sikerheter
dir likviditet tillhandahalls mot specificerade, identifierbara tillgdngar som dr 6ronmirkta som sdkerhet for
enskilda kreditoperationer som Eurosystemet genomfor. Med den inhemska nationella centralbankens
godkinnande far dessa tillgdngar ersittas med andra specifika godtagbara tillgdngar forutsatt att de dr 6ronmarkta
som sikerhet och adekvata for den aktuella operationen.

25) godtagbara tillgingar (eligible assets): tillgdngar som uppfyller de kriterier som framgédr av del 4 och darfor ar
godtagbara som sakerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

26) dagens slut (end-of-day): den tidpunkt under affirsdagen nir TARGET2 har stingts och di de betalningar som
formedlats genom TARGET? slutfors for dagen.
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27) inflationsindex for euroomradet (euro area inflation index): ett index som tillhandahills av Eurostat eller en statistik-
myndighet i en av de medlemsstater som har euron som valuta, tex. det harmoniserade indexet for
konsumentpriser (HIKP).

28) Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet (EES) (European Economic Area [EEA]): samtliga medlemsstater, oavsett
om de formellt har tilltrdtt EES eller ¢j, samt Island, Liechtenstein och Norge.

29) Eurosystemet (Eurosystem): ECB och de nationella centralbankerna.

30) Eurosystemets affirsdagar (Eurosystem business day): alla dagar dd@ ECB och dtminstone en nationell centralbank
héller 6ppet for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

31) Eurosystemets kredittransaktioner (Eurosystem credit operations): a) likvidiserande reverserade transaktioner, dvs.
Eurosystemets likvidiserande penningpolitiska transaktioner exklusive valutaswappar for penningpolitiska dndamal
och direkta kop, och b) intradagskredit.

32) Eurosystemets penningpolitiska transaktioner (Eurosystem monetary policy operations): dppna marknadstransaktioner
och stdende faciliteter.

33) Eurosystemets bedomningsramverk (Eurosystem User Assessment Framework): ett ramverk, tillgingligt pa ECB:s
webbplats, for bedomningen av avvecklingssystem for virdepapper och lankar for att faststilla huruvida dessa far
anvindas vid Eurosystemets kreditoperationer.

34) slutgiltig dverforing (final transfer): en odterkallelig och ovillkorlig dverforing som fullgor skyldigheten att Gverfora.

35) finansiella bolag (financial corporation): samma betydelse som i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 549/2013 ().

36) finjusterande transaktion (fine-tuning operations): en typ av oppen marknadsoperation som Eurosystemet genomfor
for att hantera likviditetsfluktuationer pd marknaden.

37) fast kupong (fixed coupons): ett skuldinstrument med forutbestimda regelbundna rantebetalningar.

38) anbudsforfarande till fast rinta (fixed-rate tender procedure): ett anbudsforfarande dir ECB i forvdg anger rintan,
priset, swappunkten eller spreaden och de deltagande motparterna ger anbud pé vilket belopp till den fasta
rantan, priset, swappunkten eller spreaden som de dr villiga att genomféra transaktioner.

39) kupong med rorlig rinta (floating coupon): en kupong som idr kopplad till en referensrinta dar rantejusterings-
perioden for den kupongen inte r langre an ett ar.

40) valutaswappar for penningpolitiska dndamdl (foreign exchange swap for monetary policy purposes): ett instrument
for oppna marknadstransaktioner dir Eurosystemet koper eller siljer euro avista mot utlindsk valuta och
samtidigt siljer eller koper den tillbaka i en terminstransaktion pa en faststilld dterkopsdag.

41) inhemsk nationell centralbank (home NCB): den nationella centralbanken i en medlemsstat som har euron som
valuta ddr motparten dr etablerad.

42) vigledande kalender for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner (indicative calendar for the Eurosystem’s regular
tender operations): en kalender som tas fram av Eurosystemet, med ECB-radets samtycke, som anger uppfyllande-
perioderna samt dven annonsering, tilldelning och 16ptid for de huvudsakliga samt de regelbundna ldngfristiga
refinansieringstransaktionerna.

43) internationell virdepapperscentral (international central securities depository [ICSD]): en virdepapperscentral som
hanterar avvecklingen av internationellt handlade virdepapper fran olika nationella marknader, normalt mellan
olika valutaomrdden.

44) internationell organisation (international organisation): en enhet som anges i artikel 118 i férordning (EU)
nr 575/2013, varvid exponeringar mot sddana enheter dsitts en riskvikt pd noll procent.

45) ISIN-kod (International Securities Identification Number [ISIN]): det internationella identifikationsnummer som
virdepapper som emitteras pa finansmarknaderna erhéller.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 549/2013 av den 21 maj 2013 om det europeiska national- och regionalrikenskaps-
systemet i Europeiska unionen (ENS 2010) (EUTL 174, 26.6.2013,s. 1).
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46) intradagskredit (intraday credit): en kredit som limnas for en period som ir kortare dn en affirsdag enligt
definitionen i riktlinje ECB/2012/27.

47) emission av ECB-skuldcertifikat (issuance of ECB debt certificates): ett penningpolitiskt instrument som anvinds for
att genomféra oppna marknadstransaktioner, dir ECB emitterar skuldcertifikat som utgér en skuldforbindelse fran
ECB gentemot innehavaren.

48) sdakerstallda obligationer av jumbo-typ (jumbo covered bonds): sikerstdllda obligationer enligt kraven i artikel 52.4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (') med en emissionsvolym pd minst 1 miljard euro, for vilka
minst tre market-markers regelbundet anger silj- och kopkurser.

49) leasingkrav (leasing receivables): kontraktsenliga och schemalagda betalningar frin en leasingtagare till en
leasinggivare enligt leasingvillkoren. Restvirdet utgor inte leasingkrav.

50) likviditetsstod (liquidity support): strukturell, faktisk eller mojlig atgard som ar utformad for, eller anses lamplig for,
att ticka eventuella tillfalliga kassaflodesunderskott som kan uppstd under livstiden for en transaktion med
virdepapper med bakomliggande tillgdngar.

51) ldngfristiga refinansieringstransaktioner (longer-term refinancing operations [LTROs]): en typ av dppen marknads-
operation som utfors av Eurosystemet i form av reverserade transaktioner i syfte att tillhandahalla likviditet med
langre 16ptid dn de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna till den finansiella sektorn.

52) huvudsakliga refinansieringstransaktioner (main refinancing operations [MROs]): en typ av regelbunden 6ppen
marknadsoperation som utfors av Eurosystemet i form av reverserade transaktioner.

53) uppfyllandeperiod (maintenance period): den betydelse som framgdr av férordning (EG) nr 1745/2003
(ECB/2003/9).

54) begaran om tilliggssikerheter (margin call): ett forfarande som hénfor sig till marginalsidkerheterna och innebir att
Eurosystemet kraver att en motpart stiller tillaggssakerheter i form av godtagbara tillgdngar eller kontanter om
viardet pd de underliggande tillgdngarna enligt regelbundna vérderingar sjunker under en viss nivd. For
poolingsystem sker en begdran om tilliggssikerheter bara om for lite sikerhet stillts, och for oronmirk-
ningssystem gors en symmetrisk begdran om tillaggssikerheter; bada dessa metoder beskrivs nirmare i de
nationella centralbankernas dokumentation.

55) marginalrinta (marginal interest rate): den ldgsta rantan i likvidiserande férfaranden med anbud till rorlig ranta till
vilken anbud antas, eller den hogsta rintan i likviditetsabsorberande forfaranden med anbud till rorlig ranta till
vilken anbud antas.

56

~

utldningsfacilitet (marginal lending facility): Eurosystemets stdende facilitet som motparter kan anvinda for att fa
kredit over natten frdn Eurosystemet via en nationell centralbank till en forutbestimd ranta mot godtagbara
tillgdngar som sikerhet.

57) ranta pd utldningsfaciliteten (marginal lending facility rate): den rdntesats som tillimpas pd utldningsfaciliteten.

58) marginalswappunktsnotering (marginal swap point quotation): den swappunktsnotering vid vilken hela beloppet
som omfattas av anbud dr uttomt.

59) omsdttningsbara tillgangar (marketable assets): skuldinstrument som ar upptagna till handel pd en marknad och
uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgar av del 4.

60) forfallodag (maturity date): den dag dd en av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner loper ut. Vid repoavtal
eller swappar motsvaras forfallodagen av dterkopsdagen.

61) medlemsstat (Member State): en medlemsstat i unionen.

62) multi cédulas (multi cédulas): ett skuldinstrument som emitteras av ett specifikt spanskt specialforetag (Fondo de
Titulizaciéon de Activos, FTA) som gor det mojligt for ett visst antal smé enskilda cédulas (spanska sikerstillda
obligationer) frin olika originatorer att slds samman.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).
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63) multilateral utvecklingsbank (multilateral development bank): en enhet som anges i artikel 117.2 i férordning (EU)
nr 575/2013, varvid exponeringar mot sddana enheter dstts en riskvikt pd noll procent.

64) auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) (multiple rate auction [American auction]): en auktion dér rintan
eller priset/swappunkten pd tilldelade poster motsvarar rintan eller priset/swappunkten som bjudits vid varje
enskilt anbud.

65) kupong med rintetrappa (multi-step coupon): en kupongstruktur dir marginaldelen (x) okar mer dn en gdng under
produktens livstid enligt ett i forvdg bestimt schema pa forbestimda datum, normalt pé call-dagen eller dagen for
kupongbetalningen.

66) nationell centralbank (national central bank [NCB]): en nationell centralbank i en medlemsstat som har euron som
valuta.

67) NCB-affirsdag (NCB business day): varje dag dd en nationell centralbank har Oppet for att genomfora
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, inklusive dagar dé filialer till en sddan nationell centralbank kan
vara stingda pd grund av lokala eller regionala helgdagar.

68) G10-ldnder som inte ingdr i EES (non-EEA G10 countries): de linder som deltar i G10-gruppen men inte ingdr i
EES, dvs. Forenta staterna, Kanada, Japan och Schweiz.

69) icke-finansiellt bolag (non-financial corporation): samma betydelse som i férordning (EU) nr 549/2013.

70) icke-omsdttbara tillgangar (non-marketable asset): nigon av foljande tillgdngar — inldning med fast loptid,
kreditfordringar och skuldférbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD).

71) andra sakerstillda obligationer (other covered bonds): sikerstillda obligationer och multi cédulas.

72) direkta kop/forsaljningar (outright transaction): ett instrument som anvinds for att genomfora 6ppna marknadstran-
saktioner dir ECB koper eller siljer godtagbara omsittbara tillgdngar direkt pd marknaden (avista eller pd termin),
vilket resulterar i att dganderitten Gverfors frin siljaren till koparen utan ndgon dirmed sammanhérande omvind
overgdng av dganderdtten.

73) poolingsystem (pooling system): ett system for de nationella centralbankernas forvaltning av sikerheter, dir en
motpart Oppnar ett poolingkonto hos den nationella centralbanken for att dir stilla tillgdngar som sikerhet for
den motpartens kreditoperationer med Eurosystemet, varvid tillgingarna registreras pa ett sddant sitt att en
individuell tillgdng inte 4r knuten till en specifik kreditoperation som Eurosystemet genomfor och motparten far
kontinuerligt byta ut godtagbara tillgdngar.

74) offentligt kreditbetyg (public credit rating): kreditbetyg som a) utfirdats av kreditvirderingsinstitut som dar
registrerade i unionen och godkinns av Eurosystemet, och b) offentliggors eller distribueras till abonnenter.

75) enhet inom den offentliga sektorn (public sector entity): en enhet som av en nationell statistikmyndighet klassats som
en enhet inom den offentliga sektorn inom ramen f6r férordning (EU) nr 549/2013.

76) snabbt anbudsforfarande (quick tender): ett anbudsforfarande som vanligen genomfors inom 105 minuter riknat
fran annonseringen av anbudet till bekriftelsen av tilldelningar, och kan begrinsas till en mindre krets av
motparter enligt vad som framgar av del 2.

77) repoavtal (repurchase agreement): ett dterkopsavtal varigenom en godtagbar tillgdng siljs till en kopare utan att
sdljaren har kvar ndgon dganderitt, och siljaren samtidigt fir ritt och skyldighet att aterkopa en likvirdig tillgdng
till ett angivet pris vid en framtida tidpunkt eller pa begaran.

78) dterkopsdag (repurchase date): den dag dd koparen ér skyldig att silja tillbaka likvardiga tillgangar till siljaren i
samband med en transaktion enligt ett repoavtal.

79) dterkopspris (repurchase price): det pris till vilket koparen ar skyldig att silja tillbaka likvirdiga tillgdngar till
siljaren i samband med en transaktion enligt ett repoavtal. Aterkopspriset dr lika med summan av
anskaffningspriset och den prisdifferens som svarar mot rintan pd den likviditet som tillforts under
transaktionens loptid.

80) reverserad transaktion (reverse transaction): ett instrument som anvinds for att genomfora 6ppna marknadstran-
saktioner och for att ge tilltrade till utldningsfaciliteten varvid en nationell centralbank koper eller siljer
godtagbara tillgdngar enligt ett repoavtal eller genomfor kreditoperationer i form av ldn mot sikerhet.
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81) pantkonto (safe custody account): ett virdepapperskonto som forvaltas av en internationell virdepapperscentral,
virdepapperscentral eller nationell centralbank dar kreditinstitut kan placera godtagbara virdepapper for
Eurosystemets kreditoperationer.

82) vardepappersavvecklingssystem (securities settlement system [SSS]): ett system som mojliggor Gverforing av
virdepapper oavsett om betalning erhdllits (free of payment [FOP]) eller inte (delivery versus payment).

83) avvecklingsdag (settlement date): den dag da en transaktion avvecklas.

84) auktion med enhetlig ranta (hollandsk auktion) (single rate auction [Dutch auction]): en auktion dar rintan eller
priset eller swappunkten pd alla accepterade bud 4r lika med marginalrdntan eller priset eller swappunkten.

85) specialforetag for vardepapperisering (SPV-foretag) (special purpose vehicle [SPV]): ett specialforetag for virdepappe-
risering enligt definitionen i artikel 4.1 led 66 i férordning (EU) nr 575/2013.

86) standardiserat anbud (standard tender): ett anbudsforfarande som vanligen genomfors inom 24 timmar raknat fran
annonseringen av anbudet till bekriftelsen av tilldelningar.

87) strukturell transaktion (structural operation): en kategori 6ppen marknadsoperation som Eurosystemet utfor for att
justera Eurosystemets strukturella likviditetsposition gentemot finanssektorn eller for att uppnd andra mal for
penningpolitiken enligt vad som anges i del 2.

88) strukturerade sikerstdllda obligationer (structured covered bonds): sikerstillda obligationer, med undantag av multi-
cédulas som inte emitterats enligt kraven i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG.

89) swappunkt (swap point): valutakursskillnaden mellan avistakursen och terminskursen i en valutaswapp, noterat i
enlighet med gangse marknadspraxis.

90) tap-emission (tap issuance or tap issue): en emission som utgér en enskild serie med en tidigare emission.

91) TARGET2 (TARGET2): ett system for bruttoavveckling i realtid for euro, dar avvecklingen av eurobetalningar sker
i centralbankspengar, reglerat enligt riktlinje ECB/2012/27.

92) anbudsforfarande (tender procedure): ett forfarande dir Eurosystemet tillfor eller drar in likviditet frin marknaden
genom att en nationell centralbank utfor transaktioner dar den accepterar anbud som motparter gjort efter ett
offentligt meddelande.

93) kontraktsdag (trade date [T]): det datum ndr Overenskommelse om en transaktion (dvs. avtal om en finansiell
transaktion mellan tvd motparter) ingds. Kontraktsdagen kan sammanfalla med avvecklingsdagen for
transaktionen (avveckling samma dag) eller foregd avvecklingsdagen med ett angivet antal bankdagar
(avvecklingsdagen uttrycks som T + avvecklingens tidsforskjutning).

94) traditionella sakerstillda obligationer (traditional covered bonds): andra sikerstillda obligationer dn sikerstillda
obligationer av jumbo-typ som emitterats enligt kraven i artikel 52.4 i direktiv 2009/65/EG.

95) trepartsagent (tri-party agent [TPA]): en operator av ett vardepappersavvecklingssystem som har avtalat med en
nationell centralbank om att operatéren ska tillhandahilla vissa forvaltningstjanster for sikerheter som den
nationella centralbankens agent.

96) union (Union): Europeiska unionen.

97) virderingsavdrag (valuation haircut): ett procentuellt avdrag frin marknadsvirdet for tillgdngar som stillts som
sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

98) varderingsnedsattning (valuation markdown): ett procentuellt avdrag fran marknadsvardet for tillgdngar som stillts
som sakerhet vid Eurosystemets kreditoperationer, innan eventuella virderingsavdrag gors.

99) anbudsforfarande med anbud till rorlig rinta (variable rate tender procedure): ett anbudsforfarande dir de deltagande
motparterna ldamnar anbud bade pé belopp, rinta, swappunkt eller pris till vilket de ar villiga att genomfora
transaktioner med Eurosystemet i konkurrens med varandra, varvid de bista anbuden tillgodoses forst fram till
dess att det faststdllda beloppet har uppnatts.

100) nollkupongare (zero coupon): ett skuldinstrument utan periodiska kupongbetalningar.
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DEL 2

EUROSYSTEMETS PENNINGPOLITISKA VERKTYG, OPERATIONER, INSTRUMENT OCH FORFARANDEN

1.

Artikel 3

Eurosystemets ramverk for genomforandet av penningpolitiken

a) Oppna marknadstransaktioner,

b) stdende faciliteter,

¢) minimireserver (kassakrav).

2.

aspekter pa kassakraven illustreras i informationssyfte i bilaga I.

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Artikel 4

I tabell 1 finns en 6versikt 6ver Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

Tabell 1

De verktyg som anvinds av Eurosystemet for att genomfora penningpolitiken bestér av

Oversikt 6ver Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Kassakraven framgar av forordning (EG) nr 2531/98 och férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9). Vissa

Olika kategorier av penning-

Typer av instrument

o - . g Loptid Frekvens Forfarande
politiska transaktioner Tillforsel av likviditet Indragn(liriléc;e tav likvi-
Huvudsakliga refi- | Reverserade trans- — En vecka | Varje vecka | Standardiserade an-
nansieringstransak- | aktioner budsforfaranden
tioner
Langfristiga refi- Reverserade trans- — Tre ména- | Varje md- | Standardiserade an-
nansieringstransak- | aktioner der (%) nad (*) budsforfaranden
tioner
Finjusterande Reverserade trans- | Reverserade trans- Ickestan- Ickestan- | Anbudsforfaranden
5 | transaktioner aktioner aktioner dardiserat | dardiserat
s
< Valutaswappar Valutaswappar Bilaterala forfaran-
= den
=
17
"g
£ Inldning med fast
é loptid
2
& | Strukturella trans- | Reverserade trans- | Reverserade trans- Ickestan- Ickestan- | Standardiserade an-
‘O | aktioner aktioner aktioner dardiserat | dardiserat | budsforfaranden
— Emission av Mindre 4n | Ickestan-
ECB-skuldcertifikat | 12 mdna- | dardiserat
der
Direkta kop Direkta forsilj- — Ickestan- | Anbudsforfaranden
ningar dardiserat . .
8 Bilaterala forfaran-

den
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Typer av instrument

Olika l'ie}tegorler av penning- . q Loptid Frekvens Forfarande
politiska transaktioner . . Indragning av likvi-
Tillforsel av likviditet ditet
Utléningsfacilitet Reverserade trans- — Over Tilltrdde efter motparternas bega-

5 aktioner natten ran

g

S ..

£ | Inldningsfacilitet — Inldning Over Tilltride efter motparternas bega-
2 natten ran

Q

S

w

(*) Med beaktande av artikel 7.4.

AVDELNING I

OPPNA MARKNADSTRANSAKTIONER

Oversikt éver oppna marknadstransaktioner

KAPITEL 1

Artikel 5

Oversikt 6ver olika kategorier och instrument avseende 6ppna marknadstransaktioner

1. Eurosystemets fir genomfora Oppna marknadstransaktioner for att styra rintor, hantera likviditetsliget pa
finansmarknaden och for att ge signaler om inriktningen pd penningpolitiken.

2. Beroende pd sitt specifika syfte kan oppna marknadstransaktioner sammanfattas i foljande kategorier:

a) huvudsakliga refinansieringstransaktioner,
b) langfristiga refinansieringstransaktioner,
¢) finjusterande transaktioner,

d) strukturella transaktioner.

3. Oppna marknadstransaktioner ska genomforas med hjilp av ndgot av foljande instrument:

a) reverserade transaktioner,

b) valutaswappar for penningpolitiska dndamal,
¢) inldning med fast loptid,

d) emission av ECB-skuldcertifikat,

e) direkta kop/forsiljningar.

4. Vad giller de specifika kategorierna av 6ppna marknadstransaktioner som framgdr av punkt 2, ska foljande

instrument som avses i punkt 3 gilla:

a) huvudsakliga refinansieringstransaktioner och ldngfristiga refinansieringstransaktioner genomférs uteslutande genom

reverserade transaktioner,
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b) finjusterande transaktioner fir genomforas genom:
i) reverserade transaktioner,
ii) valutaswappar for penningpolitiska dndamal,
iii) inldning med fast 16ptid,

¢) Strukturella transaktioner fir genomféras genom:
i) reverserade transaktioner,
ii) emission av ECB-skuldcertifikat,
iii) direkta kop/forsdljningar.

5. ECB ska ta initiativet till 6ppna marknadstransaktioner och beslutar ocksé vilka instrument som ska anvindas och
pa vilka villkor transaktionerna kan verkstillas.

KAPITEL 2

Kategorier av 6ppna marknadstransaktioner
Artikel 6

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

1. Eurosystemet ska genomfora huvudsakliga refinansieringstransaktioner genom reverserade transaktioner.

2. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for huvudsakliga refinansieringstransaktioner:
a) de dr likvidiserande transaktioner,

b) de genomfors varje vecka i enlighet med den vigledande kalendern for Eurosystemets regelbundna anbudstran-
saktioner,

¢) de har normalt en loptid pd en vecka i enlighet med den vigledande kalendern for Eurosystemets regelbundna
anbudstransaktioner och med beaktande av de undantag som framgar av punkt 3,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna,
e) de genomfors med hjilp av ett standardiserat anbudsforfarande,

f) de omfattas av de godtagbarhetskriterier som framgar av artikel 55 som madste uppfyllas av alla motparter som
ldamnar anbud for sidana operationer,

g) de dr baserade pa godtagbara tillgdngar som sdkerhet.

3. Loptiden for huvudsakliga refinansieringstransaktioner kan variera pd grund av nationella helgdagar i de
medlemsstater som har euron som valuta.

4. ECB-rddet ska regelbundet besluta om rintan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. De reviderade
rantorna trdder i kraft frdn och med den nya uppfyllandeperioden for kassakrav.

5. Trots punkt 4 fir ECB-rddet ndr som helst dndra rdntan pd de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Ett
sddant beslut tillimpas tidigast under Eurosystemets pafoljande affarsdag.

6.  Huvudsakliga refinansieringstransaktioner genomfors med hjilp av ett anbudsforfarande antingen till rorlig eller till
fast ranta, enligt Eurosystemets beslut.
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Artikel 7
Lingfristiga refinansieringstransaktioner

1. Eurosystemet ska genomfora ldngfristiga refinansieringstransaktioner genom reverserade transaktioner for att forse
motparterna med likviditet med lingre 16ptid dn de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna.

2. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for langfristiga refinansieringstransaktioner:
a) de dr likvidiserande reverserade transaktioner,

b) de genomférs regelbundet varje médnad i enlighet med den vigledande kalendern for Eurosystemets regelbundna
anbudstransaktioner, med beaktande av de undantag som framgar av punkt 4,

¢) de har normalt en 16ptid pa tre médnader i enlighet med den vigledande kalendern for Eurosystemets regelbundna
anbudstransaktioner, med beaktande av de undantag som framgér av punkterna 3 och 4,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna,
e) de genomférs med hjilp av ett standardiserat anbudsforfarande,

f) de omfattas av de godtagbarhetskriterier som framgar av artikel 55 som madste uppfyllas av alla motparter som
lamnar anbud for sidana operationer,

g) de dr baserade pa godtagbara tillgdngar som sdkerhet.

3. Loptiden for langfristiga refinansieringstransaktioner kan variera pd grund av nationella helgdagar i de
medlemsstater som har euron som valuta.

4. Eurosystemet far ocksd — med oregelbundna mellanrum — genomfora langfristiga refinansieringstransaktioner med
annan loptid 4n tre mdnader. Sddana operationer framgar inte av den vigledande kalendern for Eurosystemets
regelbundna anbudstransaktioner.

5. Langfristiga refinansieringstransaktioner med ldngre loptid 4n tre mdnader genomférs med oregelbundna
mellanrum, enligt vad som framgdr av punkt 4, och kan innehélla bestimmelser om fortida dterbetalning. En sddan
bestimmelse om fortida dterbetalning kan vara antingen frivillig eller obligatorisk for motparterna som ska aterbetala
hela eller delar av de belopp som de tilldelats i en viss operation. Bestimmelser om obligatorisk aterbetalning baseras pa
uttryckliga och fordefinierade villkor. Eurosystemet ska redan vid tillkinnagivandet av en operation informera om de
datum da de fortida dterbetalningarna ska ske. I undantagsfall fir Eurosystemet besluta att skjuta upp en fortida
aterbetalning pé specifika datum, t.ex. pd grund av helgdagar i de medlemsstater som har euron som valuta.

6.  Langfristiga refinansieringstransaktioner genomférs med hjilp av ett anbudsforfarande med anbud till rérlig kurs,
utom i fall dd Eurosystemet beslutar att genomfora dem med hjilp av ett anbudsforfarande till fast ranta. I ett sddant fall
kan den ranta som giller for ett anbudsforfarande till fast rinta indexeras mot en underliggande referensrinta (t.ex.
genomsnittlig rdnta pd de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna) under operationens 16ptid, med eller utan spread.

Artikel 8
Finjusterande transaktioner

1. Eurosystemet fir genomféra finjusterande transaktioner genom reverserade transaktioner, valutaswappar for
penningpolitiska andamal eller inlining med fast 16ptid, sarskilt for att hantera likviditetsfluktuationer pd marknaden.

2. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for finjusterande transaktioner:

a) de kan vara likvidiserande eller likviditetsabsorberande transaktioner,

b) de genomfors normalt inte med standardiserad frekvens eller 16ptid,

¢) de genomfors normalt med hjilp av ett snabbt anbudsforfarande, utom om Eurosystemet beslutar att genomfora en

specifik finjusterande transaktion pd annat sitt (standardiserat anbud eller bilateralt forfarande) pa grund av specifika
penningpolitiska overviganden eller som reaktion pd marknadsforhéllandena,
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d) de genomférs decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3,
e) omfattas av de godtagbarhetskriterier for motparter som framgar av del 3, beroende pé:

i) wvalet av specifikt instrument for de finjusterande transaktionerna, och

ii) tillimpligt forfarande for den specifika instrumenttypen,
f) nir de genomfors med hjilp av reverserade transaktioner dr de baserade pd godtagbara tillgdngar som sikerhet.

3. ECB fir under alla Eurosystemets affirsdagar genomféra finjusterande transaktioner for att motverka
likviditetsobalanser under uppfyllandeperioden. Om en handelsdag, avvecklingsdag och éterbetalningsdag inte infaller pa
NCB-affdrsdagar, ar den relevanta nationella centralbanken inte skyldig att genomfora sddana operationer.

4. Eurosystemet ska, for att kunna reagera pa marknadsforhdllandena, uppratthdlla en hog grad av flexibilitet i valet
av forfaranden och operativa egenskaper vid genomforandet av finjusterande transaktioner.

Artikel 9
Strukturella transaktioner

1. Eurosystemet fir genomfora strukturella transaktioner genom att anvidnda reverserade transaktioner, emittera
ECB-skuldcertifikat eller genomfora direkta kop/forsiljningar i syfte att justera Eurosystemets strukturella likviditetspo-
sitioner vis-a-vis banksystemet eller for att genomfora penningpolitiken.

2. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for strukturella transaktioner:
a) de kan vara likvidiserande eller likviditetsabsorberande transaktioner,
b) de genomférs inte med standardiserad frekvens eller 16ptid,

¢) de genomfors med hjilp av ett anbudsforfarande eller bilaterala forfaranden, beroende pa instrumenttypen for den
finjusterande transaktionen,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna,

¢) omfattas av de godtagbarhetskriterier for motparter som framgér av del 3 beroende pa: i) valet av instrument for de
strukturella transaktionerna, och ii) tillimpligt forfarande for den specifika instrumenttypen,

f) likvidiserande strukturella transaktioner ir baserade pd godtagbara tillgdngar som sidkerhet, forutom direkta
kop/forsiljningar.

3. Eurosystemet ska, for att kunna reagera pd marknadsforhallandena och andra strukturella utvecklingar, uppritthélla
en hog grad av flexibilitet i valet av forfaranden och operativa egenskaper vid genomforandet av strukturella
transaktioner.

KAPITEL 3
Instrument for 6ppna marknadstransaktioner
Artikel 10
Reverserade transaktioner

1. Reverserade transaktioner dr specifika instrument for att genomfora 6ppna marknadstransaktioner varigenom en
nationell centralbank koper eller siljer godtagbara tillgdngar enligt ett repoavtal eller linar ut medel mot sikerhet,
beroende pé vilka avtal och foreskrifter som den nationella centralbanken tillimpar.
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2. Aterkopsavtal och lin mot sikerhet ska uppfylla de ytterligare krav for sidana instrument som framgér av del 7.
3. En likvidiserande reverserad transaktion ska baseras pa godtagbart tillgdngar enligt del 4.

4. De operativa egenskaperna pa de reverserade transaktionerna beror pd den typ av Oppen marknadsoperation for
vilka de anvinds.

5. En likviditetsabsorberande reverserad transaktion ska baseras pd tillgdngar som tillhandahélls av Eurosystemet.
Godtagbarhetskriterierna for dessa tillgdngar dr desamma som de som tillimpas for likvidiserande reverserade
transaktioner enligt del 4. Virderingsavdrag tillimpas inte pa likviditetsabsorberande transaktioner.

Artikel 11
Valutaswappar for penningpolitiska dndamal

1. Vid penningpolitiska valutaswappar kops (siljs) utlindsk valuta mot euro avista med samtidig forsiljning (kop) pa
termin.

2. Valutaswappar for penningpolitiska dandamadl ska uppfylla de ytterligare krav for sddana instrument som framgér av
del 7.

3. Savida inte annat beslutas av ECB-radet utfor Eurosystemet transaktioner endast i valutor med hog omsittning och
i overensstimmelse med praxis pd marknaden.

4. Vid varje valutaswapp for penningpolitiska dndamdl ska Eurosystemet och motparterna avtala om transaktionens
swappunkter i enlighet med gillande marknadspraxis. Villkoren for vixelkurserna avseende valutaswappar for
penningpolitiska dndamal anges i tabell 2.

5. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for valutaswappar for penningpolitiska dndamal:
a) de kan vara likvidiserande eller likviditetsabsorberande transaktioner,
b) de genomfors inte med standardiserad frekvens eller 16ptid,

¢) de genomfors med hjilp av ett snabbt eller bilateralt anbudsforfarande, utom om Eurosystemet beslutar att
genomfora en specifik finjusterande transaktion pd annat sitt (standardiserat anbudsforfarande) pd grund av specifika
penningpolitiska dverviganden eller som reaktion pd marknadsférhéillandena,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3.

6.  Motparter som deltar i valutaswappar for penningpolitiska indamédl omfattas av de godtagbarhetskriterier for
motparter som framgdr av del 3, beroende pa det tillimpliga forfarandet for den aktuella transaktionen.

Tabell 2

Villkoren fér vixelkurserna avseende valutaswappar for penningpolitiska dndamal

S = avistavixelkursen mellan euron (EUR) och valutan ABC (pé kontraktsdagen for valutaswappen)

_ xx ABC
1 x EUR
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FM = terminsvixelkursen mellan euron och valutan ABC pd dterkopsdagen for swappen (M)

_ ¥y x ABC
" 1 x EUR

M
DM=terminspunkter mellan euron och valutan ABC pd dterkopsdagen for swappen (M)
A M — FM - S

N()= avistabeloppet for valutan N(),, dr terminsbeloppet for valutan:

N(ABC) = N(EUR) x S eller N(EUR) = ™ (’ZBC)
ABC
NMMM:N@RMXMdMNWRM:ﬁ%fh
M
Artikel 12

Inlining med fast 16ptid

1. Eurosystemet fdr erbjuda motparter inldning med fast 16ptid hos deras inhemska nationella centralbank.
2. Inlaningen frdn motparterna ska gilla for en bestimd period och till en bestimd rinta.
3. Rantan pd inldningen med fast 16ptid kan vara a) positiv, b) noll procent, eller c) negativ.

4. Rintan pd inldningen med fast 16ptid 4r en enkel rinta baserad pa konventionen faktiskt antal dagar/360. Rintan
erldggs ndr inldningen forfaller till betalning. Om rintan dr negativ, ska tillimpningen pé inldning med fast loptid
medfora en betalningsforpliktelse for insdttaren gentemot den nationella centralbanken, inklusive en ritt for denna
nationella centralbank att debitera motpartens konto i enlighet dirmed. De nationella centralbankerna staller inte ndgon
sakerhet for inldning med fast loptid.

5. Inlaning med fast 16ptid hélls pd konton i den nationella centralbanken dven ndr ECB genomfor sddana
transaktioner centraliserat enligt artikel 45.3.

6.  Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for inldning med fast 16ptid:

a) den syftar till att absorbera likviditet,

b) kan genomféras pa grundval av i forvdg annonserade operationer som genomfors enligt i forvdg angiven frekvens
och 16ptid eller far genomforas ad hoc som reaktion pa likviditetsutvecklingen, t.ex. kan inldning med fast 16ptid tas
emot den sista dagen under uppfyllandeperioden for att motverka likviditetsobalanser som kan ha uppstatt sedan
tilldelningen i den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktionen,

¢) den genomfors med hjilp av ett snabbt anbudsforfarande, utom om ECB beslutar att genomfora den specifika
transaktion pd annat sitt (bilateralt eller standardiserat anbudsforfarande) pd grund av specifika penningpolitiska
overviganden eller som reaktion pd marknadsforhallandena,

d) den genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3,

7. Motparter som deltar i inlaning med fast 16ptid omfattas av de godtagbarhetskriterier for motparter som framgar
av del 3, beroende pa det tillimpliga forfarandet for den aktuella transaktionen.

Artikel 13
Emission av ECB-skuldcertifikat

1. ECB-skuldcertifikat utgor en skuldforbindelse frin ECB gentemot innehavaren av certifikatet.
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2. ECB-skuldcertifikaten ska emitteras och halls i en kontobaserad form och forvaras hos virdepapperscentraler i
medlemsstater som har euron som valuta.

3. ECB far inte infora ndgra begransningar for handeln med ECB-skuldcertifikat.

4. ECB far emittera ECB-skuldcertifikat till

a) ett diskonterat emissionspris under det nominella vardet, eller

b) ett belopp 6ver det nominella virdet,

som pa forfallodagen loses in till nominellt vérde.

Skillnaden mellan emissionspriset och det nominella (inlosen) vardet ar lika med rintan pa emissionsbeloppet, till

avtalad rdnta, under certifikatets 1optid. Rédntesatsen 4r en enkel ranta baserad pa konventionen faktiskt antal dagar/360.
Berdkningen av emissionsbeloppet sker i enlighet med tabell 3.

Tabell 3

Emission av ECB-skuldcertifikat

Emissionsbeloppet dr: P, = N X ﬁ
36,000

dar:

N = ECB-skuldcertifikatets nominella virde

—
1}

. = rinta ( %)

w)
1l

ECB-skuldcertifikatets 1optid (i dagar)

a~]
—
|

= emissionsbeloppet pad ECB-skuldcertifikatet

5. De operativa egenskaperna for ECB-skuldcertifikat ar att de

a) ges ut som en likviditetsabsorberande 6ppen marknadsoperation,

g

kan emitteras regelbundet eller oregelbundet,

C

~

har en 16ptid som &r kortare dn tolv ménader,
d) genomfors med hjilp av ett standardiserat anbudsforfarande,
e) bjuds ut och avvecklas decentraliserat av de nationella centralbankerna.

6.  Motparter som deltar i det standardiserade anbudsforfarandet for emission av ECB-skuldcertifikat omfattas av de
godtagbarhetskriterier som framgér av del 3.

Artikel 14
Direkta kop/forsiljningar

1. Vid direkta kop/forsiljningar av vardepapper 6vergér dganderitten fullstindigt fran siljaren till koparen utan ndgon
dirmed sammanhérande Gverenskommelse om aterforing av dganderitten.
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2. Vid berdkningen av priset for direkta kop/forsiljningar ska Eurosystemet tillimpa den marknadspraxis som ar mest
utbredd for de skuldinstrument som anvinds vid transaktionen.

3. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for direkta kop/forsaljningar:
a) de kan vara likvidiserande (direkta kop) eller likviditetsabsorberande (direkta forsiljningar),
b) de genomfors inte med standardiserad frekvens,

¢) de genomfors med hjilp av bilaterala forfaranden utom om ECB beslutar att genomféra den specifika transaktionen
genom ett snabbt eller standardiserat anbudsforfarande,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3,
e) de dr baserade pa godtagbara omsittbara tillgdngar enligt vad som framgar i del 4.

4. Motparter som deltar i direkta kop/forsiljningar omfattas av de godtagbarhetskriterier som framgér av del 3.

Artikel 15

Skyldigheter avseende sikerheter och avveckling vid reverserade transaktioner och valutaswapptransaktioner
for penningpolitiska dndamal

1. 1 samband med likvidiserande reverserade transaktioner och likvidiserande valutaswappar for penningpolitiska
dndamdl ska motparterna

a) overfora ett tillrackligt belopp av godtagbara tillgdngar ndr det giller reverserade transaktioner eller motsvarande
valutabelopp nér det giller valutaswappar for att avveckla pa avvecklingsdagen,

b) sikerstilla att tillrackliga sikerheter stills fram till transaktionens forfallodag,

c) i fall enligt punkt b), tillhandahalla tillrickliga sikerheter genom att stilla tilliggssikerheter i form av godtagbara
tillgdngar eller kontanter i tillricklig omfattning.

2. I samband med likviditetsabsorberande reverserade transaktioner och likviditetsabsorberande valutaswappar for
penningpolitiska dndamal ska motparterna

a) overfora ett tillrackligt belopp kontanter for att avveckla de belopp som de har tilldelats i den aktuella likviditetsab-
sorberande transaktionen,

b) sakerstilla att tillrdckliga sikerheter stalls fram till transaktionens forfallodag,

c) i fall enligt punkt b), tillhandahalla tillrickliga sikerheter genom att stilla tilliggssikerheter i form av godtagbara
tillgdngar eller kontanter i tillricklig omfattning.

3. Om de kraven som framgdr av punkterna 1 och 2 inte uppfylls utgar sanktioner enligt artiklarna 154-157.

Artikel 16

Skyldigheter vid avvecklingen av direkta kop och forsiljningar, mottagande av inlining med fast 16ptid samt
emissionen av ECB-skuldcertifikat

1. 1 oppna marknadstransaktioner som genomfors med hjilp av direkta kop och forsiljningar, mottagande av
inldning med fast 1optid och emission av ECB-skuldcertifikat ska motparterna overfora tillrickligt med godtagbara
tillgdngar eller kontanta medel for att avveckla det belopp som 6verenskommits i en transaktion.

2. Om de krav som framgar av punkt 1 inte uppfylls utgdr sanktioner enligt artiklarna 154-157.
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AVDELNING 1T
STAENDE FACILITETER
Artikel 17
Stdende faciliteter

1. P4 initiativ frdn en motpart ska de nationella centralbankerna ge motparten tilltride till Eurosystemets stdende
faciliteter.

2. Stdende faciliteter bestdr av foljande kategorier:
a) utldningsfaciliteten,
b) inldningsfaciliteten.

3. Villkor och forutsittningar for de stdende faciliteterna ska vara identiska i alla medlemsstater som har euron som
valuta.

4. De nationella centralbankerna ska endast bevilja tilltrade till de stdende faciliteterna i 6verensstimmelse med ECB:s
mdl och allménna penningpolitiska 6verviganden.

5. ECB kan nir som helst dndra villkoren for de stdende faciliteterna eller upphiva dem.

6.  ECB-radet ska regelbundet besluta om riantan pa de stdende faciliteterna. De reviderade rantorna trader i kraft fran
och med den nya uppfyllandeperioden enligt definitionen i artikel 7 i férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9). ECB
publicerar en kalender med uppfyllandeperioderna for kassakraven minst tre manader fore varje nytt kalenderar.

7. Trots punkt 6 fir ECB-rddet nir som helst dndra rintan pa de stdende faciliteterna. Ett sddant beslut tillimpas
tidigast under Eurosystemets pafoljande affirsdag.

KAPITEL 1
Utldningsfaciliteten
Artikel 18
Utlaningsfacilitetens sirdrag
1. Motparter kan anvinda utliningsfaciliteten for att erhédlla likviditet Gver natten fran Eurosystemet genom

reverserade transaktioner med den nationella centralbanken till en forutbestimd rdnta mot godtagbara tillgdngar som
sakerhet.

2. De nationella centralbankerna kan tillfora likviditet via utldningsfaciliteten antingen i form av repoavtal eller som
lan mot sikerhet i enlighet med bestimmelserna i respektive nationell centralbanks avtal eller foreskrifter.

3. Utover kravet pd tillrickliga sidkerheter enligt punkt 4 finns det ingen Ovre grins pd det belopp som kan
tillhandahallas av utldningsfaciliteten.

4. Motparter maste stilla tillrackligt med godtagbara tillgdngar som sikerhet innan de anvinder utldningsfaciliteten.
Dessa tillgdngar mdste antingen i forvag sittas in hos den berorda nationella centralbanken eller levereras tillsammans
med en begdran om tilltrade till utliningsfaciliteten.

Artikel 19
Tillgang till utlaningsfaciliteten

1. Institut som uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgér av artikel 55 och som har tillgang till ett konto hos
den nationella centralbanken dir transaktionen kan avvecklas, t.ex. i TARGET?2, fir anvinda utldningsfaciliteten.

2. Tillgdng till utldningsfaciliteten beviljas endast de dagar dd@ TARGET2 ir 6ppet. De dagar da avvecklingssystemen
for virdepapper dr stingda beviljas tilltrdde till utldningsfaciliteten i den utstrickning som godtagbara tillgdngar
deponerats i forvig hos de nationella centralbankerna.
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3. Om den nationella centralbanken eller ndgon av dess filialer inte har 6ppet for penningpolitiska transaktioner pa
vissa av Eurosystemets affirsdagar pd grund av nationella eller regionala helgdagar, ska den nationella centralbanken
underritta motparterna pd forhand om vilka arrangemang som ska vidtas for tillgdng till utlningsfaciliteten under en
sddan helgdag.

4. Tillgdng till utldningsfaciliteten kan beviljas pd direkt begdran av en motpart eller automatiskt, enligt vad som
framgdr av punkterna 5 och 6.

5. En motpart kan sinda sin begdran om tillgdng till utliningsfaciliteten till sin nationella centralbank. Férutsatt att en
begdran kommit in till den nationella centralbanken senast 15 minuter efter TARGET2-systemets stingningstid, ska den
nationella centralbanken handligga denna begiran samma dag i TARGET2. Tidsfristen for en begdran om tillgdng till
utlaningsfaciliteten forlings med ytterligare 15 minuter pd Eurosystemets sista affirsdag under en uppfyllandeperiod. En
begiran om tillgdng till utliningsfaciliteten ska ange det kreditbelopp sokanden behover. Motparten ska stilla tillrdckliga
godtagbara tillgdngar som sikerheter for transaktionen, utom i fall dd sidana tillgdngar redan i forvig deponerats av
motparten hos den nationella centralbanken i enlighet med artikel 18.4.

6.  Vid slutet av varje affirsdag betraktas ett negativt saldo pd motpartens avvecklingskonto hos dennes nationella
centralbank efter genomforande av kontrollférfarandena vid dagens slut automatiskt som en begdran om att fa tilltride
till utlaningsfaciliteten. For att uppfylla kraven i artikel 18.4 ska motparterna i forvig stilla tillrickliga godtagbara
tillgdngar som sakerheter for transaktionen hos sin nationella centralbank innan en sddan automatisk begiran sker. Om
kraven for att fa tillgdng inte uppfylls utgdr sanktioner enligt artiklarna 154-157.

Artikel 20
Utlaningsfacilitetens 16ptider och rinta
1. Med utléningsfaciliteten erhdller motparten en kredit som loper Gver natten. For motparter som ér direkta

deltagare i TARGET?2 ska krediten betalas tillbaka nista dag da i) TARGET2 och ii) det berorda avvecklingssystemet har
oppet, vid den tidpunkt dé dessa system Gppnar.

2. Rintan pd utldningsfaciliteten tillkdnnages i forvdg av Eurosystemet och berdknas som en enkel rinta enligt
konventionen faktiskt antal dagar/360. Den rdnta som utgdr pd utlaningsfaciliteten kallas for rinta pd utlningsfa-
ciliteten.

3. Rinta pa utldningsfaciliteten ska erldggas samtidigt som krediten aterbetalas.

KAPITEL 2
Inldningsfacilitet
Artikel 21
Inldningsfacilitetens sirdrag

1. Motparter kan anvinda sig av inlaningsfaciliteten for att genom sin nationella centralbank gora insittningar hos
Eurosystemet over natten, dér en pd forhand bestimd rinta utgdr.

2. Den rinta som utgdr for inldningsfaciliteten kan vara a) positiv, b) noll procent, eller ¢) negativ.
3. De nationella centralbankerna limnar inte nigon sikerhet for inldning.

4. Det finns ingen grans for det belopp som en motpart far deponera hos inlaningsfaciliteten.

Artikel 22
Tillgéng till inliningsfaciliteten
1. Institut som uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgér av artikel 55 och som har tillgang till ett konto hos

den nationella centralbanken dar transaktionen kan avvecklas, t.ex. i TARGET2, fr anvinda inldningsfaciliteten. Tillgdng
till inléningsfaciliteten beviljas endast de dagar dd TARGET2 ar 6ppet.
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2. For att fd tilltrdde till inlaningsfaciliteten ska motparten sinda in en begdran till sin inhemska nationella
centralbank. Forutsatt att en begiran kommit in till den nationella centralbanken senast 15 minuter efter
TARGET2-systemets stangningstid, ska den nationella centralbanken handligga denna begiran samma dag i TARGET2.
Tidsfristen for en begiran om tillgang till inldningsfaciliteten forlings med ytterligare 15 minuter pa Eurosystemets sista
affarsdag under en uppfyllandeperiod. I begiran ska det belopp som motparten onskar deponera hos faciliteten anges.

3. Pa grund av skillnader i kontostrukturen mellan de nationella centralbankerna fir de nationella centralbankerna,
efter att forst ha inhdmtat ECB:s samtycke, tillimpa tillgdngsvillkor som avviker fran reglerna i denna artikel. De
nationella centralbankerna ska informera motparterna om avvikelser frn de tillgdngsvillkor som beskrivs i denna artikel.

Artikel 23
Inldningsfacilitetens 16ptider och rinta

1. Insdttningar hos inldningsfaciliteten har en 16ptid som stricker sig Gver natten. For motparter som ar direkta
deltagare i TARGET2 forfaller insittningar hos inldningsfaciliteten till betalning nista oppethdllandedag nir TARGET2
Oppnar sitt system.

2. Rintan pd inldningsfaciliteten tillkdnnages i forvdg av Eurosystemet och beriknas som en enkel rinta enligt
konventionen faktiskt antal dagar/360.

3. Réntan pd insittningen betalas ndr insittningen ska dterbetalas. Om rintan dr negativ, ska tillimpningen av rinta
pd inldningsfaciliteten medfora en betalningsforpliktelse for insittaren gentemot dennes nationella centralbank, inklusive
en ritt for denna nationella centralbank att debitera motpartens konto i enlighet med detta.

AVDELNING III
FORFARANDEN FOR EUROSYSTEMETS PENNINGPOLITISKA TRANSAKTIONER
KAPITEL 1
Anbud och bilaterala forfaranden for eurosystemets dppna marknadstransaktioner
Artikel 24
Olika forfaranden fér 6ppna marknadstransaktioner

Oppna marknadstransaktioner genomférs med hjilp av anbud eller bilaterala forfaranden.

Avsnitt 1

Anbudsforfaranden

Artikel 25
Olika anbudsforfaranden

1. Anbudsforfarandena genomfors i sex steg enligt vad som framgar av tabell 4.

Tabell 4

Operativa steg i anbudsférfaranden

Steg 1 Tillkinnagivande av anbudsvillkoren
a) Meddelande av ECB via offentliga nyhetsbyrder och ECB:s webbplats

b) Meddelande av de nationella centralbankerna via nationella nyhetsbyrder och (vid behov) direkt till enskilda
motparter

Steg 2 Motparternas forberedelser och inlimnande av anbud

Steg 3 Eurosystemet sammanstiller anbuden
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Steg 4 Tilldelningar och tillkdnnagivande av resultatet

a) ECB:s beslut om tilldelningar

b) Tillkinnagivande av resultatet via offentliga nyhetsbyrder och ECB:s webbplats
Steg 5 Bekriftelse av individuella tilldelningar

Steg 6 Avveckling av transaktionerna

2. Anbudsforfaranden ska genomféras antingen med hjilp av det standardiserade eller det snabba anbudsforfarandet.
Forfarandena vid standardiserade anbud och snabba anbud ar identiska utom i frdga om tidsramen (tabellerna 5 och 6)
samt motpartskretsen.

Tabell 5

Indikativ tidsram f6r operativa steg vid standardiserade anbudsférfaranden (centraleuropeisk tid ('))

T-1 Kontraktsdag (T) T+1
16:00 9:00 10:00 11:00

E I s 30 in 4% % 30 45 i M4k 15 an 4%

15.30 9.30 11.15
Meddelande om Tidsfrist for Resultat av anbudsforfarandet
anbudsvillkor inlimnande av tillkdnnages
anbud
Tabell 6

Indikativ tidsram for operativa steg vid snabba anbudsforfaranden (centraleuropeisk tid)

Kontraktsdag (T) [

1:atim 2:a tim 3:e tim 4:e tim

n as 15 30 4 i5 w45 i3 30 a3

Meddelande av
anbudsvillkor
Tidfrist for
motpartena att limna
anbud
Resultat av
anbudsforfarandet

(") Centraleuropeisk tid (CET) beaktar omstéllningen till centraleuropeisk sommartid.
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3. Eurosystemet kan vilja mellan anbud till fast rinta och anbud till rorlig ranta.

Artikel 26
Standardiserade anbudsforfaranden

1. Eurosystemet ska anvinda standardiserade anbudsforfaranden for att genomfora a) huvudsakliga refinansierings-
transaktioner, b) ldngfristiga refinansieringstransaktioner och ¢) strukturella transaktioner, dvs. strukturella reverserade
transaktioner och emission av ECB-skuldcertifikat.

2. Eurosystemet fir ocksd anvinda standardiserade anbudsférfaranden for att genomfora finjusterande transaktioner
som genomfors i form av direkta kop/forsiljningar utifrén specifika penningpolitiska 6verviganden eller som reaktion pa
marknadsférhéllandena.

3. Standardiserade anbudsforfaranden utfors normalt inom a) en tidsram pd hogst 24 timmar riknat frén tillkdnna-
givandet av anbudsvillkoren till bekraftelsen av tilldelningar och b) tiden mellan sista mojligheten att avge anbud och
tillkdnnagivandet av tilldelningar 4r ungefir tvd timmar.

4. ECB kan vid behov besluta om justering av tidsramen vid enskilda transaktioner.

Artikel 27
Snabba anbudsforfaranden

1. Eurosystemet anvinder normalt snabba anbudsforfaranden for att genomfora finjusterande transaktioner, men kan
dven anvinda snabba anbudsforfaranden for att genomfora strukturella transaktioner som genomfors i form av direkta
kop/forsiljningar utifrdn specifika penningpolitiska dverviganden eller som reaktion pd marknadsférhéllandena.

2. Snabba anbudsforfaranden genomfors vanligen inom 105 minuter raknat frén tillkinnagivandet av anbudsfor-
farandet, och bekriftelsen av enskilda tilldelningar sker omedelbart efter tillkdnnagivandet av resultatet.

3. ECB kan vid behov besluta om justering av tidsramen vid enskilda transaktioner.

4. Eurosystemet fdr, enligt de kriterier och forfaranden som faststills i artikel 57, vilja ut ett begrinsat antal
motparter for deltagande i snabba anbudsforfaranden.

Artikel 28

Genomférande av standardiserade anbudsférfaranden for huvudsakliga samt regelbundna lingfristiga refinansie-
ringstransaktioner, baserat pd anbudskalendern

1. Anbudsforfaranden for huvudsakliga samt regelbundna ldngfristiga refinansieringstransaktioner i enlighet med den
vigledande kalendern for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner.

2. Den vigledande kalendern for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner publiceras pd ECB:s och de
nationella centralbankernas hemsida minst tre manader fore starten pa det r som kalendern avser.

3. De indikativa kontraktsdagarna for de huvudsakliga och de regelbundna langfristiga refinansieringstransaktionerna
framgar av tabell 7.

Tabell 7

Normala kontraktsdagar fér huvudsakliga samt regelbundna léngfristiga refinansieringstransaktioner

Kategorier av oppna marknadstransak-

tioner Normal kontraktsdag (T)

Huvudsakliga refinansieringstransaktio- | Varje tisdag (¥)
ner

Regelbunden langfristiga refinansie- Sista onsdagen i varje kalenderménad (**)
ringstransaktioner

(*) Pé grund av helgdagar kan tidpunkten dndras.
(**) P& grund av helgerna genomfors december ménads transaktion normalt en vecka tidigare, dvs. onsdagen fore.
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Artikel 29
Genomforande av anbudsforfaranden for finjusterande och strukturella transaktioner utan anbudskalender

1. Finjusterande transaktioner genomfors inte enligt ndgon pd forhand bestimd kalender. ECB kan besluta att
genomfora och avveckla finjusterande transaktioner pa vilken som helst av Eurosystemets bankdagar. Endast nationella
centralbanker i medlemsstater dir kontraktsdagen, avvecklingsdagen och aterbetalningsdagen infaller pd NCB-affirsdagar
deltar i sddana transaktioner.

2. Strukturella transaktioner genomférs med hjdlp av standardiserade anbudsforfaranden och inte enligt ndgon pa
forhand bestimd kalender. Normalt genomfors och avvecklas de under dagar som &dr NCB-affirsdagar i alla
medlemsstater som har euron som valuta.

Avsnitt 2

Operativa steg i anbudsférfaranden

Underavsnitt 1

Tillkinnagivande av anbudsférfaranden

Artikel 30
Tillkinnagivande av standardiserade och snabba anbudsforfaranden

1. Standardiserade anbud ska i forvdg tillkinnages offentligt av ECB via nyhetsbyrder och pd ECB:s webbplats.
Dirutover kan de nationella centralbankerna tillkinnage standardiserade anbudsforfaranden via nationella nyhetsbyraer
och (vid behov) direkt till motparterna.

2. Snabba anbudsforfaranden far i forvag tillkinnages offentligt av ECB via nyhetsbyrder och pa ECB:s webbplats. Vid
snabba anbudsforfaranden som tillkinnages offentligt i forvdg, kan de nationella centralbankerna vid behov kontakta de
utvalda motparterna direkt. Vid snabba anbudsforfaranden som inte tillkdnnagetts offentligt i forvig ska de utvalda
motparterna kontaktas direkt av de nationella centralbankerna.

3. Tillkinnagivandet av ett anbudsforfarande dr en inbjudan till motparterna att limna rattsligt bindande anbud.
Tillkdnnagivandet utgor inte nagot anbud fran ECB eller de nationella centralbankerna.

4. Vilken information som ska inkluderas i det offentliga tillkdnnagivandet av ett anbudsforfarande framgédr av
bilaga II.

5. ECB far vidta alla sddana dtgdrder som den anser lampliga for att rdtta till ett fel i tillkinnagivandet av anbudsfor-
farandet, inklusive att stilla in eller avbryta ett pdgdende anbudsforfarande.

Underavsnitt 2

Motparternas forberedelser och avgivande av anbud

Artikel 31
Form och tidpunkt for avgivande av anbud

1. Motparterna ska avge sina anbud till sin nationella centralbank. Anbud frén ett institut far endast limnas till den
nationella centralbanken av en enhet i varje medlemsstat som har euron som valuta dir institutet dr etablerat, dvs.
antingen av huvudkontoret eller av en namngiven filial.

2. Motparternas anbud ska limnas i ett format som foljer den forlaga som de nationella centralbankerna
tillhandahaller for den aktuella transaktionen.

Artikel 32
Anbuden

1. Vid anbudsforfaranden till fast rinta ska motparterna i sina anbud ange till vilket belopp de onskar genomfora
transaktioner med de nationella centralbankerna.

2. Vid anbudsforfaranden avseende valutaswappar med fast rinta ska motparterna ange till vilket belopp i den valuta
som halls fast som de ér villiga att silja och kopa tillbaka, respektive kopa och silja tillbaka, till ifrdgavarande kurs.
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3. Vid anbudsforfaranden till rorlig rinta fir motparterna limna anbud pd upp till tio olika rdntor, priser eller
swappunkter. I undantagsfall fir Eurosystemet sitta en grins for antalet anbud som varje motpart fir limna. For varje
anbud ska motparterna ange till vilket belopp de vill gora transaktioner samt relevant rinta, pris eller swappunkt. Ett
anbud som avser ranta eller swappunkt ska uttryckas som multipler av 0,01 procentenheter. Ett anbud som avser pris
ska uttryckas som multipler av 0,001 procentenheter.

4. Vid anbudsforfaranden avseende valutaswappar till rorlig ranta ska motparterna ange det belopp i den valuta som
halls fast och ange till vilken swappunktsnotering de ir villiga att genomfora transaktionen.

5. Vid anbudsforfaranden avseende valutaswappar till rorlig rdnta noteras swappunkterna enligt normal
marknadspraxis och anbuden ska uttryckas som multipler av 0,01 swappunkter.

6. Vid emission av sina ECB-skuldcertifikat kan ECB bestimma att priset, och inte rdntan, ska anges i anbuden.
Priserna ska da noteras som en procentsats av det nominella beloppet med tre decimaler.

Artikel 33
Hogsta och ligsta anbudsbelopp

1. For de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar det lagsta anbudsbeloppet 1 000 000 euro. Anbud som
overstiger detta belopp ska uttryckas som multipler av 100 000 euro. Det ligsta anbudsbeloppet tillimpas péd varje
rantesats for sig.

2. For langfristiga refinansieringstransaktioner faststiller varje nationell centralbank ett lagsta anbudsbelopp mellan
10 000 och 1 000 000 euro. Anbud som overstiger det ligsta anbudsbeloppet ska uttryckas som multipler av
10 000 euro. Det lagsta anbudsbeloppet tillimpas pa varje rintesats for sig.

3. For finjusterande och strukturella transaktioner dr det ligsta anbudsbeloppet 1 000 000 euro. Anbud som
overstiger detta belopp ska uttryckas som multipler av 100 000 euro. Det ldgsta anbudsbeloppet tillimpas pa varje
rdnta, pris eller swappunkt for sig, beroende pa transaktionstyp.

4. ECB har ritt att sitta ett hogsta anbudsbelopp, som utgor det hogsta godtagbara anbudet frdn en enskild motpart,
for att undvika oproportionerligt hoga anbud. I férekommande fall ska ECB informera om sddana hogsta godtagbara
bud i det offentliga meddelandet om anbudsvillkoren.

Artikel 34
Hogsta och ligsta anbudsrinta

1. Vid likvidiserande anbudsforfaranden till rorlig ranta fir ECB ange en ldgsta anbudsrinta, vilket ar den lagsta rinta
till vilken motparter fir limna anbud.

2. Vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden till rorlig rdnta fir ECB ange en hogsta anbudsrinta, vilket dr den
hogsta ranta till vilken motparter far limna anbud.

Artikel 35
Tidsfrist fér avgivande av anbud

1.  Innan tidsfristen for att limna anbud har gatt ut fir en motpart nir som helst aterkalla sitt anbud.
2. Anbud som inkommer efter tidsfristens utgdng beaktas inte och betraktas som ej godtagbara.

3. Den nationella centralbanken avgor huruvida en motpart beaktat tidsfristen f6r inlimnande av anbud.

Artikel 36
Anbud som avvisas
1. En nationell centralbank ska avvisa
a) alla anbud frin en motpart om summan av anbuden overstiger det hogsta anbudsbeloppet som ECB faststillt,

b) varje anbud fran en motpart om anbudet underskrider det ligsta anbudsbeloppet,
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¢) varje anbud frdn en motpart som underskrider lagsta accepterad rinta, pris eller swappunkt eller 6verstiger hogsta
accepterad rinta, pris eller swappunkt.

2. En nationell centralbank fr underkdnna anbud som ar ofullstindiga eller som inte foljer den aktuella forlagan.

3. Om en nationell centralbank beslutar att avvisa ett anbud ska den informera motparten om beslutet innan
tilldelning sker.

Underavsnitt 3

Tilldelningar

Artikel 37
Tilldelning i likvidiserande och likviditetsabsorberande anbudsforfaranden till fast rinta

1. Iett anbudsforfarande till fast rinta ska motparternas anbud erhélla tilldelning pa foljande sitt:

a) Anbuden summeras.

b) Om summan av de inkomna anbuden 6verstiger summan av den likviditet som sammanlagt ska tilldelas, tillgodoses
de ingivna anbuden proportionerligt enligt kvoten mellan beloppet som ska tilldelas och summan av de inkomna
anbuden i enlighet med tabell 1 i bilaga III

¢) Det belopp som tilldelas varje motpart avrundas till nirmaste euro.

2. ECB kan besluta att tilldela

a) ett minsta tilldelningsbelopp, vilket utgor den undre grinsen péd det belopp som kan tilldelas varje anbudsgivare, eller

b) en minsta tilldelningskvot, vilken utgor den ligsta kvoten, uttryckt i procent, av anbuden till marginalrantan som ska
tilldelas varje anbudsgivare.

Artikel 38

Tilldelning vid likvidiserande anbudsférfaranden i euro till rorlig rinta

1. Vid likvidiserande anbudsforfaranden i euro till rorlig ranta ska motparternas anbud erhdlla tilldelning pa foljande
satt:

a) Anbuden fortecknas i fallande ordningsfoljd utifran erbjudna rantesatser eller stigande ordningsfoljd utifran erbjudna
priser.

b) Anbuden med de hogsta rantesatserna (ldgsta pris) far tilldelning forst och ddrefter accepteras anbud med successivt
lagre rantesatser (hogre pris) tills totalsumman av den likviditet som ska tilldelas har uppnatts.

¢) Skulle anbuden vid marginalrintan sammanlagt 6verstiga det belopp som dterstdr att fordela sker fordelningen av det
aterstdende beloppet proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som dterstr att fordela
och det som totalt bjudits till marginalrdntan (hogsta accepterade pris) i enlighet med tabell 2 i bilaga IIL

d) Det belopp som tilldelas varje motpart avrundas till ndrmaste euro.

2. ECB kan besluta att tilldela varje framgangsrik anbudsgivare ett minimibelopp.

Artikel 39
Tilldelning vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden i euro till rérlig rinta

1. Vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden i euro, som kan anvindas vid emission av ECB-skuldcertifikat och
mottagande av inldning med fast 16ptid, ska motparternas anbud erhalla tilldelning pa foljande sitt:

a) Anbuden fortecknas i stigande ordningsfoljd utifrdn erbjudna rintesatser eller fallande ordningsfoljd utifran erbjudna
priser.
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b) Anbuden med de ldgsta rintesatserna (hogsta pris) far tilldelning forst och ddrefter accepteras anbud med successivt
hogre rantesatser (lagre pris) tills totalsumman av den likviditet som ska absorberas har uppnatts.

¢) Skulle anbuden vid marginalriantan (lagsta accepterade pris) sammanlagt Gverstiga summan av anbuden som aterstar
att fordela, sker fordelningen av det aterstdende beloppet proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten mellan
det belopp som dterstar att fordela och det som totalt bjudits till marginalrintan (ldgsta accepterade pris) i enlighet
med tabell 2 i bilaga IIL

d) Det belopp som tilldelas varje motpart ska avrundas till nirmaste euro. Vid emission av ECB-skuldcertifikat ska det
tilldelade nominella beloppet avrundas till ndrmaste multipel av 100 000 euro.

2. ECB kan besluta att tilldela varje framgangsrik anbudsgivare ett minimibelopp.

Artikel 40
Tilldelning vid likvidiserande anbudsforfaranden avseende valutaswappar till rorlig rinta

1. Vid likvidiserande avseende valutaswappar till rorlig rdnta ska motparternas anbud erhdlla tilldelning pa foljande
satt:

a) Anbud fortecknas i stigande ordningsfoljd efter swappunktsnoteringar med beaktande av noteringens tecken.

b) Noteringens tecken beror pa vilket tecken rintedifferensen mellan den utlindska valutan och euron har. For swappens
loptid:

i) Om rantan pd den utlindska valutan dr hogre dn motsvarande eurordnta dr swappunktsnoteringen positiv, dvs.
euron noteras hogre dn den utlindska valutan, och

ii) om rdntan pa den utlindska valutan ar ligre 4n motsvarande eurordnta ar swappunktsnoteringen negativ, dvs.
euron noteras lagre dn den utldndska valutan.

¢) Anbud med de ligsta swappunktsnoteringarna ska prioriteras och successivt hogre swappunktsnoteringar ska
accepteras tills hela det faststillda valutabeloppet har fordelats.

d) Skulle vid den hogsta accepterade swappunktsnotering, dvs. marginalswappunktsnoteringen, anbuden sammanlagt
overstiga det belopp som aterstdr att fordela ska fordelningen ske proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten
mellan det belopp som éterstar att fordela och vad som totalt bjudits vid marginalswappunktsnoteringen, i enlighet
med tabell 3 i bilaga IIL

e¢) Det belopp som tilldelas varje motpart avrundas till ndrmaste euro.

2. ECB kan besluta att tilldela varje framgangsrik anbudsgivare ett minimibelopp.

Artikel 41
Tilldelning vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden avseende valutaswappar till rorlig rinta

1. Vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden avseende valutaswappar till rorlig rinta ska motparternas anbud
erhdlla tilldelning pa foljande satt:

a) Anbud fortecknas i fallande ordningsfoljd efter erbjudna swappunktsnoteringar med beaktande av noteringens tecken.

b) Noteringens tecken beror pd vilket tecken rintedifferensen mellan den utlindska valutan och euron har. Fér swappens

loptid:

i) om ridntan pa den utlindska valutan dr hogre dn motsvarande eurordnta dr swappunktsnoteringen positiv, dvs.
euron noteras hogre dn den utlindska valutan, och

ii) om rintan pd den utlindska valutan dr ligre 4n motsvarande eurordnta dr swappunktsnoteringen negativ, dvs.
euron noteras lagre dn den utlindska valutan.
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¢) Anbud med de hogsta swappunktsnoteringarna ska prioriteras och successivt ligre swappunktsnoteringar ska
accepteras tills:

i) hela det faststillda valutabeloppet som ska absorberas har fordelats, och

ii) vid den lagsta accepterade swappunktsnoteringen, dvs. marginalswappunktsnoteringen, anbuden sammanlagt
overstiger det belopp som &terstér att fordela.

d) Det aterstdende beloppet ska fordelas proportionerligt mellan anbuden, enligt kvoten mellan det belopp som dterstar
att fordela och det belopp som totalt bjudits vid marginalswappunktsnoteringen, i enlighet med tabell 3 i bilaga IIL
Det belopp som tilldelas varje motpart avrundas till nirmaste euro.

2. ECB kan besluta att tilldela varje framgangsrik anbudsgivare ett minimibelopp.

Artikel 42
Typ av auktion f6r anbudsforfaranden till rorlig rinta

Vid anbudsforfaranden till rorlig ranta kan Eurosystemet tillimpa antingen en auktion med enhetlig rdnta (hollindsk
auktion) eller med multipel rdnta (amerikansk auktion).

Underavsnitt 4

Tillkdnnagivande av tilldelningar

Artikel 43
Tillkinnagivande av tilldelningar
1. ECB ska offentligt tillkdnnage sitt tilldelningsbeslut och resultat av anbudsforfarandet via nyhetsbyraer och pd ECB:s

webbplats. Darutover kan de nationella centralbankerna tillkdnnage ECB:s tilldelningsbeslut via nationella nyhetsbyraer
och (vid behov) direkt till motparterna.

2. Vilken information som ska inkluderas i det offentliga tillkdnnagivandet av anbudsforfarandets resultat framgar av
bilaga IV.

3. Om tilldelningsbeslutet innehéller felaktig information avseende informationen i det offentliga tillkdnnagivandet av
anbudsforfarandets resultat som avses i punkt 1, fir ECB vidta alla atgdrder som den anser limpliga for att rdtta den
felaktiga informationen.

4. Efter det offentliga tillkinnagivandet av ECB:s tilldelningsbeslut och resultat av anbudsforfarandet som avses i
punkt 1, ska de nationella centralbankerna omedelbart bekrifta de enskilda tilldelningarna direkt till motparterna, varvid
varje motpart ska erhdlla en individuell och siker bekriftelse om att denna framgangsrikt deltagit i forfarandet samt
exakt vilket belopp som kommer att tilldelas.

Avsnitt 3

Bilaterala férfaranden for Eurosystemets 6ppna marknadstransaktioner

Artikel 44
Olika bilaterala férfaranden
1. Eurosystemet kan genomféra foljande 6ppna marknadstransaktioner genom bilaterala forfaranden:
a) finjusterande transaktioner (reverserade transaktioner, valutaswappar eller inlining med fast 16ptid), eller
b) strukturella transaktioner (direkt kop/forsaljningar).

2. Bilaterala forfaranden kan, beroende pa den specifika transaktionen, utforas genom direktkontakt med motparter,
enligt vad som framgdr av artikel 45, eller genom bérser och ombud enligt vad som framgdr av artikel 46.
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Artikel 45
Bilaterala forfaranden som utfors genom direkt kontakt med motparter

1.  Bilaterala forfaranden for finjusterande transaktioner och strukturella transaktioner som genomfors i form av
direkta kop/forsiljningar far utforas genom direkt kontakt med motparter.

2. De nationella centralbankerna ska direkt kontakta ett eller flera institut som viljs ut enligt de godtagbarhetskriterier
som framgdr av artikel 57. De nationella centralbankerna ska folja ECB:s institutioner nir de beslutar om huruvida de
ska genomfora transaktioner med dessa institut.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2 fir ECB-rddet besluta att ECB sjily, eller en eller flera nationella
centralbanker i egenskap av ECB:s operativa organ, i undantagsfall fir genomféra finjusterande eller strukturella
transaktioner som genomfors i form av direkt kop/forsiljningar i bilaterala forfaranden. I sddana fall ska forfarandena for
sddana transaktioner anpassas. ECB ska besluta huruvida transaktioner ska genomforas med de kontaktade instituten.

Artikel 46
Bilaterala forfaranden som genomfors via bérser och ombud

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 45, fir bilaterala forfaranden for strukturella transaktioner
genomforas i form av direkta kop/[forsiljningar genom borser och ombud.

2. Enligt vad som framgér av artikel 57 ska kretsen av motparter inte begrinsas.

3. Forfarandena ska anpassas till marknadspraxis for de aktuella skuldinstrumenten.

Artikel 47
Tillkinnagivande av transaktioner som genomforts via bilaterala forfaranden

1. Finjusterande eller strukturella transaktioner som genomférs i form av direkt kop/forsdljningar via bilaterala
forfaranden tillkdnnages inte offentligt i forvdg annat 4n om ECB beslutar om detta.

2. ECB kan besluta att inte offentligt tillkdnnage resultaten av sddana bilaterala transaktioner.

Artikel 48
Oppethéllandedagar for bilaterala forfaranden
1.  ECB kan besluta att genomféra och genomfora bilaterala forfaranden for finjusterande transaktioner pé vilken som

helst av Eurosystemets affirsdagar. Endast nationella centralbanker i medlemsstater dir kontraktsdagen, avvecklingsdagen
och dterbetalningsdagen infaller pd NCB-affirsdagar far delta i sidana transaktioner.

2. Bilaterala forfaranden for strukturella transaktioner genomfors i form av direkt kop/forsiljningar och genomfors
och avvecklas normalt under de dagar som dr NCB-affdrsdagar i alla medlemsstater som har euron som valuta.

KAPITEL 2
Avvecklingsforfaranden for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
Artikel 49
Olika avvecklingsforfaranden
1. Betalningsuppdrag avseende deltagande i Oppna marknadstransaktioner eller anvindningen av de stdende

faciliteterna ska avvecklas via motparternas konton hos en nationell centralbank eller via kontona hos en
avvecklingsbank som deltar i TARGET2.

2. Betalningsuppdrag avseende deltagande i likvidiserande ©ppna marknadstransaktioner eller anvindningen av
utldningsfaciliteten ska inte avvecklas innan den slutliga 6verforingen av de godtagbara sikerheterna for transaktionen
gjorts. For detta dndamal ska motparter

a) iforvag stilla godtagbar sikerhet hos en nationell centralbank, eller
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b) avveckla de godtagbara tillgdngarna med en nationell centralbank enligt principen leverans mot betalning.

Artikel 50
Avveckling av 6ppna marknadstransaktioner

1. Eurosystemet efterstrivar att avveckla transaktioner till f6ljd av sina 6ppna marknadstransaktioner samtidigt i alla
medlemsstater som har euron som valuta med alla motparter som har stdllt tillrickligt med godtagbara tillgdngar som
sikerhet. P4 grund av operativa restriktioner och tekniska egenskaperna (t.ex. hos virdepappersavvecklingssystemen) kan
tidsschemat under dagen for avvecklingen av 0ppna marknadstransaktioner variera mellan medlemsstater som har euron
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som valuta.

2. De indikativa avvecklingsdagarna sammanfattas i tabell 8.

Tabell 8

Indikativa avvecklingsdagar for Eurosystemets 6ppna marknadstransaktioner (*)

Penningpolitiskt instrument

Avvecklingsdag for 6ppna marknadstran-
saktioner baserade pa standardiserade
anbudsforfaranden

Avvecklingsdag for 6ppna marknadstran-
saktioner baserade pa snabba anbudsfor-
faranden eller bilaterala forfaranden

Reverserade transaktioner

T+1

T

Direkta kop/forsiljningar Enligt marknadspraxis for godtagbara tillgdngar

Emission av ECB-skuldcertifikat T+2 .
Valutaswappar T, T+ 1lellerT+2
Inlaning med fast 16ptid T

(*) Avvecklingsdagen ska vara en av Eurosystemets affirsdagar. T ar kontraktsdagen.

Artikel 51
Avveckling av 6ppna marknadstransaktioner som genomférs med hjilp av standardiserade anbudsforfaranden

1. Eurosystemet ska efterstrdva att avveckla Oppna marknadstransaktioner som genomfors med hjilp av
standardiserade anbudsforfaranden under den forsta dagen efter kontraktsdagen ndr TARGET2 och alla berorda
vardepappersavvecklingssystem dr Oppna.

2. Avvecklingsdagarna for huvudsakliga och regelbundna langfristiga refinansieringstransaktioner anges i forvig i den
vigledande kalendern for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner. Om den normala avvecklingsdagen infaller pa
en helgdag kan ECB besluta om en annan avvecklingsdag, med mojlighet dven till avveckling under samma dag.
Eurosystemet ska efterstriva att sikerstdlla att avvecklingstidpunkten for huvudsakliga och langfristiga refinansierings-
transaktioner sammanfaller med tidpunkten for dterbetalning av en tidigare transaktion med motsvarande loptid.

3. Emission av ECB-skuldcertifikat ska avvecklas under den andra dagen efter kontraktsdagen nir TARGET2 och alla
berorda virdepappersavvecklingssystem dr oppna.

Artikel 52

Avveckling av oppna marknadstransaktioner som genomfors med hjilp av snabba anbudsforfaranden eller
bilaterala forfaranden

1. Eurosystemet avser att avveckla 6ppna marknadsoperationer som genomfors i form av snabba anbud och bilaterala
forfaranden pd kontraktsdagen. Andra avvecklingsdagar fir anvindas, sirskilt for direkta kop/forsiljningar av
valutaswappar.

2. Finjusterande eller strukturella transaktioner som genomfors i form av direkt kop/forsiljningar via bilaterala
forfaranden ska avvecklas decentraliserat genom de nationella centralbankerna.
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Artikel 53
Ytterligare bestimmelser om avveckling och forfaranden vid dagens slut

1. Utan att det paverkar kraven enligt detta kapitel far ytterligare bestimmelser om avveckling faststills i de avtal eller
foreskrifter som tillimpas av de nationella centralbankerna eller ECB for de enskilda penningpolitiska instrumenten.

2. Forfarandena vid dagens slut faststills i dokumentationen fér TARGET?2.

Artikel 54
Minimireserver (kassakrav) och overskottsreserver
1. Enligt artikel 6.1 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9), fir en motparts avvecklingskonto hos en nationell
centralbank anvindas som kassakravskonto. Kassakravsmedel som finns pd avvecklingskonton fir anvindas for
avveckling under dagen. En motparts dagliga kassakravsmedel ska berdknas som saldot pd kassakravskontot vid dagens

slut. Vid tillimpning av denna artikel ska begreppet “kassakravskonto” ha samma betydelse som i forordning (EG)
nr 1745/2003 (ECBJ20039).

2. Minimireserver som Gverstiger de obligatoriska minimireserverna enligt forordning (EG) nr 2531/98 och
forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) ska forrdntas till den ldgre rintan av antingen noll procents rinta eller
rantan pd inldningsfaciliteten.

DEL 3
GODKANDA MOTPARTER
Artikel 55
Kriterier for deltagande i Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Nir det giller Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, med beaktande av artikel 57, ska Eurosystemet endast tilldta
institut som uppfyller kriterierna i denna artikel att delta.

a) De ska som omfattas av Eurosystemets kassakravssystem enligt artikel 19.1 i ECBS-stadgan ska inte ha beviljats nigot
undantag fran skyldigheterna enligt Eurosystemets kassakravssystem i enlighet med férordning (EG) nr 2531/98 och
forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).

b) De madste vara finansiellt solida.
¢) De ska vara ett av foljande:

i) std under ndgon form av EUJ[EES-harmoniserad tillsyn av behoriga myndigheter i enlighet med direktiv
2013/36/EU och férordning (EU) nr 575/2013,

ii) vara ett offentligt 4gt kreditinstitut enligt artikel 123.2 i fordraget som omfattas av likvardig tillsyn som den
tillsyn som en behorig myndighet utovar enligt direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013,

iii) vara institut som stir under en icke-harmoniserad tillsyn av behoriga myndigheter som motsvarar den
EU/EES-harmoniserade tillsynen genom behoriga myndigheter i enlighet med direktiv 2013/36/EU och
forordning (EU) nr 575/2013 (tex. filialer, i medlemsstater som har euron som valuta, till institut som ar
registrerade utanfor EES).

d) De ska uppfylla de operativa krav som faststills i respektive den nationella centralbankens eller ECB:s avtal och
foreskrifter avseende det specifika instrumentet eller transaktionen.

Artikel 56

Tillging till 6ppna marknadstransaktioner som genomfors med hjilp av standardiserade anbudsforfaranden
samt stiende faciliteter

1. Institut som uppfyller urvalskriterierna i artikel 55 ska ges tillgdng till alla Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner:

a) stdende faciliteter,

b) 6ppna marknadstransaktioner som genomfors med hjilp av standardiserade anbudsforfaranden.
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2. Tillgdng till de stdende faciliteterna eller de oppna marknadsoperationerna genom standardiserade anbudsfor-
faranden ska endast beviljas institut som uppfyller urvalskriterierna enligt artikel 55 genom deras nationella centralbank.

3. Om institut som uppfyller urvalskriterierna enligt artikel 55 har enheter, t.ex. huvudkontor eller filialer, i flera
medlemsstater som har euron som valuta, fir varje enhet som uppfyller urvalskriterierna enligt artikel 55 tillgdng till de
stdende faciliteterna eller oppna marknadstransaktionerna som genomfors med hjilp av standardiserade anbudsfor-
faranden genom sin nationella centralbank.

4. Anbud som limnas fér 6ppna marknadstransaktioner som genomférs med hjilp av standardiserade anbudsfor-
faranden och for tillgdng till de stdende faciliteterna fir endast limnas av en enhet i varje medlemsstat som har euron
som valuta, dvs. antingen av huvudkontoret eller av en namngiven filial.

Artikel 57

Urval av motparter till 6ppna marknadstransaktioner som genomférs med hjilp av snabba anbudsforfaranden
eller bilaterala forfaranden

1.  For Oppna marknadstransaktioner som genomférs med hjilp av snabba anbudsforfaranden eller bilaterala
forfaranden ska motparter viljas ut i enlighet med punkterna 2—4.

2. For strukturella transaktioner som genomfors i form av direkta kop/forsiljningar via bilaterala forfaranden
begrinsas kretsen av motparter inte. For strukturella transaktioner som genomfors i form av direkta kop/forsiljningar
som genomfors med hjilp av snabba anbudsforfarande galler de urvalskriterier som framgdr av artikel 57.3 b.

3. For finjusterande transaktioner som genomfors med hjilp av snabba anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden
ska motparter viljas ut enligt foljande:

a) For finjusterande transaktioner som genomférs med hjilp av valutaswappar for penningpolitiska dndamal och utfors
med hjilp av snabba anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden, ska kretsen motparter bestd av samma krets av
enheter som Eurosystemet viljer ut for valutainterventioner och ar etablerade i en medlemsstat som har euron som
valuta. Motparter till valutaswappar for penningpolitiska dndamal, som genomfors med hjilp av snabba anbudsfor-
faranden eller bilaterala forfaranden behover inte uppfylla kriterierna i artikel 55. Kriterier for urvalet av motparter
for Eurosystemets valutainterventioner, baserat pa effektivitets- och forsiktighetsprincipen, framgar av bilaga V. De
nationella centralbankerna kan tillimpa limitbaserade system for kontroll av sin kreditexponering gentemot enskilda
motparter som deltar i valutaswappar som genomfors i penningpolitiskt syfte.

b) For finjusterande transaktioner som genomfors med hjdlp av reverserade transaktioner eller inldning med fast 16ptid
och utfors genom snabba anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden, ska varje nationell centralbank vélja ut ett
antal motparter bland de institut som uppfyller urvalskriterierna i artikel 55 och ir etablerade i deras medlemsstat
som har euron som valuta. Valet ska i forsta hand baseras pd det relevanta institutets verksamhet pd
penningmarknaden. Ytterligare kriterier kan tillimpas av den nationella centralbanken, t.ex. effektiviteten vid
handlarbordet och potentialen att limna anbud.

4. Om ECB-rddet enligt artikel 45.3 beslutar att ECB sjilv, eller en eller flera av de nationella centralbankerna, ska
genomfora finjusterande eller strukturella transaktioner genom bilaterala forfaranden, ska ECB vilja ut motparterna
enligt ett roterande schema bland de motparter som uppfyller kriterierna for att delta i snabba anbud och bilaterala
transaktioner.

5. Utan att detta paverkar tillimpningen av punkterna 1-4 fir Oppna marknadstransaktioner, efter beslut av
ECB-rddet, som genomfors med hjilp av snabba anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden dven genomforas med en
storre grupp motparter dn de som anges i punkterna 2-4 ovan.

DEL 4

GODTAGBARA TILLGANGAR
AVDELNING I

ALLMANNA PRINCIPER
Artikel 58
Godtagbara tillgingar och godkinda metoder for stillande av sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer

1. Eurosystemet ska utveckla ett gemensamt ramverk for godtagbara tillgdngar som giller for alla sina kreditope-
rationer enligt denna riktlinje.



L 91/38 Europeiska unionens officiella tidning 2.4.2015

2. For att delta i Eurosystemets kreditoperationer ska motparterna tillhandahélla Eurosystemet tillgingar som ar
godtagbara som sikerhet for sidana operationer. Eftersom Eurosystemets kreditoperationer inkluderar intradagskredit,
mdste sddana sikerheter som motparter stiller for intradagskredit ocksd uppfylla de urvalskriterier som foljer denna
riktlinje, i enlighet med riktlinje ECB[2012/27.

3. Motparter ska tillhandahdlla godtagbara tillgdngar genom
a) overforing av dganderitten, i rittslig form av en repa, eller

b) att skapa en sikerhet, dvs. i form av pantritt, 6verldtelse eller inteckning i den relevanta tillgdngen, i rittslig form av
14n mot sikerhet,

i bada fallen i enlighet med bestimmelserna i den nationella centralbankens avtal eller foreskrifter.

4. Om en motpart stiller godtagbara tillgdngar som sikerhet, kan den nationella centralbanken antingen kriva att
godtagbara sikerheter 6ronmirkts eller slds samman, beroende pa vilket system for forvaltning av sikerheter banken
anvander.

5. Ingen skillnad ska goras mellan omsittbara och icke-omsittbara tillgdngar i fraga om kvalitet eller godtagbarhet vid
olika slag av Eurosystemets kreditoperationer.

6.  Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2 att motparter ska tillhandahalla Eurosystemet tillgdngar som ar
godtagbara som sikerhet, kan Eurosystemet pd anmodan ge motparter rdd avseende omsittbara virdepappers
godtagbarhet om de redan har emitterats eller angdende icke omsittbara tillgdngar som redan har tillhandahallits.
Eurosystemet ska inte agera radgivare innan sddana hindelser.

Artikel 59
Allminna aspekter avseende Eurosystemets ramverk for kreditbedémning av godtagbara tillgingar

1. Ett krav for godtagbarhet ar att tillgdngarna uppndr de hoga kraven pd kreditvirdighet som framgar av
Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF).

2. ECAF definierar forfaranden, regler och metoder som garanterar att Eurosystemets krav pd hog kreditvirdighet for
godtagbara tillgdngar uppritthélls och att godtagbara tillgdngar uppfyller Eurosystemets krav pa kreditvirdighet.

3. For ECAF:s syften ska Eurosystemet definiera krav pd kreditvirdighet i form av kreditkvalitetssteg genom att
uppritta troskelvirden som anger sannolikheten for fallissemang (PD) under ett ar enligt foljande.

a) Eurosystemet anser att en maximal sannolikhet for fallissemang under ett ar pd 0,10 procent motsvarar en
kreditvardighet pa kreditkvalitetssteg 2, vilket omvirderas regelbundet, och att en maximal sannolikhet for
fallissemang under ett ar pa 0,40 procent motsvarar en kreditvardighet pa kreditkvalitetssteg 3.

b) Alla godtagbara tillgdngar for Eurosystemets kreditoperationer ska atminstone ha en kreditvirdighet motsvarande
kreditkvalitetssteg 3. Ytterligare kreditkvalitetskrav for specifika tillgdngar ska tillimpas av Eurosystemet i enlighet
med avsnitt II och 1T i del 4.

4. Eurosystemet ska publicera information om kreditkvalitetsstegen pad ECB:s webbplats i form av Eurosystemets
harmoniserade bedomningsskala, inklusive jamforelser mellan kreditkvalitetssteg och kreditbetyg fran godkidnda externa
ratinginstitut (ECAI) samt ratingverktyg (RT) fran utomstdende aktorer.

5. Vid sin bedomning av kreditvirdighet beaktar Eurosystemet kreditvirderingsinformation fran fyra olika killor i
enlighet med avsnitt V i del 4:

6.  Vid bedomning av en viss tillgdngs kreditvirdighet kan Eurosystemet beakta institutionella kriterier och egenskaper
som ger innehavaren av tillgdngen ett liknande skydd, till exempel garantier. Eurosystemet forbehaller sig ritten att
avgéra om en emission, emittent, gildenir eller borgensman uppfyller Eurosystemets krav pé kreditvirdighet utifrdn all
information som Eurosystemet bedomer som relevant for att sikerstilla ett adekvat skydd for Eurosystemet.
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7. Eurosystemets ramverk for kreditbedomning f6ljer definitionen av “fallissemang” enligt direktiv 2013/36/EU och
forordning (EU) nr 575/2013.

Avdelning II

Godtagbarhetskriterier och krav pd kreditvirdighet avseende omsittbara tillgingar

KAPITEL 1
Godtagbarhetskriterier for omsittbara tillgdngar
Artikel 60
Godtagbarhetskriterier avseende alla typer av omsittbara tillgingar
For att vara godtagbara som sdkerhet for Eurosystemets kreditoperationer mdste omsittbara tillgdngar vara

skuldinstrument som uppfyller de kriterier som framgér av avsnitt 1, utom nir det galler sddana specifika typer av
omsittbara tillgdngar som anges i avsnitt 2.

Artikel 61
Forteckning 6ver omsittbara tillgdngar och redovisningsregler
1. ECB ska publicera en aktuell forteckning over godtagbara tillgdngar pd sin webbplats, i enlighet med de metoder

som anges pd webbplatsen, och ska uppdatera denna varje vecka. Tillgdngar som bedoms i enlighet med artikel 87.3 ska
inte tas med i forteckningen over godtagbara tillgangar.

2. Normalt dr den nationella centralbank som rapporterar en specifik omsittbar tillging till ECB den nationella
centralbanken i landet dir den omsittbara tillgdngen &r registrerad f6r handel.

Avsnitt 1

Allminna godtagbarhetskriterier for omsittbara tillgingar

Artikel 62
De omsiittbara tillgingarnas kapitalbelopp
1. For att vara godtagbara, fram till en slutlig inlosen, méste skuldinstrument ha
a) ett fast och villkorslost kapitalbelopp, eller

b) ett villkorslost kapitalbelopp som har en fast koppling till endast ett inflationsindex for euroomradet vid en viss
tidpunkt, och som inte innehdller ndgra andra komplexa strukturer.

2. Aven skuldinstrument med ett kapitalbelopp som har en koppling till endast ett inflationsindex for euroomradet

vid en viss tidpunkt tilldts, forutsatt att kupongstrukturen definieras i artikel 63.1 b fjarde strecksatsen och har en
koppling till samma inflationsindex for euroomradet.

3. Tillgdngar med warranter eller andra liknande rittigheter godtas inte.

Artikel 63
Godkinda kupongstrukturer for omsittbara tillgingar
1. For att vara godtagbara, maste skuldinstrument fram till en slutlig inlésen ha ndgon av foljande kupongstrukturer:

a) fast kupong, nollkupong eller kupong med rintetrappa med forutbestimda kupongbetalningar och forutbestimt
kupongvirde som ej far resultera i ett negativt kassaflode, eller
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b) en kupong med rorlig rinta fir ej resultera i ett negativt kassaflode och har foljande struktur: kupongrinta =
(referensrdnta * 1) + x, med f < kupongrinta < c, dir

i) referensrintan dr endast en av foljande vid en viss tidpunkt:
— en europenningmarknadsrinta, t.ex. EURIBOR, LIBOR eller liknande index,
— en konstant swapprinta till forfallodagen, t.ex. CMS, EIISDA, EUSA,

— avkastningen pé en av euroomrédets statsobligationer eller ett index for flera av euroomradets statsobligationer
som har en 16ptid pa hogst ett r,

— ett inflationsindex for euroomradet, och

ii) om f (golv), ¢ (tak), | (havstdngsfaktor/faktor for minskad havsting) och x (marginal) finns angivna, dr dessa tal
antingen forutbestimda vid emissionen eller kan endast foriandras over tid enligt en vid emissionen faststalld plan,
dir f och ¢ 6verstiger eller dr lika med noll och 1 6verstiger noll under tillgdngens hela loptid. For rorliga
kuponger med en referensrinta for inflationsindex ska I vara lika med ett.

2. Skuldinstrument med en rorlig kupong, enligt punkt 1 b, godtas inte om kupongrintan vid nigon tidpunkt efter
tillimpningen av kupongranteformeln blir negativ.

3. Kupongstrukturer som inte uppfyller kraven enligt punkterna 1 och 2 godtas inte, detta inkluderar fall ddr endast
vissa delar av avkastningen (t.ex. ett premium) inte uppfyller kraven.

4. Nir man inom ramen for denna artikel bedomer huruvida en kupong har fast eller rorlig rintetrappa ska
bedémningen av kupongstrukturen goras utifrdn tillgdngens hela 16ptid med bédde ett framatblickande och ett tillbaka-
blickande perspektiv.

5. For att godtas fir en kupongstruktur inte ge emittenten ndgra valméjligheter, dvs. det fir ej vara mojligt for
emittenten att besluta om dndring av kupongstrukturen under tillgdngens hela 16ptid, baserat pa ett framatblickande och
ett tillbakablickande perspektiv.

Artikel 64
Omsittbara tillgingar ska inte vara efterstillda

Godtagbara skuldinstrument fir ej medfora ndgon ratt till kapital ochfeller rinta som ar efterstilld andra
skuldinstrument som emittenten gett ut.

Artikel 65
Omsiittbara tillgdngars denomineringsvaluta

For att vara godtagbara mdste skuldinstrument vara denominerade i euro eller i ndgon av de tidigare valutorna i de
medlemsldnder som har infért euron.

Artikel 66
Omsittbara tillgidngars emissionsort

1. Med beaktande av punkt 2 madste skuldinstrument for att vara godtagbara ha emitterats inom EES hos en
centralbank eller ett viardepappersavvecklingssystem som godkints enligt Eurosystemets bedomningsramverk.

2. Skuldinstrument som emitteras eller garanteras av ett icke-finansiellt foretag for vilket det saknas en
kreditbedomning fran ett godkdnt ECAI for emissionen, emittenten eller borgensmannen, méste emissionsorten ligga
inom euroomradet.

3. Internationella skuldinstrument som emitterats genom de internationella virdepapperscentralerna Euroclear Bank
och Clearstream Banking Luxembourg ska uppfylla nedanstdende kriterier.

a) Internationella innehavarinstrument som emitterats i s.k. new global note-form och de maste deponeras hos en
Common Safekeeper som ir en internationell virdepapperscentral eller virdepapperscentral som godkants enligt
Eurosystemets bedomningsramverk. Detta giller inte for internationella innehavarinstrument som emitterats i classic
global-note-form fore den 1 januari 2007 samt fungibla tap-emissioner av sddana instrument som emitterats under
samma ISIN-kod oavsett datum for tap-emissionen.
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b) Internationella skuldinstrument som emitterats i global registrerad form méste emitteras enligt den nya forvarings-
strukturen for internationella skuldinstrument. Detta géller inte for internationella skuldinstrument som emitterats i
global registrerad form fére den 1 oktober 2010.

¢) Internationella skuldinstrument i “individual note”-form godtas inte utom om de emitterats i denna fore den
1 oktober 2010.
Artikel 67
Avvecklingsforfaranden for omsittbara tillgingar
1. For att vara godtagbara maste skuldinstrument vara Gverforbara i kontobaserad form och innehas och avvecklas i
medlemsstater som har euron som valuta genom ett konto hos en nationell centralbank eller ett virdepappersavveck-

lingssystem som godkénts enligt Eurosystemets bedomningsramverk, sd att fullgérelse och realisering av sikerheter styrs
av lagstiftningen i en medlemsstat som har euron som valuta.

2. Om den virdepapperscentralen/virdepappersavvecklingssystemet dir virdepapperet emitterats inte dr densamma
som dar virdepapperet innehas maste de bada, for att tillgdngen ska vara godtagbar, vara sammankopplade genom en
forbindelse som godkants av Eurosystemets bedomningsramverk i enlighet med artikel 150.

Artikel 68
Godkinda marknader for omsittbara tillgingar

1. For att godtas mdste skuldinstrument vara upptagna till handel pd en reglerad marknad enligt definitionen i
Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU ('), eller vara noterade pa vissa godkinda icke-reglerade marknader.

2. ECB ska publicera en forteckning 6ver godkinda icke-reglerade marknader pd sin webbplats och uppdatera denna
minst en gang per ar.

3. Eurosystemets bedomning av icke reglerade marknader baseras pd tre principer — sikerhet, transparens och
tillganglighet enligt nedanstdende.

a) Sakerhet avser sikerhet vad giller transaktioner, speciellt sikerhet om transaktioners giltighet och genomférbarhet.

b) Transparens avser fri tillgdng till information om marknadens regler for forfarande och verksamhet, tillgdngarnas
finansiella kdnnetecken, prisbildningsmekanismen samt relevanta priser och kvantiteter, t.ex. noteringar, rantor,
handelsvolymer, utestdende belopp.

¢) Tillgdnglighet avser Eurosystemets mojlighet att delta i och ha tillgdng till marknaden. En marknad bedoms vara
tillginglig om dess regler och verksamhet ger Eurosystemet mojlighet att erhdlla information och genomféra

transaktioner for forvaltningen av sakerheter nir sd behovs.

4. Urvalsprocessen for icke-reglerade marknader styrs uteslutande av Eurosystemets behov av att tillvarata sina
sikerheter och avser inte att bedoma de olika marknadernas inneboende kvalitet.

Artikel 69
Typ av emittent eller borgensman fér omsittbara tillgingar
1. For att vara godtagbara ska skuldinstrument emitteras eller garanteras av centralbanker i medlemsstaterna, enheter

i den offentliga sektorn, organ, kreditinstitut, andra finansiella foretag dn kreditinstitut, icke-finansiella foretag,
multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer.

2. Utover de banker och organisationer som anges i artiklarna 117.2 och 118 i férordning (EU) nr 575/2013 far
Eurosystemet godkinna varje enhet som en multilateral utvecklingsbank eller internationell organisation inom ramen for
denna riktlinje forutsatt att de uppfyller alla foljande kriterier:

a) Organisationen har ett globalt eller regionalt mandat som 6verskrider den nationella ramen.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, s. 349).
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b) Organisationen finansieras frimst genom bidrag frdn nationella myndigheter, eller organisationer eller enheter som
har ett ndra samband med nationella myndigheter.

¢) Enhetens mél ar i linje med unionens mal.

Artikel 70
Emittentens eller borgensmannens hemvist

1. For att ett skuldinstrument ska vara godtagbart maste emittenten vara etablerad inom EES eller i ett G10-land
utanfor EES, med beaktande av de undantag som framgdr av punkterna 3-6.

2. For att ett skuldinstrument ska vara godtagbart mdaste borgensmannen vara etablerade inom EES, utom om en
garanti inte dr nodvindig for att uppfylla kreditkvalitetskraven for ett specifikt skuldinstrument, med beaktande av de
undantag som framgar av punkterna 3 och 4. Mojligheten att anvinda en ECAl-bedomning av borgensmannen for att
uppfylla kreditkvalitetskraven for specifika skuldinstrument framgar av artikel 84.

3. Skuldinstrument som emitteras eller garanteras av ett icke-finansiellt foretag for vilket det saknas en
kreditbedémning fran ett godkint ECAI for emissionen, emittenten eller borgensmannen, mdiste emittenten eller
borgensmannen vara etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta.

4. For skuldinstrument som emitteras eller garanteras av multilaterala utvecklingsbanker eller internationella
organisationer giller inte hemvistkravet och de dr godtagbara oavsett av hemvisten.

5. Emittenter av virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska vara etablerade inom EES i enlighet med artikel 74.

6.  Skuldinstrument som emitterats av emittenter etablerade i G10-linder utanfér EES kan bara godtas om
Eurosystemet har sikerstallt att dess rdttigheter pa lampligt sitt skyddas av lagarna i det relevanta G10-landet utanfor
EES. I sddana fall maste ett rattsligt utlatande limnas till den berérda nationella centralbanken, i en form som ar
godtagbar for Eurosystemet, innan det aktuella skuldinstrumentet kan anses godtagbart.

Artikel 71
Krav pd kreditvirdighet fér omsittbara tillgingar

Om inget annat anges mdste skuldinstrument uppfylla kreditkvalitetskraven i kapitel 2 for att vara godtagbara.

Avsnitt 2

Specifika godtagbarhetskriterier for vissa typer av omsittbara tillgingar

Underavsnitt 1

Specifika godtagbarhetskriterier for virdepapper med bakomliggande tillgdngar

Artikel 72
Godtagbarhetskriterier for virdepapper med bakomliggande tillgingar
For att vara godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer madste virdepapper med bakomliggande tillgdngar dels
uppfylla de allmédnna godtagbarhetskriterierna for omsittbara tillgdngar som framgér av avsnitt 1, med undantag av de

kriterier som framgdr av artikel 62 avseende kapitalbelopp, dels de specifika godtagbarhetskriterierna i detta
underavsnitt.

Artikel 73
Krav pi att kassafldesgenererande tillgingar ska vara homogena och ha en viss sammansittning
1. For att vdrdepapper med bakomliggande tillgdngar ska vara godtagbara, maste alla kassaflodesgenererande
tillgdngar bakom vardepapprena vara homogena, dvs. det ska vara mojligt att rapportera dem via en av de existerande

mallarna for uppgifter pa ldn-nivd, som ska vara en av foljande:

a) bolén,
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b) kommersiella fastighetsldn,

¢) lan till sma och medelstora foretag,
d) billdn,

¢) konsumentkrediter,

f) leasingkrav,

g) kreditkortsfordringar.

2. Av de uppgifter som motparten tillhandahdller kan Eurosystemet dra slutsatsen att ett virdepapper med
bakomliggande tillgdngar inte dr homogent.

3. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska inte innehélla ndgra kassaflodesgenererande tillgdngar som harror
direkt fran det SPV-foretag som emitterat vardepapprena med bakomliggande tillgdngar.

4. De kassaflodesgenererande tillgdngarna far inte, helt eller delvis, faktiskt eller potentiellt, bestd av trancher av andra
vardepapper med bakomliggande tillgdngar. Detta krav exkluderar inte virdepapper med bakomliggande tillgdngar dar
emissionsstrukturen omfattar tvd SPV-foretag och kravet pd "verklig forsaljning” uppfylls avseende dessa tvd SPV-foretag
sd att de skuldinstrument som emitteras av det andra SPV-foretaget ticks direkt eller indirekt av de ursprungliga
tillgdngarna och samtliga kassafloden fran de kassaflodesgenererande tillgdngarna overfors fran det forsta till det andra
SPV-foretaget.

5. De kassaflodesgenererande tillgdngarna fir inte heller, helt eller delvis, faktiskt eller potentiellt, bestd av
kreditlinkade obligationer, swappar eller andra derivatinstrument, syntetiska virdepapper eller liknande fordringar.
Denna restriktion omfattar inte swappar som anvinds i transaktioner med virdepapper med bakomliggande tillgdngar
uteslutande for att sikra tillgdngar.

6.  Utan att det paverkar godtagbarhetskriterierna i detta underavsnitt ska de kassaflodesgenererande tillgdngarna som
tacker virdepapper med bakomliggande tillgdngar i form av kommersiella fastighetslin med inteckning inte omfatta lan
som vid ndgon tidpunkt ar strukturerade, syndikerade eller hogrisklan (s.k. leveraged loans). Vid tillimpning av detta
kriterium dr "strukturerat lan” en struktur som inkluderar efterstillda kreditfordringar, “syndikerat ldn” ett ldn som
beviljas av en grupp borgendrer som ingdr i ett syndikat, och "hogriskldn” (s.k. leveraged loans) ett lan till ett foretag
som redan har en avsevird skuldsittning, t.ex. lanefinansiering av forvarv, dir lanet anviands for att forvirva aktier i ett
foretag som dven star som galdendr for lanet.

7. Om de kassaflodesgenererande tillgangarna for vardepapper med bakomliggande tillgdngar omfattar leasingkrav
med restvirden, ska de virdepapper med bakomliggande tillgdngar som fanns upptagna pd forteckningen over
godtagbara tillgdngar den 1 maj 2015 vara fortsatt godtagbara fram till den 31 augusti 2015.

Artikel 74

Geografiska begrinsningar avseende virdepapper med bakomliggande tillgingar och kassaflodesgenererande
tillgingar

1. Emittenter av virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska vara SPV-foretag etablerade inom EES.

2. De kassaflodesgenererande tillgdngarna ska hirrora frdn en upphovsman med site i EES och siljas till
SPV-foretaget av upphovsmannen eller ett ombud med site i EES.

3. Vid tillimpningen av punkt 2 ska forvaltare av inteckningar eller fordringar jimstillas med ombud. De
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som fanns upptagna pa forteckningen over godtagbara omsittbara tillgdngar
den 1 maj 2015 som inte uppfyller punkt 2 vad giller sitet for forvaltaren av inteckningar eller fordringar, ska dven
fortsdttningsvis godtas fram till den 1 maj 2016, forutsatt att de uppfyller alla dvriga urvalskriterier.

4. Gildenirerna och fordringsidgarna av de kassaflodesgenererande tillgdngarna ska ha sitt site (eller hemvist om det
ror sig om fysiska personer) inom EES. Samtliga tillhérande virdepapper ska finnas inom EES och de kassaflodesge-
nererande tillgdngarna ska falla under lagstiftningen i ett EES-land.
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Artikel 75
SPV-foretagets forvirv av kassaflodesgenererande tillgdngar

1. SPV-foretagets forvirv av kassaflodesgenererande tillgdngar ska omfattas av lagstiftningen i en medlemsstat.

2. De kassaflodesgenererande tillgdngarna ska ha forvirvats av SPV-foretaget fran upphovsmannen eller ett ombud i
enlighet med artikel 74.2 pa ett sitt som Eurosystemet anser vara en "verklig forsiljning” som kan goras gillande mot
tredje part, och som ar utom riackhdll fér upphovsmannen och dennes fordringsigare, eller f6r ombudet och dennes
fordringsigare, dven for det fall upphovsmannen eller ombudet blir insolvent.

Artikel 76
Bedémning av clawback-bestimmelser for virdepapper med bakomliggande tillgingar

1. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska bara godtas om Eurosystemet har sikerstillt att dess rittigheter pa
lampligt vis skyddas mot clawback-bestimmelser som Eurosystemet bedomer vara relevanta i respektive EES-lands
lagstiftning. For detta andamal kan Eurosystemet, innan virdepapper med bakomliggande tillgdngar kan godtas, kriva:

a) ett oberoende rittsligt utlitande i en form som ar godtagbar for Eurosystemet dir det faststills vilka clawback-
bestimmelser som ar tillimpliga i det aktuella landet, och/eller

b) andra dokument, t.ex. ett solvensintyg frin 6verlitaren for den kritiska perioden, vilket ér en viss period under vilken
en konkursforvaltare kan ogiltigforklara en forsiljning av kassaflodesgenererande tillgdngar som ticker virdepapper
med bakomliggande tillgangar.

2. Clawback-bestimmelser som Eurosystemet anser vara allvarliga och dirfor inte acceptabla ir till exempel

a) bestimmelser som innebir att konkursforvaltaren kan ogiltigforklara en forsiljning av kassaflodesgenererande
tillgdngar som ticker virdepapper med bakomliggande tillgdngar enbart pa grundval av att den har genomf6rts under
den kritiska perioden, enligt punkt 1, innan siljaren forklarats insolvent, eller

b) bestimmelser som innebdr att mottagaren endast kan forhindra en sddan ogiltigforklaring genom att styrka att han ¢j
hade kidnnedom om att siljaren var insolvent vid tidpunkten for forsaljningen.

For detta kriterium kan séljaren vara upphovsmannen eller ombudet, beroende pé transaktionens art.

Artikel 77
Trancher av virdepapper med bakomliggande tillgingar fir ej vara efterstillda

1. Endast sddana trancher eller undertrancher av virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte ar efterstillda
andra trancher av samma emission under tillgdngens livstid 4r godtagbara.

2. En tranch eller undertranch betraktas som inte efterstdlld andra trancher eller undertrancher av samma emission
om, i enlighet med betalningsprioritet och, i forekommande fall efter leverans av ett verkstillighetsmeddelande enligt vad
som framgdr av prospektet, ingen annan tranch eller undertranch ges prioritet att erhdlla betalning (kapital och rinta)
fore den tranchen eller undertranchen, och sdledes en siddan tranch eller undertranch ar sist att ta forluster bland olika
trancher eller undertrancher.

Artikel 78
Uppgifter pa linenivd avseende virdepapper med bakomliggande tillgingar

1. Omfattande och standardiserade uppgifter pd lin-nivd om den pool av kassaflodesgenererande tillgdngar som
ligger till grund f6r virdepapprena med bakomliggande tillgdngar ska tillhandahallas i enlighet med de forfaranden som
framgdr av bilaga VII till denna riktlinje, som inkluderar information om det poingtal som madste uppnds. I sin
bedémning av godtagbarheten beaktar Eurosystemet a) huruvida uppgifter saknas, och b) hur manga enskilda filt med
uppgifter pa 1an-nivd saknar meningsfullt innehall.
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2. Utan att det paverkar de virden som framgdr av bilaga VIII avseende bedomningen av uppgifterna pé lan-nivd, far
Eurosystemet efter den aktuella 6vergdngsperioden i enlighet med bilaga VIII godta virdepapper med bakomliggande
tillgdngar vars poingtal understiger A1 som sikerhet, sedan det har gjorts en bedémning av varje enskilt fall och
forutsatt att det finns en lamplig forklaring till att det obligatoriska podngtalet inte har kunnat uppnés. For varje lamplig
forklaring ska Eurosystemet ange en maximal toleransnivd och toleranshorisont som publiceras pd ECB:s webbplats.
Toleranshorisonten ska ange den tidsperiod inom vilken uppgiftskvaliteten for virdepapprena med bakomliggande
tillgdngar méste forbittras.

Artikel 79
Uppgifter om virdepapper med bakomliggande tillgingar

Eurosystemet forbehéller sig ratten att krava klargorande ochfeller rittslig bekriftelse av varje tredje part som den anser
vara relevant, bla. men inte uteslutande emittenten, upphovsmannen och/eller arrangér som Eurosystemet anser
nodvindig for att bedoma godtagbarheten av virdepapper med bakomliggande tillgdngar och med avseende pa tillhanda-
hallandet av uppgifter pa ldn-nivd. Om en tredje part inte uppfyller en viss begdran, kan Eurosystemet besluta att inte
godkinna virdepapprena med bakomliggande tillgdngar som sikerhet eller tillfilligt upphéva godtagbarheten av sddana
sakerheter.

Underavsnitt 2

Specifika godtagbarhetskriterier for sikerstillda obligationer som ticks av virdepapper med
bakomliggande tillgdngar

Artikel 80
Godtagbarhetskriterier for sikerstillda obligationer som ticks av virdepapper med bakomliggande tillgingar

1. Nar det giller sikerstdllda obligationer som ticks av virdepapper med bakomliggande tillgdngar far
sikerhetspoolen endast omfatta virdepapper med bakomliggande tillgdngar som uppfyller alla foljande kriterier:

a) De kassaflodesgenererande tillgdngarna som ticker vdrdepapprena med bakomliggande tillgdngar ska uppfyller
kriterierna i artikel 129.1 d—f i forordning (EU) nr 575/2013 avseende virdepapper med bakomliggande tillgangar
som técker sikerstillda obligationer.

b) De kassaflodesgenererande tillgdngarna hérror frén en enhet med nira forbindelser till emittenten av de sdkerstillda
obligationerna enligt vad som framgar av artikel 138.

¢) De anvinds som tekniska verktyg for att overfora boldn eller garanterade fastighetslin fran upphovsenheten till
sikerhetspoolen for den aktuella sikerstillda obligationen.

2. Med beaktande av punkt 4, ska de nationella centralbankerna anvinda foljande atgirder for att verifiera att
sikerhetspoolen for de sikerstillda obligationerna som ticks av virdepapper med bakomliggande tillgdngar inte
innehdller virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller punke 1.

a) De nationella centralbankerna ska kvartalsvis krdva att emittenten gor en sjdlvcertifiering och bekriftar att
sakerhetspoolen for de sikerstillda obligationerna som ticks av virdepapper med bakomliggande tillgangar inte
innehdller vdrdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller punkt 1. De nationella centralbankernas
begiran om sjilvcertifiering ska undertecknas av emittentens VD, finanschef eller en chef pd motsvarande niva, eller
av en firmatecknare & deras végnar.

b) De nationella centralbankerna ska drligen i efterhand kriva en bekriftelse frin externa revisorer eller emittentens
granskare av sikerhetspoolen dir det framgdr att sikerhetspoolen for de sikerstillda obligationerna som ticks av
virdepapper med bakomliggande tillgdngar under granskningsperioden inte innehdllit virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller punkt 1.

3. Om emittenten inte uppfyller en viss begiran eller om Eurosystemet bedomer svaret som felaktigt eller
ofullstdndigt i sddan utstrickning att man inte kan verifiera huruvida sikerhetspoolen for de sikerstillda obligationerna
som ticks av virdepapper med bakomliggande tillgdngar uppfyller kriterierna enligt punkt 1, ska Eurosystemet besluta
att inte godkdnna de sikerstillda obligationerna som sikerheter eller tillfilligt upphdva godtagbarheten.
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4.

Om den tillimpliga lagstiftningen eller prospektet forbjuder att man inkluderar virdepapper med bakomliggande

tillgdngar som inte uppfyller kriterierna enligt punkt 1 for att inkluderas i sikerhetspoolen, krivs ingen verifiering enligt
punkt 2.

5.

For tillimpning av punkt 1 b ska nira forbindelser faststillas vid den tidpunkt da bittre rangordnade delar i

vardepapperet med bakomliggande tillgdngar overfors till sakerhetspoolen for den sakerstillda obligationen.

1.

Underavsnitt 3

Specifika godtagbarhetskriterier for skuldcertifikat som emitterats av Eurosystemet

Artikel 81
Godtagbarhetskriterier for skuldcertifikat som emitterats av Eurosystemet

Skuldcertifikat som emitterats av ECB eller de nationella centralbankerna innan deras respektive medlemsstat infort

euron som valuta dr godtagbara som sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

2.

1.

Skuldcertifikat som emitterats av Eurosystemet omfattas inte av de kriterier som framgar av detta kapitel.

KAPITEL 2
EUROSYSTEMETS KRAV PA KREDITVARDIGHET FOR OMSATTBARA TILLGANGAR
Artikel 82
Eurosystemets krav pd kreditvirdighet f6r omsittbara tillgingar

Utover de allminna kraven enligt artikel 59 och de specifika kraven enligt artikel 84 ska omsittbara tillgdngar

uppfylla nedanstdende kreditkvalitetskrav for att vara godtagbara som sakerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

a) Med undantag for virdepapper med bakomliggande tillgdngar, ska alla omsittbara tillgdngar ha en kreditbedomning

frin minst ett godkint ECAl-system som tar sig uttryck i ett offentligt kreditbetyg som minst motsvarar kredit-
kvalitetssteg 3 i Eurosystemets harmoniserade bedémningsskala.

b) Virdepapper med bakomliggande tillgngar ska ha en kreditbedomning fran minst tvd olika godkdnda ECAl-system

2.

som tar sig uttryck i tvd offentliga kreditbetyg, ett fran varje ECAl-system, som minst motsvarar kreditkvalitetssteg 2 i
Eurosystemets harmoniserade bedomningsskala.

Eurosystemet far begira in klargérande som det bedomer som nodvindiga avseende det offentliga kreditbetyget

som avses i punkt 1.

Artikel 83

Typer av ECAl-kreditbedomningar som anvinds for rimlighetsbedémningen av omsittbara tillgingar

Foljande typer av ECAl-kreditbedomningar fran godkinda ECAI ska anvdndas nir man faststiller huruvida kredit-
kvalitetskraven for omsittbara tillgdngar har iakttagits.

a) En ECAIl-bedomning av en emission, som hdnvisar till en ECAl-kreditbedémning som satts antingen for en emission

eller, om det saknas en kreditbedémning for emissionen frin samma ECAI for den program- eller emissionsserie
varigenom tillgdngen emitteras. En ECAl-bedémning for en program- eller emissionsserie ar endast relevant om den
avser den aktuella tillgdngen och det inte foreligger ndgon annan kreditbedomning for emissionen fran samma ECAL
For ECAl-kreditbedomningar av emissionen ska Eurosystemet inte beakta tillgdngens ursprungliga 16ptid. Varje
ECAl-kreditbedomning for emissionen eller program- eller emissionsserien ska godtas.

En ECAl-bedomning av en emittent — denna hénvisar till en ECAl-kreditvardering som satts for en emittent. For
ECAl-bedomningar av emittenter ska Eurosystemet gora en uppdelning utifrdn tillgdngens ursprungliga 16ptid vad
giller den godtagbara ECAl-kreditvarderingen. En uppdelning ska goras efter:

i) kortfristiga tillgdngar, dvs. tillgdngar med en ursprunglig 16ptid pa hogst 390 dagar, och

i) langfristiga tillgangar, dvs. tillgdngar med en ursprunglig l6ptid pa mer dn 390 dagar. For kortfristiga tillgdngar ar

kortfristiga och ldngfristiga ECAl-bedomningar av emittenten godtagbara. For langfristiga tillgdngar dr endast
langfristiga ECAI-bedémningar av emittenten godtagbara.
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¢) En ECAl-bedémning av en borgensman — denna hinvisar till en ECAl-kreditvardering som satts for en borgensman,
om garantin uppfyller de krav som faststills i avdelning IV. Fér ECAl-bedomningar av borgensmin ska Eurosystemet
inte beakta tillgdngens ursprungliga 16ptid. Endast langfristiga ECAI-beddmningar av borgensmin &r godtagbara.

Artikel 84
Rangordning av ECAl-kreditbedomningar av omsiittbara tillgingar

For omsittbara tillgdngar ska ECAl-kreditbedomningar som bedomer huruvida en tillgdng uppfyller kreditkvalitetskraven
beaktas av Eurosystemet enligt nedanstdende regler.

a) For andra omsittbara tillgdngar dn sddana som emitterats av stat, delstat eller kommun, organ, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer, samt for virdepapper med bakomliggande tillgdngar, ska
nedanstiende regler tillimpas:

i) Eurosystemet ska i forsta hand beakta ECAl-bedomningar av en emission och forst direfter ECAI-bedomningar av
emittent eller borgensman. Utan att det pédverkar tillimpningen av denna prioritetsordning, i enlighet med
artikel 82.1 a, mdste minst en ECAl-kreditvirdering overensstimma med Eurosystemets tillimpliga kredit-
kvalitetskrav.

ii) Om det finns flera ECAI-bedomningar for samma emission tillimpas forst-bast-regeln, dvs. den basta
ECAI-bedomningen for emissionen beaktas av Eurosystemet. Om bedomningen for emissionen enligt forst-bast-
principen inte ndr upp till Eurosystemets kvalitetsutveckling for omsittbara tillgdngar ar tillgdngen inte godtagbar,
dven om det finns en garanti som dr godtagbar enligt avdelning IV.

iif) Om det saknas en ECAl-bedomning for en emission fir Eurosystemet beakta en ECAl-bedomning av emittenten
eller borgensmannen. Om det finns flera ECAl-bedomningar av emittenten eller borgensmannen for samma
emission tillimpas forst-bast-regeln, dvs. den bdsta av ECAl-bedomningarna beaktas av Eurosystemet.

b) For omsittbara tillgdngar som emitterats av stat, delstat eller kommun, organ, multilaterala utvecklingsbanker eller
internationella organisationer ska nedanstdende regler tillimpas:

i) I enlighet med artikel 82.1 a, maste minst en ECAl-kreditvardering 6verensstimma med Eurosystemets tillimpliga
kreditkvalitetskrav. Eurosystemet ska endast beakta ECAI-bedomningar av emittent eller borgensman.

ii) Om det finns flera ECAI-bedomningar av emittenten eller borgensmannen tillimpas forst-bdst-regeln, dvs. den
bidsta av bedomningarna beaktas av Eurosystemet.

iii) Sakerstdllda obligationer som emitteras av organ ska inte bedomas enligt de regler som framgar av denna punkt
utan enligt punkt a ovan.

¢) For virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska f6ljande regler tillimpas:

i) 1 enlighet med artikel 82.1 b, ska minst tvd ECAl-kreditbedomningar overensstimma med Eurosystemets
tillimpliga kreditkvalitetskrav. Eurosystemet ska endast beakta ECAl-beddmningar av emissioner.

ii) Om det finns fler dn tvd ECAl-bedomningar av emissionen tillimpas den bdsta och den ndst bista bedomningen
av Eurosystemet.
Artikel 85
Virdepapper med flera emittenter

For virdepapper med flera emittenter ska de tillimpliga ECAl-bedomningarna av emittenterna bestimmas utifrdn varje
emittents potentiella ansvar enligt foljande:

a) om alla emittenter dr solidariskt ansvariga for alla andra emittenters skyldigheter enligt emission eller, i tillimpliga
fall, program- eller emissionsserien, ska den ECAl-bedomningen av emittenterna med hogst betyg enligt forst-bést-
principen tillimpas bland de aktuella emittenterna, eller

b) om ndgon emittent inte dr solidariskt ansvarig for alla andra emittenters skyldigheter enligt emission eller, i
tillimpliga fall, program- eller emissionsserien, ska den ECAl-bedomningen av en emittent med lagst betyg tillimpas
bland de aktuella emittenterna.
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Artikel 86
Kreditbetyg i andra valutor

Nir det giller ECAl-bedomningar av emittenter, godtas bedomningar i utlindsk valuta. Om tillgdngen 4r denominerad i
emittentens inhemska valuta, godtas dven bedomningar i lokal valuta.

Artikel 87
Kreditkvalitetsbeddmning av omsittbara tillgingar om det saknas en kreditbedomning frin ett godkint ECAI

1. Om det inte finns ndgon limplig kreditbedomning fran ett godkint ECAl-system for emissionen, emittenten eller
borgensmannen, enligt vad som foreskrivs i artikel 84 punkt a eller b, ska en implicit kreditbedémning av de omsittbara
tillgdngarna (med undantag for virdepapper med bakomliggande tillgdngar) goras av Eurosystemet i enlighet med
anvisningarna i punkterna 2 och 3. Denna implicita kreditbedomning ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav.

2. Om skuldinstrumenten emitterats eller garanteras av en regional regering, en lokal myndighet eller ett offentligt
organ enligt definitionen i artikel 4.8 i férordning (EU) nr 575/2013 (nedan kallat CRR offentligt organ) med hemvist i en
medlemsstat som har euron som valuta, ska kreditbedomningen goras av Eurosystemet enligt nedanstdende regler.

a) Nar det giller emittenter eller borgensmin som &r en regional regering, lokal myndighet eller ett CRR offentligt
organ, som enligt behoriga myndigheter, nir det giller kapitalkrav enligt artiklarna 115.2, 116.1 och 116.4 i
forordning (EU) nr 575/2013, kan behandlas pd samma sitt som staten i den jurisdiktion dir de ar etablerade:
skuldinstrument som emitteras eller garanteras av dessa enheter ska dsdttas ett kreditkvalitetssteg som motsvarar det
basta kreditbetyget som ett godkant ECAI gett staten i den jurisdiktion dar enheterna ar etablerade.

b) Nar det giller emittenter eller borgensmin som 4r en regional regering, lokal myndighet och CRR offentligt organ,
som enligt behoriga myndigheter, nir det giller kapitalkrav enligt artiklarna 115.1 och 116.2 i forordning (EU)
nr 575/2013, kan behandlas pa samma sitt som kreditinstitut: skuldinstrument som emitteras eller garanteras av
dessa enheter ska asdttas ett kreditkvalitetssteg som motsvarar ett kreditkvalitetssteg under det basta kreditbetyget
som ett godkant ECAI gett avseende staten i den jurisdiktion didr enheterna ar etablerade.

¢) Om emittent eller borgensman ér ett CRR offentligt organ som inte omnidmns i punkterna a och b ovan, ska man
inte gora ndgon implicit kreditbedomning och de ska jamstillas med enheter fran den privata sektorn.

3. Om skuldinstrumenten emitterats eller garanteras av icke-finansiella foretag etablerade i en medlemsstat som har
euron som valuta, ska Eurosystemet gora kreditbeddmningen baserat pd de regler for kreditkvalitetsbedomning av
kreditfordringar som framgdr av kapitel 2 i avdelning III. Tillgdngar vars kreditkvalitet bedoms enligt reglerna i denna
punkt ska inte tas med i den offentliga forteckningen 6ver godtagbara omsittbara tillgangar.

Tabell 9

Implicita kreditbedomningar for emittenter eller borgensmin utan ECAl-kreditbed6mning

Fordelning av emittenter eller borgensmin enligt forord- | ECAF:s hirledning av den implicita kreditbedomningen av
ning (EU) nr 575/2013 emittent eller borgensman som hor till motsvarande klass

Klass 1 Regionala regeringar, lokala myndigheter och CRR | Allokeras ECAI-kreditbedomning for staten i det
offentliga organ som enligt behoriga myndigheter, | land ddr den ar etablerad

nir det géller kapitalkrav, kan behandlas pd samma
sdtt som staten.
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Fordelning av emittenter eller borgensmin enligt forord- | ECAF:s hirledning av den implicita kreditbedomningen av
ning (EU) nr 575/2013 emittent eller borgensman som hor till motsvarande klass

Klass 2 Regionala regeringar, lokala myndigheter och CRR | ECAI  kreditbedomning som dr ett kredit-
offentliga organ som enligt behoriga myndigheter, | kvalitetssteg (*) under ECALs kreditbedomning for
ndr det giller kapitalkrav, kan behandlas pd samma | staten i det land dar den ar etablerad
satt som kreditinstitut

Klass 3 Andra CRR offentliga organ Behandlas som emittenter eller galdenidrer frin den

privata sektorn

(*) Information om kreditkvalitetssteg offentliggors pa ECB:s webbplats.

Artikel 88
Ytterligare kreditkvalitetskrav for virdepapper med bakomliggande tillgingar

1. For virdepapper med bakomliggande tillgingar ska kreditkvaliteten bedomas utifrdn en offentlig emissions-
bedomning som forklaras i en offentligt tillginglig kreditratingrapport, t.ex. en emissionsrapport. Den offentligt
tillgingliga kreditratingrapporten ska bland annat innehélla en omfattande analys av strukturella och rittsliga aspekter,
en detaljerad bedomning av sikerhetspoolen, en analys av deltagarna i transaktionen samt en analys av andra relevanta
aspekter av transaktionen.

2. Utover vad som anges i punkt 1, krivs att ett godkdnt ECAI regelbundet publicerar rapporter f6r virdepapper med
bakomliggande tillgdngar. Dessa rapporter ska publiceras senast fyra veckor efter dagen for kupongbetalningen avseende
virdepapprena med bakomliggande tillgdngar. Referensdatum for dessa rapporter dr dagen for den senaste kupongbe-
talningen utom for virdepapper med bakomliggande tillgdngar dir kupongbetalning sker manadsvis, i detta fall ska
rapporten publiceras minst en gang per kvartal. Rapporterna ska som minimum innehélla en uppdatering av nyckeldata,
t.ex. sdkerhetspoolens sammansittning, transaktionens deltagare, kapitalstruktur samt uppgifter om prestanda.

AVDELNING III

GODTAGBARHETSKRITERIER OCH KRAV PA KREDITVARDIGHET AVSEENDE ICKE-OMSATTBARA TILLGANGAR

KAPITEL 1
Godtagbarhetskriterier for icke-omsittbara tillgingar
Avsnitt 1

Godtagbarhetskriterier for kreditfordringar

Artikel 89
Godtagbara typer av tillgingar

1. Godtagbara typer av tillgdngar ska vara en kreditfordring som 4r en skuldforbindelse frin en géldenir till en
motpart.

2. Sadana kreditfordringar som har en “minskande balans”, dvs. dir kapitalet och rintan betalas av enligt en
forutbestdimd plan samt dven utnyttjade kreditramar 4r godtagbara former av kreditfordringar.

3. Checkrakningskrediter, kreditloften och ej dragna kreditutfistelser, till exempel ¢j utnyttjade faciliteter av
dterkommande kreditfordringar, som tilliter utnyttjande av en kredit men inte i sig 4r ndgon kreditfordring, r ej
godtagbara former av kreditfordringar.

4. Ett syndikerat 1an dr en godtagbar form av kreditfordring. I detta avsnitt avses med syndikerat ldn en kreditfordring
som dr resultatet av att en borgenir deltar i ett ldn som beviljas av en grupp borgenirer som ingdr i ett syndikat.

5. En kreditfordran som beviljas i ett annat sammanhang dn en normal ldnerelation kan utgora en godtagbar
tillgdngstyp. En fordran som ingdr i vissa typer av leasing- eller factoringstrukturer kan utgéra en godtagbar tillgangstyp,
om den utgor en kreditfordran. Fordringar som képs inom ramen for factoring utgor endast en godtagbar tillgdngstyp
om de faktiskt utgor en kreditfordran, och inte nigon annan typ av fordran, t.ex. avseende anskaffningspris.
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Artikel 90
Kapitalbelopp och kupongbetalningar avseende kreditfordringar
For att vara godtagbara ska kreditfordringar, fram till slutlig inlosen, uppfylla foljande krav:
a) ett fast och villkorslost kapitalbelopp, och
b) en rinta som inte kan resultera i ett negativt kassafldde, och rintan ska vara antingen
i) en "nollkupongare”,
ii) fast,

iii) rorlig, baserad pd en referensrinta eller inflationstakten.

Artikel 91
Kreditfordringar ska inte vara efterstillda

Kreditfordringarna far inte ge ritt till kapital ochfeller rinta som ir efterstillda a) de rittigheter som innehas av
innehavare av andra skuldforbindelser utan sikerhet frin géldendren inklusive andra andelar eller underandelar av
samma syndikerade ldn, och b) de rattigheter som innehavare av skuldinstrument frdn samma emittent har.

Artikel 92
Krav pd kreditvirdighet for kreditfordringar

Kreditfordringars kvalitet bedoms utifrdin gildendrens eller borgensmannens kreditvardighet. Galdendrer eller
borgensmin ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav som beskrivs i ECAF:s regler for kreditfordringar som
beskrivs i del 4 avdelning III kapitel 2.

Artikel 93
Ligsta belopp for kreditfordringar

For inhemsk anvindning ska kreditfordringarna, vid den tidpunkt d& motparten stéller dem som sdkerhet, minst uppna
det troskelvirde som den nationella centralbanken faststillt. For gransoverskridande anvindning géller ett lagsta
troskelvarde pd 500 000 euro.

Artikel 94
Kreditfordringars denomineringsvaluta

For att vara godtagbara maste kreditfordringar vara denominerade i euro eller i ndgon av de tidigare valutorna i de
medlemsstater som har euron som valuta.

Artikel 95
Typ av gildenir eller borgensman
1. Gildendrer och borgensmin bakom godtagbara kreditfordringar ska vara icke-finansiella foretag, enheter i den
offentliga sektorn, multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer. Vid tillimpning av denna artikel

far multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer godkinnas av Eurosystemet pd samma sitt som
beskrivs i artikel 69.2.

2. Om en kreditfordring har mer dn en gildendr, ska varje gdldenir vara individuellt och solidariskt ansvarig for att
kreditfordringen betalas tillbaka fullt ut.

Artikel 96
Gildenirens eller borgensmannens geografiska bel:igenhet

1. Gildendren bakom en kreditfordring ska vara etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta.
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2. Borgensmannen avseende en kreditfordring ska ocksd vara etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta,
utom i fall dd en garanti inte dr n6dvindig for att uppfylla kreditkvalitetskraven for icke-omsittbara tillgdngar eftersom
det foreligger en adekvat kreditbedomning av gildeniren.

3. For emittenter eller borgensman som dr multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer galler
inte bestimmelserna i punkterna 1 och 2 och de ar godtagbara oavsett av hemvisten.

Artikel 97
Tillimplig ritt
Bade kreditavtalet och avtalet mellan motparten som langivare och den nationella centralbanken som mobiliserar
kreditfordran som sikerhet méste regleras av lagstiftning i en medlemsstat som har euron som valuta. Darutover far det
finnas sammanlagt hogst tva landers lagstiftning som tillimpas pa
a) motparten,
b) fordringsagaren,
c) kredittagaren,
d) borgensmannen (i forekommande fall),
e) kreditavtalet,
f) avtalet mellan motparten som lingivare och den nationella centralbanken som mobiliserar kreditfordran som
sikerhet.
Artikel 98

Regler for hantering

Kreditfordringar ska hanteras enligt Eurosystemets forfaranden sdsom de faststdlls i respektive nationella centralbanks
dokumentation.

Artikel 99
Ytterligare riittsliga krav for kreditfordringar

1. For att sikerstdlla att en giltig sikerhet skapas for kreditfordringar och att en kreditfordring snabbt kan realiseras
om en motpart fallerar, maste ytterligare rittsliga krav uppfyllas. Dessa rittsliga krav handlar om

a) kontroll av att kreditfordringar existerar,

b) meddelande till gdldendren om att kreditfordring mobiliseras eller om att en dylik mobilisering registreras,
¢) inga begrinsningar avseende mobilisering av kreditfordringen,

d) inga begransningar avseende realiseringen av kreditfordringen.

e) inga begransningar avseende banksekretess och konfidentialitet,

2. Innehallet i dessa rattsliga krav framgar av artiklarna 100-105. Ytterligare detaljer om de nationella rittsord-
ningarnas sirdrag framgdr av respektive nationella centralbanks nationella dokumentation.

Artikel 100
Kontroll av de forfaranden som anvinds for att inlimna kreditfordringar

De nationella centralbankerna, eller tillsynsmyndigheterna eller externa revisorer, ska genomfora en engdngskontroll av
de forfaranden som motparten tillimpar for att limna information till Eurosystemet om kreditfordringar.
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Artikel 101
Kontroll av att kreditfordringar existerar

1. De nationella centralbankerna ska vidta dtminstone foljande dtgérder for att kontrollera att de kreditfordringar som
mobiliseras som sikerhet till Eurosystemet existerar.

a) Minst en gang per kvartal ska de erhdlla en skriftlig bekraftelse frain motparterna, dar dessa forsakrar att

i) kreditfordringarna existerar (i stillet for bekriftelsen kan man dven gora en avstimning mot uppgifter i centrala
kreditregister, om sddana register finns),

ii) kreditfordringar uppfyller de godtagbarhetskriterier som tillimpas av Eurosystemet,

i) sddana kreditfordringar inte samtidigt anvinds som sikerhet med ndgon tredje part som formanstagare och att
motparten inte kommer att mobilisera ndgon kreditfordran och limna den till ndgon tredje part,

iv) denne senast foljande arbetsdag meddelar den relevanta nationella centralbanken om alla hdndelser som i
vasentlig grad péverkar avtalsforhdllandet mellan motparten och den nationella centralbanken, i synnerhet om
fortida, partiella eller fullstindiga &terbetalningar, nedgraderingar eller visentliga foérandringar i villkoren for
kreditfordringen.

b) De nationella centralbankerna, eller relevanta centrala kreditregister, tillsynsmyndigheter eller externa revisorer, ska
gora stickprov av kvaliteten och riktigheten i motparternas skriftliga intyg, antingen genom att infordra originaldo-
kumenten eller genom besok péd plats. Den information som kontrolleras for varje kreditfordring ska som ett
minimum omfatta de kriterier som medfor att en kreditfordring existerar och kan godtas. Fér motparter som har
interna ratingsystem (IRB) som godkdnts av ECAF, ska ytterligare kontroller goras av rimlighetsbedémningen av
kreditfordringar som omfattar kontrollen av PD avseende gdldendrerna bakom kreditfordringarna som anviands som
sakerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

2. For kontroller enligt artikel 100 eller punkterna 1 a och 1 b i denna artikel som genomférs av nationella
centralbanker, tillsynsmyndigheter, externa revisorer eller centrala kreditregister, maste granskaren vara behorig att
genomfora en sddan utredning, antingen pa grund av avtal eller gillande nationella regler.

Artikel 102
Giltigheten av avtalet om mobilisering av en kreditfordring

Avtalet om mobilisering av en kreditfordring som siakerhet maste vara giltigt mellan motparten och den berorda
nationella centralbanken enligt den nationella lagstiftningen. Alla rittsliga formaliteter som kravs for att sdkerstilla
avtalets giltighet och mobiliseringen av kreditfordringar som sikerhet madste, beroende pa situationen, uppfyllas av
motparten och/eller mottagaren.

Artikel 103
Full verkan av mobiliseringen gentemot tredje part

1. Avtalet om mobilisering av en kreditfordring som sdkerhet mdste vara giltigt gentemot tredje parter enligt den
tillampliga nationella lagstiftningen. Alla rittsliga formaliteter for att sikerstilla mobiliseringens giltighet méste, beroende
pa situationen, uppfyllas av motparten och/eller mottagaren.

2. Beroende pa den tillimpliga nationella lagstiftningen giller nedanstdende avseende meddelandet till gdldeniren.

a) Om det krivs att gildendren i forvdg mdste underrittas eller en registrering dr nodvindig for mobilisering av en
kreditfordring som sdkerhet for att mobiliseringen ska fa full verkan gentemot tredje part, i synnerhet for att
sikerstilla den nationella centralbankens formansritt gentemot andra borgenirer, kravs sddan underrittelse eller
registrering i forvdg eller vid den tidpunkt da kreditfordringen faktiskt mobiliseras som sikerhet.

b) Om gildendren inte i forvdg madste underrittas och ndgon registrering inte dr nodvindig fér mobilisering av en
kreditfordring som sikerhet i enlighet med punkt a, sdsom framgdr av den tillimpliga nationella dokumentationen,
krdvs att gildendren underrittas i efterhand. En underrittelse av gildendren i efterhand betyder att denne informeras
av motparten eller den nationella centralbanken, sdsom framgdr av den nationella dokumentationen, om att
kreditfordringen mobiliseras som sikerhet av motparten till forman for den nationella centralbanken direkt efter ett
fallissemang eller liknande kredithdndelse enligt vad som framgar av den nationella dokumentationen.
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¢) Den nationella centralbanken kan besluta att krdva underrittelse eller officiell registrering i forvdg eller vid
tidpunkten for mobiliseringen, dven om dessa formaliteter inte krdvs for de mélen enligt punkt a.

d) For kreditinstrument som 4r innehavarpapper fir den nationella centralbanken kriva att sidana innehavarpapper
overlamnas fysiskt till centralbanken eller tredje part i forvég, eller vid den tidpunkt da de faktiskt mobiliseras som
sikerhet. Kraven pd underrittelse enligt punkterna a och b giller inte for kreditfordringar som 4r innehavarpapper.

3. Ovanstdende dr minimikrav. De nationella centralbankerna far besluta om underrittelse eller registrering i forvag i
andra fall 4n de situationer som beskrivs ovan, inklusive sddana fall som giller innehavarpapper.

Artikel 104
Inga begrinsningar avseende mobilisering och realisering av kreditfordringar

1. Kreditfordringarna ska vara fullt 6verforbara och kunna mobiliseras utan inskrankning med Eurosystemet som
formanstagare. Kreditfordringsavtalet eller andra avtal mellan motparten och gildendren ska inte innehélla ndgra
forbehall gallande mobilisering som sakerhet, sdvida inte nationell lagstiftning ger Eurosystemet en priviligierad stallning
i friga om mobilisering av sdkerheter, oberoende av avtalsenliga restriktioner.

2. Kreditfordringsavtalet eller andra avtal mellan motparten och gildendren far inte innehdlla ndgra begransningar
gillande realiseringen av den kreditfordran som anvinds som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer, inte heller
nagot krav pa form, tid eller andra krav gillande realiseringen.

3. Trots vad som sigs i punkterna 1 och 2 ska bestimmelserna som begrinsar overlitelse av syndikerade lan till en
bank, ett finansinstitut eller enheter som regelbundet hanterar eller har upprittats for att ge, forvirva eller investera i ldn,
virdepapper eller andra finansiella tillgdngar, inte anses utgéra ndgon begransning avseende realiseringen av
kreditfordringen.

4. Trots vad som sigs i punkterna 1 och 2 ska en s.k. "facility agent” som utsetts for att ta emot och vidarebefordra
betalningar inte anses utgora ndgon begrinsning avseende mobilisering och realisering av ett syndikerat lan forutsatt att
a) agenten ar ett kreditinstitut inom unionen, och b) servicerelationen mellan den relevanta syndikatsmedlemmen och
agenten kan overforas tillsammans med, eller som en del av, det syndikerade lanet.

Artikel 105
Inga begrinsningar avseende banksekretess och konfidentialitet

Motparten och gildendren ska ha avtalat om att galdendren ovillkorligen samtycker till att motparten till Eurosystemet
overlamnar uppgifter om kreditfordringen och gildendren som kravs av den nationella centralbanken for att sikerstilla
att en giltig sakerhet skapas for kreditfordringar samt att kreditfordringarna snabbt kan realiseras om motparten fallerar.
Detta krav faller bort om ett obegransat tillhandahallande av sddan information sikerstills enligt nationell ritt, enligt vad
som framgdr av den nationella centralbankens dokumentation.

Avsnitt 2

Godtagbarhetskriterier for inldning med fast 16ptid

Artikel 106
Godtagbarhetskriterier for inlining med fast 16ptid

Inldning med fast 16ptid, enligt vad som beskrivs i artikel 12, som innehas av en motpart dr godtagbar som sikerhet for
Eurosystemets kreditoperationer.
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Avsnitt 3

Godtagbarhetskriterier for skuldférbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD)

Artikel 107
Godtagbarhetskriterier f6r skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD)

1. Det maste vara en for skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (skuldebrev eller vixel) vars sikerhet bestir av
en pool med boldn som inte dr fullt virdepapperiserad. Byte av virdepapper i den underliggande poolen madste vara
mojligt och det ska finnas en mekanism som garanterar att den nationella centralbanken har prioritet framfor
fordringsigare, utom de som undantagits pa grund av offentlig reglering.

2. En RMBD maste ha ett fast och villkorslost kapitalbelopp och en rinta som inte kan resultera i ett negativt
kassaflode.

3. En RMBD ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav som beskrivs i ECAF:s regler for RMBD som beskrivs i
del 4 avdelning III kapitel 2.

4. En RMBD ska emitteras av kreditinstitut som dr motparter som ir etablerade i en medlemsstat som har euron som
valuta.

5. En RMBD ska vara denominerad i euro eller i nigon av de tidigare valutorna i de medlemsstater som har euron
som valuta.

6. En RMBD-emittent ska dtminstone madnadsvis intyga att de boldn som utgér sikerhetspoolen uppfyller de
godtagbarhetskriterier som den nationella centralbanken faststillt enligt nationella arrangemang pa vilka kreditbe-
domningen ér baserad.

7. Mobilisering, anvindning samt hanteringforfaranden avseende RMBD omfattas av Eurosystemets forfaranden
sasom de faststills i respektive nationella centralbanks dokumentation.

KAPITEL 2
Eurosystemets krav pd kreditvirdighet for icke-omsdttbara tillgingar
Artikel 108
Eurosystemets kreditkvalitetskrav for icke-omsittbara tillgingar
For att icke-omsittbara tillgdngar ska vara godtagbara, giller Eurosystemets kreditkvalitetskrav enligt nedan.

a) Kreditfordringars kvalitet bedoms utifrdn galdenirens eller borgensmannens kreditvirdighet, som minst ska uppfylla
kreditkvalitetssteg 3 enligt Eurosystemets harmoniserade bedomningsskala.

b) For RMBD ska rimlighetsbedomningen minst uppfylla kreditkvalitetssteg 2 i Eurosystemets harmoniserade
bedémningsskala.
Avsnitt 1

Eurosystemets kreditkvalitetskrav for kreditfordringar

Artikel 109
Allminna regler for rimlighetsbedomningen av kreditfordringar

1. Eurosystemet ska bedoma kreditfordringars kvalitet utifrin gdldenidrens eller borgensmannens kreditvardighet
utifrdn det kreditbedomningssystem eller killa som motparten valt ut i enlighet med artikel 110.

2. Motparter ska senast pdfoljande affirsdag informera den berérda nationella centralbanken om alla kredithdndelser,
dven forsenade betalningar fran gildendrer avseende kreditfordringar som mobiliserats som sdkerhet, som motparten
kanner till, och om sa kravs av den berdrda nationella centralbanken, dterta eller byta ut tillgdngarna.

3. Motparter dr skyldiga att kontrollera att de anvinder de mest aktuella kreditbedomningarna fran sina valda
kreditbedomningssystem eller killor for gildenirer eller borgensmén avseende kreditfordringar som mobiliserats som
sakerhet.
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Artikel 110
Valet av kreditbedomningssystem eller kreditbedomningskilla

1. Motparter som mobiliserar kreditfordringar som sdkerhet ska vilja ut ett kreditvarderingssystem frdn en av fyra
killor for kreditbedomningar som godtas av Eurosystemet i enlighet med de allmidnna godtagbarhetskriterierna i
avdelning V i del 4. Om ECAI-killan viljs ut av motparter far valfritt ECAl-system anvindas.

2. Utover vad som framgar av punkt 1 kan nationella centralbanker tillita att motparterna, efter att ha inkommit
med en motiverad begiran till den nationella centralbanken som visar att grunden for ansokan dr att det saknas
tillracklig tickning i "huvud”-systemet, anvinder mer 4n en killa eller ett system for kreditvardighetsbedomning.

3. I fall dir motparter fir anvinda mer dn en killa eller ett system for kreditvardighetsbedomning, forvintas den
"huvudsakliga” killan eller systemet vara den som tillhandahéller merparten av kreditbedomningarna av gildenédrerna
avseende de kreditfordringar som mobiliserats som sdkerhet. Om kreditbedomningen for gildendren eller
borgensmannen finns i detta "huvud”-systemet eller -killa, ska endast denna kreditbedomning anvindas for att avgora
godtagbarheten och de tillimpliga virderingsavdragen for gildeniren eller borgensmannen.

4. Motparterna ska halla sig till den valda typen av kreditbedomningssystem eller killa under minst tolv manader.

5. Efter den period som framgdr av punkt 4 kan motparter limna en motiverad begiran till sin nationella centralbank
om att fa byta kreditbedomningssystem eller kalla.

6. Under vissa omstindigheter och sdrskilt nir en motpart fasar in sitt interna ratingsystem eller borjar anvinda
kreditfordringar som sikerhet, kan den nationella centralbanken, utifrdn av en motiverad begiran, bevilja motparten ett
undantag frin tolvmanadersperioden enligt punkt 4 och tillita att motparten byter kreditbedomningssystem eller killa
under denna period.

7. Om motparten har valt ett ECAI som kalla for kreditbedomningar kan denne anvinda en ECAl-kreditbedomning
av gildendren eller borgensmannen. Om det finns flera ECAl-bedomningar av emittenten eller borgensmannen for
samma kreditfordring far den bésta av ECAl-bedomningarna anvéindas.

Artikel 111

Kreditbedomning av kreditfordringar med enheter i den offentliga sektorn eller icke-finansiella foretag som
gildenirer eller borgensmiin

1. Eurosystemet ska bedoma kvaliteten pa kreditfordringar dir enheter i den offentliga sektorn eller icke-finansiella
foretag ar galdenirer eller borgensmin enligt nedanstdende regler, tillimpade i foljande ordning.

a) Om det finns en kreditbedomning fran systemet eller killan som motparten valt, ska Eurosystemet anvinda denna
for att avgora huruvida gildeniren eller borgensmannen fran den offentliga sektorn uppndr Eurosystemets kredit-
kvalitetskrav for icke-omsittbara tillgangar enligt artikel 108.

b) I avsaknad av en kreditbedomning enligt punkt a ska Eurosystemet anvinda en ECAl-kreditbedomning fran ett
godkint ECAl-system avseende gildendren eller borgensmannen fran den offentliga sektorn.

¢) Om det saknas en kreditbedomning enligt punkterna a eller b ska forfarandet enligt artikel 87 for omsittbar
tillgdngar tillimpas pé gildendren eller borgensmannen frdn den offentliga sektorn.

2. Eurosystemet ska bedoma kvaliteten pd kreditfordringar dir icke-finansiella foretag ar gildendrer eller borgensmin
enligt foljande: den kreditbedomning fran systemet eller killan som motparten valt, ska tillhandahélla en
kreditbedomning som uppfyller Eurosystemets kreditkvalitetskrav f6r icke-omsittbara tillgdngar enligt artikel 108.
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Avsnitt 2

Eurosystemets kreditkvalitetskrav for skuldférbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD)

Artikel 112
Inrittande av Eurosystemets kreditkvalitetskrav for RMBD

For att uppfylla de kreditkvalitetskrav som faststalls i artikel 108, ska den nationella centralbanken gora en kredit-
kvalitetsbedomning av skuldforbindelserna med sdkerhet i inteckning (RMBD) baserat pd ett specifikt nationellt ramverk
for kreditbedomning som framgar av den nationella dokumentationen.

AVDELNING IV
GARANTIER FOR OMSATTBARA OCH ICKE-OMSATTBARA TILLGANGAR
Artikel 113
Krav pa garantier

1. Eurosystemets krav pd kreditkvalitet kan baseras pa kreditbedomningar som gjorts avseende borgensmin i enlighet
med artiklarna 82-84 avseende omsittbara tillgdngar och artikel 108 avseende kreditfordringar.

2. Garantier som stills av borgensman som ska inrdtta Eurosystemets kreditkvalitetskrav ska vara i overensstimmelse
denna avdelning.

3. For tillimpning av punkt 1 ska respektive borgensman bedémas separat utifran sin kreditvirdighet som ska nd
upp till Eurosystemets kreditkvalitetskrav.

Artikel 114
Garantins utformning

1. I enlighet med garantins villkor ska borgensmannen villkorslost och odterkalleligen garantera emittentens eller
gildendrens dtaganden att betala kapital, rdnta och alla andra belopp i samband med omsittbara tillgdngar eller
kreditfordringar till innehavaren eller kreditgivaren av dessa, dnda tills de omsittbara tillgdngarna eller kreditfordringarna
ar fullstandigt inlosta. 1 detta avseende behdver en garanti inte gilla specifikt for den omsittbara tillgdngen eller
kreditfordringen utan kan gilla enbart emittenten eller gildendren, forutsatt att den ocksd ticker den omsittbara
tillgdngen eller kreditfordringen i fraga.

2. Garantin ska vara omedelbart verkstillbar vid forsta begiran oberoende av underliggande omsittbara tillgdngen
eller kreditfordringen. Garantier som tillhandahalls av offentliga myndigheter med ratt att ta ut skatt ska antingen vara
realiserbara vid forsta begiran eller pd annat sitt ge mojlighet till omedelbar och punktlig betalning vid betalningsin-
stallelse.

3. Garantin ska vara rittsligt giltig, bindande och verkstillbar gentemot borgensmannen.
4. Garantin ska omfattas av lagstiftningen i en medlemsstat.

5. Om borgensmannen inte r ndgot offentligt organ med ritt att ta ut skatt maste en juridisk bekriftelse av garantins
rittsliga giltighet, bindande effekt och realiserbarhet limnas in till den berorda nationella centralbanken i en form som
godtas av Eurosystemet innan den omsittbara tillgdngen eller kreditfordringen som omfattas av garantin kan anses
godtagbar. Den juridiska bekriftelsen ska ocksa visa att garantin inte dr personlig och bara kan realiseras av innehavarna
av de omsittbara tillgdngarna eller kreditfordringens borgendrer. Om borgensmannen ir etablerad inom en annan
jurisdiktion dn lagstiftningen som reglerar garantin, ska den juridiska bekriftelsen dven styrka att garantin ér giltig och
realiserbar inom ramen f6r den jurisdiktion dir borgensmannen ér etablerad. Nir det giller omsittbara tillgangar ska
den juridiska bekriftelsen av motparten limnas in for granskning till den nationella centralbanken som anmiler att en
viss tillgdng som stods av garantin ska tas upp pé forteckningen Gver godtagbara tillgdngar. For kreditfordringar ska den
juridiska bekriftelsen limnas in for granskning till den nationella centralbanken av den motpart som 6nskar mobilisera
tillgdngen, i den jurisdiktion dir lagstiftningen som reglerar kreditfordringen géller. Kravet pa verkstillbarhet dr foremal
for eventuella insolvens- eller konkurslagar, allmdnna andelsprinciper och andra liknande lagar och principer som
borgensmin omfattas av och som paverkar fordringsdgares rittigheter gentemot borgensmannen i allménhet.
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Artikel 115
Borgensmannens dtaganden fér inte vara efterstillda

Borgensmannens dtaganden inom ramen for garantin ska minst ske pd lika villkor och minst ha samma prioriteringsgrad
som borgensmannens alla 6vriga dtaganden utan sikerhet.

Artikel 116
Krav pa borgensmannens kreditvirdighet
Borgensmannen ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav som beskrivs i ECAF:s regler avseende borgensmin for

omsittbara tillgdngar som beskrivs i artikel 82-84, och reglerna avseende borgensmin for kreditfordringar som beskrivs
i artikel 108.

Artikel 117
Typ av borgensman

Borgensmannen ska vara

a) for omsittbara tillgdngar enligt artikel 69: en centralbank i en medlemsstat, en enhet i den offentliga sektorn, ett
organ, ett kreditinstitut, ett finansiellt foretag annat dn kreditinstitut, ett icke-finansiellt foretag, en multilateral
utvecklingsbank eller en internationell organisation, eller

b) for kreditfordringar enligt artikel 95: ett icke-finansiellt foretag, en enhet i den offentliga sektorn, en multilateral
utvecklingsbank eller en internationell organisation.

Artikel 118
Borgensmannens hemvist

1. Borgensmannen ska vara etablerad

a) nar det giller omsittbara tillgdngar enligt artikel 70: inom EES, utom om en garanti inte dr nodvindig for att
uppfylla kreditkvalitetskraven for ett specifikt skuldinstrument. Mojligheten att anvinda en ECAl-bedomning av
borgensmannen for att uppfylla kreditkvalitetskraven for omsittbara tillgdngar beskrivs i artikel 84.

b) For skuldinstrument som garanteras av ett icke-finansiellt foretag for vilket det saknas en kreditbedé6mning fran ett
godkint ECAI for emissionen, emittenten eller borgensmannen, i enlighet med artikel 70, mdste borgensmannen vara
etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta.

¢) ndr det giller kreditfordringar enligt artikel 96: i en medlemsstat som har euron som valuta, utom om en garanti inte
ir nodviandig for att uppfylla kreditkvalitetskraven for icke-omsittbara tillgingar. Mojligheten att anvinda en

kreditbedomning av borgensmannen for att uppfylla kreditkvalitetskraven for kreditfordringar beskrivs i artikel 108.

2. Trots vad som sigs i punkt 1, i enlighet med artiklarna 70 och 96, ar multilaterala utvecklingsbanker och
internationella organisationer godtagbara borgensmin oavsett deras hemvist.

AVDELNING V
EUROSYSTEMETS RAMVERK FOR KREDITBEDOMNING AV GODTAGBARA TILLGANGAR
Artikel 119
Kreditbedomningskillor och -system som godtas

1. Den kreditbedomningsinformation som avgor huruvida Eurosystemet inom ramen for Eurosystemets kreditope-
rationer godtar en tillgdng ska tillhandahéllas av kreditvirderingssystem som hor till en av fyra nedanstdende kallor:

a) externa institut for kreditbedomning (ECALI),

b) nationella centralbankers interna kreditbedomningssystem (ICAS),
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¢) motparters interna ratingsystem (IRB), och
d) ratingverktyg (RT) fran utomstiende aktorer.

2. Varje kreditbedomningskalla som anges i punkt 1 kan vara baserad pad ett antal olika kreditbedomningssystem.
Kreditbedomningssystem ska uppfylla godtagbarhetskriterierna i denna avdelning. En forteckning 6ver godkinda
kreditbedomningssystem, dvs. ECAL ICAS och RT, publiceras pd ECB:s webbplats.

3. Alla godkinda kreditbedomningssystem ska omfattas av den ECAF-Gvervakningsprocess som framgdr av
artikel 126.

4. Nir Eurosystemet publicerar informationen om godkinda kreditbedomningssystem i samband med Eurosystemets
kreditoperationer tar det inget ansvar for sin utvirdering av godkinda kreditbedomningssystem.

5. Kreditbeddmningssystem som bryter mot reglerna och forfarandena som styr ECAF kommer att uteslutas fran de
ECAF-godkinda systemen.

Artikel 120
Allminna godtagbarhetskriterier fér externa institut f6r kreditbedomning som kreditbedomningssystem
1. For ECAF:s syften giller foljande allmidnna godtagbarhetskriterier for ECAL

a) ECAI ska vara registrerade eller certifierade av Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten i enlighet med
forordning (EG) nr 1060/2009.

b) ECAI ska uppfylla operationella kriterier och dirigenom sikerstilla en effektiv tillimpning av ECAF. Anvdndningen
av ECALs kreditbedomning beror pé hur tillginglig information om dessa bedomningar ar for Eurosystemet, liksom
pa information for att jimfora dessa bedomningar med Eurosystemets kreditkvalitetssteg samt for overvakning av
prestanda, enligt artikel 126.

2. Eurosystemet forbehdller sig ritten att besluta huruvida ett visst ECAI godtas for ECAF, och beaktar di bla.
kriterierna och reglerna for ECAF:s process for 6vervakning av prestanda.

3. Tillsammans med de uppgifter som limnas in for ECAF 6vervakningen av prestanda i enlighet med artikel 126,
ska ett ECAI dven limna en undertecknad bekriftelse frin dess VD eller annan behorig foretradare for revisions- eller
complianceavdelningen inom detta ECAI bifogas, som intygar att de uppgifter som limnas in for overvakningen av
prestanda ir korrekta och giltiga.

Artikel 121

Allminna godtagbarhetskriterier och forfaranden for nationella centralbankers interna kreditbedom-
ningssystem (ICAS)

1. De nationella centralbankerna bestimmer sjilva huruvida de anvinder sitt interna kreditbeddmningssystem.
Nationella centralbankers beslut att anvinda ett eget ICAS omfattas av ett kontrollférfarande genom Eurosystemet.

2. En kreditbedomning via ett ICAS fir genomforas i forvig, eller pd direkt begiran av en motpart som limnar en
tillgang till den nationella centralbanken via ICAS (ICAS-NCB).

3. Vid inlimnande av en tillgang till ICAS-NCB:n avseende vilken godtagbarheten av gildenidren eller borgensmannen
ska bedomas, informerar ICAS-NCB:n motparten om att denne 4r godkidnd eller hur ling tid kreditbedomningen
kommer att ta. Om en ICAS ir begrinsad till sin omfattning och bara bedomer vissa typer av gildenirer eller
borgensmin, eller om en ICAS inte kan ta emot den information som ar nodvindig for kreditbedomningen, ska den
nationella centralbanken som bedriver ICAS-systemet omgdende informera motparten om detta. I bdda dessa fall kan
den relevanta gildendren eller borgensmannen inte godtas, utom om tillgdngarna uppfyller kreditkvalitetskrav i enlighet



2.4.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 91/59

med en alternativ killa for kreditbedomning eller ett kreditbedomningssystem som motparten fir anvinda enligt
artike] 110. Om mobiliserade tillgdngar blir icke godtagbar pa grund av att géildendrens eller borgensmannens
kreditvardighet forsamras, ska tillgingen tas bort si snart som mojligt. Eftersom det varken finns ett avtalsrittsligt
forhdllande mellan de icke-finansiella foretagen och ICAS-NCB:un, eller ndgon skyldighet for dessa foretag att
tillhandahalla icke-offentlig information till den nationella centralbankens ICAS-system, tillhandahélls informationen pa
frivillig basis.

4. 1 linder dir skuldforbindelser med sikerhet i inteckning mobiliseras som sikerhet for Eurosystemets kreditope-
rationer, ska den nationella centralbanken genomfora ett ramverk for kreditbedomning for denna typ av tillgdng i
enlighet med ECAF. Sddana ramverk ska godkinnas av Eurosystemet och understillas en arlig process for overvakning
av prestanda i enlighet med artikel 126.

Artikel 122
Allminna godtagbarhetskriterier for interna ratingsystem (IRB)

1. For att fa ett ECAF-godkdnnande for ett internt ratingsystem mdste motparten inhdmta tillstind fran sin inhemska
nationella centralbank.

2. Bestimmelser i punkt 1 giller for alla motparter som vill anvidnda ett internt ratingsystem oavsett status —
moderbolag, dotterbolag eller filial — och oavsett huruvida dess interna ratingsystem godkints av den behoriga
myndigheten i samma land, for moderbolag och eventuellt for dotterbolag, eller av den behoriga myndigheten i
moderbolagets hemland, for filialer och eventuellt f6r dotterbolag.

3. En ansokan om tillstind enligt punkt 1 ska innehdlla nedanstdende information och dokument som i
forekommande fall ska oversittas till den nationella centralbankens arbetssprak:

a) En kopia av beslutet frin den berérda myndigheten som tilldter motparten att anvinda sitt interna ratingsystem for
kapitaltidckningssyften pd konsoliderad eller icke konsoliderad basis tillsammans med eventuella specifika villkor for
att anvinda dem.

b) En kopia av den senaste bedémningen av motpartens IRB-system som den behoriga myndigheten har gjort.

¢) Information om alla forindringar som den behoriga myndigheten rekommenderat eller kravt i motpartens
IRB-system, tillsammans med tidsfristen inom vilken sddana dndringar maste genomforas.

d) Information om hur man gir tillviga for att bestimma sannolikheten for att en gdldenir fallerar, liksom uppgifter
om ratingkategorierna och dirtill horande sannolikheter for fallissemang pd ett ars sikt som anvinds for att
bestimma godtagbara ratingkategorier.

e) En kopia av den senaste informationen som motparten regelbundet mdste publicera enligt kraven pa marknads-
disciplin enligt Basel 3-ramverket, direktiv 2013/36/EU och férordning (EU) nr 575/2013.

f) Namn och adress pa bade den behoriga myndigheten och den externa revisorn.

g) Information om historiska uppgifter frdn motpartens IRB-system om andelen faktiska fallissemang inom olika
ratingkategorier som omfattar de fem kalenderdren som foregdr en ansokan. Om den behoriga myndigheten beviljat
IRB-systemet tillstand for kapitaltdckningssyften under dessa kalenderdr ska informationen omfatta tiden frdn denna
tillstdndsgivning. De historiska uppgifterna om andelen faktiska fallissemang och eventuell tilliggsinformation ska
uppfylla bestimmelserna for 6vervakning av prestanda enligt artikel 126 som om IRB-systemet hade omfattats av
reglerna under perioden.

h) Information som behovs for overvakning av prestanda enligt artikel 126 som begirts fran interna ratingsystem (IRB)
som redan godkants av ECAF for det aktuella kalenderdret vid tidpunkten for ansokan.

4. En motpart behover inte limna information enligt punkterna a—c om sddan information éverfors direkt frin den
behoriga myndigheten till den nationella centralbanken pd dennas anmodan.

5. Motpartens ansokan enligt punkt 1 ska undertecknas av motpartens VD, finanschef eller en chef pd motsvarande
niv, eller av en firmatecknare & enderas vignar.
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Artikel 123
Rapporteringsskyldigheter for motparter som anvinder interna ratingsystem

1. Motparterna ska ldmna information till sina nationella centralbanker om artikel 122.3 b—f arsvis, eller nar sd kravs
av den nationella centralbanken, utom om informationen overfors direkt av den behoriga myndigheten till den
nationella centralbanken pa dennas anmodan.

2. Den drliga kommunikationen enligt punkt 1 ska undertecknas av motpartens VD, finanschef eller en chef pad
motsvarande nivd, eller av en firmatecknare d enderas vignar. Den behoriga myndigheten och, i férekommande fall, den
externa revisorn ska erhdlla en kopia av detta brev fran Eurosystemet.

3. Som en del av den regelbundna overvakningen av IRB-system ska den nationella centralbanken utféra inspektioner
bade on- och off-site av den information som motparterna tillhandahallit for den arliga processen for 6vervakning av
prestanda. Mélet med sidana kontroller ér att verifiera att statiska pooler r korrekta, aktuella och fullstandiga.

4. Motparterna ska uppfylla alla ytterligare operativa kriterier som faststills i den nationella centralbankens avtal eller
foreskrifter inklusive bestimmelser avseende

a) ad-hoc kontroller av forfarandena for att informera den nationella centralbanken om en kreditfordrings sirdrag,

b) drliga kontroller av den nationella centralbanken (eller i forekommande fall den behoriga myndigheten eller externa
revisor) for att verifiera att statiska pooler dr korrekta och giltiga enligt bilaga IX,

¢) att senast under pafoljande affirsdag tillhandahdlla information om forindringar av godtagbarheten och vid behov
genast ta tillbaka berorda kreditfordringar,

d) meddelanden till den nationella centralbanken om hindelser eller omstindigheter som allvarligt kan péaverka den
fortsatta anvindningen av IRB-systemet for ECAF-dndamadl eller det sitt pd vilket IRB-systemet inrittar godtagbara
sikerheter, inklusive viktiga forandringar av en motparts IRB-system som kan péverka det sitt pa vilket IRB-systemets
ratingkategorier eller sannolikheter for fallissemang korresponderar med Eurosystemets harmoniserade
bedomningsskala.

Artikel 124

Allminna godtagbarhetskriterier for att anvinda ratingverktyg (RT) frin utomstiende aktorer som kreditbe-
démningssystem

1.  Ratingverktyg frdn utomstiende aktorer ska omfatta enheter som bedomer en gildendrs kreditkvalitet genom att i
forsta hand systematiskt och mekaniskt anvinda kvantitativa modeller med stéd av bland annat information om
granskade rikenskaper och vars kreditbedémningar inte dr avsedda att offentliggoras.

2. En RT-operator som onskar delta i ECAF mdste limna in en begiran till sin inhemska nationella centralbank och
dd anvinda den mall som Eurosystemet tillhandahéller, kompletterad med tilliggsdokumentation som finns pa ECB:s
webbplats.

3. Motparter som for ECAFs syften onskar anvdnda en specifik leverantor av ratingverktyg som inte godtas av
Eurosystemet maste limna in en begidran till sin inhemska nationella centralbank och anvinda den mall som finns pa
ECB:s webbplats, kompletterad med tilliggsdokumentation som anges i mallen.

4. Vad giller en begdran som gors enligt punkterna 2 och 3 ska Eurosystemet avgora om RT-leverantoren ska godtas
pa grundval av en utvirdering av hur vil Eurosystemets godtagbarhetskriterier uppfylls, som finns pd ECB:s webbplats.

5. Motparter som anvinder en RT-leverantor ska omgdende informera RT-leverantéren om alla kredithindelser som
bara dr kdnda av motparten och som kan tyda pd en forsimring av kreditkvaliteten, dven forsenade betalningar frin
gildendrerna till de godtagbara tillgdngarna som mobiliserats som sikerhet.
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Artikel 125
Rapporteringskrav for aktorer som tillhandahiller utomstiende ratingverktyg
1. Tillsammans med de uppgifter som limnas in for ECAF-6vervakningen av prestanda ska en RT-leverantor till den
relevanta nationella centralbanken dven limna en undertecknad bekriftelse frin dess VD eller annan behorig foretradare

for revisions- eller complianceavdelningen inom RT-leverantoren bifogas, som intygar att de uppgifter som ldmnas in for
overvakningen av prestanda ar korrekta och giltiga.

2. RT-leverantoren ska dta sig att arkivera information om statiska pooler och detaljer om fallissemang under fem 4r.

Artikel 126
ECAF-processen for 6vervakning av prestanda
1. Alla godkidnda kreditbedomningssystem ska pd drsbasis omfattas av ECAF-processen for 6vervakning av prestanda
i enlighet med bilaga IX, med mdlet att sdkerstilla att de kreditbetyg som kreditbedomningssystem tillhandahdller

Eurosystemets harmoniserade bedémningsskala forblir dandamélsenliga och att resultaten av kreditbedomningarna ar
jamforbara mellan olika system och killor.

2. Eurosystemet forbehdller sig ritten att begdra in ytterligare information som behovs for att utféra processen for
overvakning av prestanda.

3. Processen for Gvervakning av prestanda kan medfora att man korrigerar det sitt pa vilket de kreditbetyg som
kreditbedomningssystemet tillhandahaller motsvarar Eurosystemets harmoniserade bedomningsskala.

4. Baserat pd resultaten frin processen for Gvervakning av prestanda kan Eurosystemet besluta att stinga av eller
utesluta ett kreditbedomningssystem.

5. Kreditbedomningssystem som bryter mot en regel avseende ECAF-processen for overvakning av prestanda kan
strykas frin forteckningen 6ver ECAF-godkinda system.

AVDELNING VI
RAMVERK FOR RISKKONTROLL OCH VARDERING AV OMSATTBARA OCH ICKE-OMSATTBARA TILLGANGAR
Artikel 127
Milet fér ramverket for riskkontroll och virdering
1. Godtagbara sikerheter som mobiliseras som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer ska omfattas av de regler

for riskkontroll som framgér av artikel 128.1 vars mal dr att skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hindelse
av en motparts fallissemang.

2. Eurosystemet far dven tillimpa extra riskkontrollatgirder, i enlighet med artikel 128.2, for att sikerstilla tillrackligt
riskskydd for Eurosystemet i linje med artikel 18.1 i ECBS-stadgan. Sddana extra riskkontrolltgirder far dven anvindas
nir det giller individuella motparter for att sikerstilla sddant skydd.

3. Alla riskkontrolldtgarder som Eurosystemet tillimpar ska sikerstilla konsekventa, transparenta och
icke-diskriminerande villkor for alla typer av mobiliserade godtagbara tillgdngar i medlemsstater som har euron som
valuta.

Artikel 128
Riskkontrollitgirder
1. Eurosystemet tillimpar foljande riskkontrolldtgarder for godtagbara tillgdngar:

a) Virderingsavdrag.
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b) Variationssikerheter (marknadsvirdering):

Eurosystemet kraver att marknadsvardet, justerat for varderingsavdrag pa de godtagbara tillgdngar som anvinds i
Eurosystemets likvidiserande reverserade transaktioner, behélls over tiden. Om virdet pd de godtagbara tillgdngarna,
som virderas dagligen, sjunker under en viss nivd, ska den nationella centralbanken, med hjilp av en begiran om
tilliggssakerheter, begira att motparten stiller tilliggssikerheter eller tillfor kontanter. P4 motsvarande sitt kan
motparten fi tillbaka overskjutande sikerheter eller kontanter om virdet pd de godtagbara tillgdngarna overstiger en
viss nivé efter en omvardering.

¢) Begransning av anviandningen av skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av ett kreditinstitut eller av en annan
enhet med nira forbindelser till det kreditinstitutet enligt vad som framgar av artikel 138.

d) Virderingsnedsittning.
2. Eurosystemet kan tillimpa foljande extra riskkontrollatgarder:

a) Initiala sikerhetsmarginaler, som innebar att motparter ska tillhandahalla godtagbara tillgdngar med ett virde som
minst dr lika med den likviditet som tillhandahalls av Eurosystemet plus virdet av den initiala sikerhetsmarginalen.

b) Begrinsningar avseende emittenter, gildendrer eller borgensman.

Eurosystemet kan tillimpa ytterligare begransningar, andra dn de som tillimpas pa anvindningen av skuldinstrument
utan sikerhet som avses i punkt 1 ¢, for exponeringen mot emittenter, gildendrer eller borgensmin.

¢) Extra virderingsavdrag.
d) Ytterligare garantier frin borgensman som uppfyller Eurosystemets kreditkvalitetskrav for att godta vissa tillgangar.
e) Utesluta vissa tillgdngar fran att anvindas som sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.
KAPITEL 1
Riskkontrolldtgirder for omsittbara tillgingar
Artikel 129
Riskkontrollatgirder for omsittbara tillgingar

1. For att uppritta tillimpliga riskkontrollitgirder ska godtagbara omsittbara tillgngar delas in i fem olika kategorier
av virderingsavdrag, baserat pd typ av emittent och/eller tillgdng sdsom framgér av tabell 10 och beskrivs nedan:

a) Skuldinstrument som emitteras av en stat, ECB-skuldcertifikat och skuldcertifikat som emitterats av de nationella
centralbankerna innan deras respektive medlemsstat inférde euron som valuta ingdr i virderingsavdragskategori 1.

b) Skuldinstrument som emitteras av lokala och regionala myndigheter, enheter som Kklassificerats som organ av
Eurosystemet, multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer samt dven sikerstillda obligationer
av jumbotyp ingdr i varderingsavdragskategori II.

¢) Traditionella sikerstillda obligationer, andra sikerstillda obligationer och skuldinstrument som emitteras av
icke-finansiella foretag ingdr i virderingsavdragskategori IIL

d) Skuldinstrument utan sdkerhet som emitteras av kreditinstitut och andra finansiella foretag dn kreditinstitut ingér i
virderingsavdragskategori IV.

e) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar ingdr i virderingsavdragskategori V, oavsett emittentens klassificering.
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2. Virderingsavdragskategorierna for omsittbara tillgdingar sammanfattas i tabell 7, med beaktande av emittentens

klassificering.
Tabell 10
Virderingsavdragskategorier fér omsittbara tillgingar
Kategori I Kategori I Kategori III Kategori IV Kategori V

Skuldinstrument som
emitteras av staten

ECB-skuldcertifikat

Skuldinstrument som
emitteras av kommu-
ner och delstater

Skuldinstrument som

Traditionella sdker-
stillda obligationer
och andra siker-

stllda obligationer

Skuldinstrument utan
sakerhet som emitte-
rats av kreditinstitut

Utan sikerhet Skul-

Vardepapper med ba-
komliggande tillgdngar
som sikerhet

Skgldcertlflkat  SOM | eritteras av enheter | Skuldinstrument som | dinstrument som
emitteras av nathnella som klassificeras som | emitteras av icke-fi- | emitteras av andra fi-
centralb.an.l'(er DA 6 r0an av Eurosyste- | nansiella bolag nansiella foretag 4n
euron infordes i den met Kreditinstitut
medlemsstaten

Skuldinstrument som
emitteras av multila-
terala utvecklingsban-
ker och internatio-
nella organisationer

Sakerstillda obligatio-
ner av jumbotyp

Artikel 130
Virderingsavdrag for omsittbara tillgingar

1. Omsittbara tillgdngar omfattas av specifika virderingsavdrag, vilket innebér att man drar av en viss procentsats
fran den aktuella tillgdngens marknadsvirde. De specifika vdrderingsavdragen som tillimpas pd skuldinstrument som
ingdr i virderingsavdragskategorierna I-IV i enlighet med bilaga X avviker pd grund av en eller flera av foljande faktorer:

a) dterstdende loptid,

b) kupongstruktur,

¢) kreditkvalitetssteg,

d) virderingsavdragskategori, faststilld enligt artikel 129.

2. Omsittbara tillgdngar som ingdr i kategori V dr foremal for ett virderingsavdrag pd 10 procent, oberoende av
loptid eller kupongstruktur.

3. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar, sikerstillda obligationer och skuldinstrument utan sidkerhet som
emitterats av kreditinstitut som teoretiskt sett varderas enligt reglerna i artikel 134 adr foremal for ett ytterligare
virderingsavdrag i form av en virderingsnedsittning pd 5 procent.

4. Sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning ar foremal for ett ytterligare virderingsavdrag som direkt
tillimpas pd hela emissionsvardet for det enskilda skuldinstrumentet i form av en vdrderingsnedsittning pa a) 8 procent
for sakerstillda obligationer som nyttjas for egen anviandning i kreditkvalitetssteg 1 och 2, samt b) 12 procent for
sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning i kreditkvalitetssteg 3. Med “sikerstillda obligationer som
nyttjas for egen anvindning” avses hir sikerstillda obligationer som har emitterats av antingen en motpart eller av
enheter som har nira forbindelser till denne, och som anvinds av denna motpart och/eller av de enheter som har néra
forbindelser till denne till mer dn 75 procent av det utestidende teoretiska beloppet. "Nira forbindelser” enligt denna
punkt faststills i enlighet med artikel 138. Virderingsnedsittningen tillimpas for alla motparter som mobiliserar den
sikerstillda obligationen i fraga.

5. Det virderingsavdrag som anvinds for omsittbara tillgdngar i virderingsavdragskategorierna I-IV med rorlig
kupongrinta dr detsamma som anvénds for omsittbara tillgdngar med fasta kuponger med en aterstdende 16ptid pd noll
till ett dr som hor till samma virderingsavdragskategori och kreditkvalitetssteg som det aktuella instrumentet. Inom
ramen for denna artikel behandlas kupongbetalningar med en rintejusteringsperiod som ar langre 4n ett dr, som
betalningar med fast rinta, och den relevanta 16ptid for viarderingsavdraget dr den omsittbara tillgingens aterstdende
loptid.
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6.  Virderingsavdrag som tillimpas for omsittbara tillgingar som ingdr i kategorierna I-IV med mer dn en typ av
kupongbetalning beror uteslutande pd kupongbetalningarna under instrumentets aterstdende 16ptid. Virderingsavdraget
for ett sddant instrument motsvarar det hogsta virderingsavdraget som giller for omsittbara tillgdngar med samma
aterstdende 16ptid och kreditkvalitetssteg, och kupongbetalningar av en av de typer som forekommer under
instrumentets aterstdende 1optid kan beaktas.

7. Virderingsavdragen for skuldinstrument med fast kupong ska ocksa tillimpas pé skuldinstrument vars kupong ar
kopplad till inflationsindexerade skuldinstrument.

8.  Virderingsavdrag tillimpas inte vid likviditetsabsorberande transaktioner.

KAPITEL 2
Riskkontrolldtgirder for icke-omsittbara tillgingar
Artikel 131
Riskkontrollatgirder for kreditfordringar
1. Individuella kreditfordringar med fasta rintebetalningar och kreditfordringar med inflationsindexerade

rantebetalningar ska omfattas av sirskilda virderingsavdrag som bestims utifrdn den aterstdende 10ptiden, kredit-
kvalitetssteget och varderingsmetoden som den nationella centralbanken tillimpar, i enlighet med bilaga X.

2. Individuella kreditfordringar med rorlig rinta ska omfattas av det virderingsavdrag som giller for kreditfordringar
med fast rdnta som klassificerats under aterstdende 16ptid pa noll till ett ar, motsvarande samma kreditkvalitetssteg och
varderingsmetod som den nationella centralbanken tillimpar. For denna artikel ska en rantebetalning betraktas som en
utbetalning till rorlig rinta om den dr kopplad till en referensrinta och om rintejusteringsperioden f6r den betalningen
inte dr langre 4n ett ar. Rintebetalningar med en rintejusteringsperiod som dr lingre 4n ett dr behandlas som
betalningar till fast rinta, ddr relevant 16ptid for virderingsavdraget ar kreditfordringens aterstdende 16ptid.

3. De virderingsavdrag som anvinds for en kreditfordring med mer dn en typ av rdntebetalning ska uteslutande bero
pa rintebetalningarna under kreditfordringens aterstdende 16ptid. Om det finns mer 4n en typ av rintebetalning under
kreditfordringens édterstdende 16ptid behandlas de dterstdende rantebetalningarna som betalningar till fast rdnta, dar
relevant 16ptid for vdrderingsavdraget r kreditfordringens terstdende loptid.

Artikel 132
Riskkontrollitgirder for skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD)

Icke omsittbara skuldférbindelser med sakerhet i inteckning omfattas av ett virderingsavdrag pa 39,5 procent.

Artikel 133
Riskkontrollitgirder for inlining med fast 16ptid

Inldning med fast 1optid omfattas inte av virderingsavdrag, i linje med det tillvigagdngssitt for omsittbara tillgdngar som
framgdr av artikel 130 for likviditetsabsorberande transaktioner.

KAPITEL 3
Virderingsregler for omsittbara och icke-omsittbara tillgingar
Artikel 134
Virderingsregler for omsittbara tillgdngar

For att faststilla virdet pa tillgdngar som anvinds som sikerhet i 6ppna marknadstransaktioner som genomfors i form
av reverserade transaktioner ska den nationella centralbanken tillimpa nedanstdende regler.

a) For varje godtagbar omsittbar tillgdng ska Eurosystemet definiera det mest representativa priset som ska anvindas
vid berdkning av marknadsvirdet.

b) Virdet pd en omsittbar tillgdng ska berdknas utifrin det mest representativa priset under affirsdagen fore
virderingsdagen. I avsaknad av ett representativt pris pa en viss tillgdng ska Eurosystemet definiera ett teoretiskt pris.
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¢) Marknadsvirde eller teoretiskt virde for en omsittbar tillgdng beriknas inklusive upplupen rinta.

d) Beroende pa skillnader i nationella rattssystem och operativ praxis kan hanteringen av inkomstflodena pa
vardepapper under l6ptiden pd Eurosystemets kreditoperation, till exempel betalningen av kupongrinta, variera
mellan de nationella centralbankerna. Overfors betalningen till motparten forsdkrar sig den nationella centralbanken
om att transaktionen till fullo ticks av tillrickliga godtagbara tillgdngar innan overforingen sker. Varje nationell

centralbank ska se till att den ekonomiska verkan av inkomstflodena blir densamma som om betalningen 6verfors till
motparten pd betalningsdagen.

Artikel 135

Virderingsregler for icke-omsittbara tillgingar

Icke-omsittbara tillgdngar tilldelas ett virde av Eurosystemet som motsvarar antingen det teoretiska priset eller det
utestdende beloppet.

Artikel 136
Begiran om tilliggssikerheter
1. Tillgdngar som mobiliseras som sidkerhet for Eurosystemets kreditoperationer ska virderas dagligen av den
nationella centralbanken, i enlighet med de vdrderingsregler som framgér av artiklarna 134 och 135. Om trepartstjinster

anvinds delegeras det dagliga varderingsarbetet till trepartsagenten, och ska baseras pad information som den berérda
nationella centralbanken 6versinder till trepartsagenten.

2. Om en tillgdng efter virdering och virderingsavdrag inte uppfyller de krav som berdknats den dagen, medfér detta
en begdran om tilliggssdkerheter. Om virdet pd de godtagbara tillgdngarna som mobiliserats som sikerhet av en
motpart efter omvarderingen Gverstiger beloppet som motsvarar motpartens skuld plus marginalsikerheten, fir den
nationella centralbanken limna tillbaka overskjutande tillgdngar eller kontanter som motparten efter en begiran om
tilliggssdkerhet.

3. For att minska antalet begdranden av tilliggssdkerheter kan centralbankerna infora troskelvarden pa 0,5 procent av
den likviditet som stillts till forfogande. Beroende pd den tillimpliga nationella lagstiftningen kan de nationella
centralbankerna, om virdet pd den stillda sikerheten sjunker under det lagre troskelvirdet, kriva att tilliggssikerheter
stills antingen i form av ytterligare tillgdngar eller genom kontantbetalningar frdin motparten. P4 motsvarande satt kan
den nationella centralbanken limna tillbaka sikerheter (eller kontanter) som &verstiger det 6vre troskelvirdet till
motparten.

4. Réntan pa inlaningsfaciliteten ska dven gilla for kontantmarginalen.

AVDELNING VII
GODKANNANDE AV SAKERHET I ANDRA VALUTOR AN EURO VID OFORUTSEDDA HANDELSER
Artikel 137
Godkinnande av sikerhet i andra valutor in euro vid oférutsedda hindelser
1. ECB-rddet kan besluta om att godta vissa omsittbara tillgdngar emitterade av G10-stater utanfor euroomradet i
deras respektive inhemska valuta som sikerhet. Nir ECB-radet fattar ett sddant beslut ska motparterna informeras om
gillande
a) godtagbarhetskriterier,
b) forfarandena for urval och mobilisering,
¢) killor och principer for virdering,

d) riskkontrollatgarder,

e) avvecklingsprocessen.
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2. De allminna godtagbarhetskriterierna for omsdttbara tillgdngar som framgar av avdelning II och del 4 ska gilla,
forutom att omsattningsbara tillgdngar

a) far emitteras, innehas och avvecklas utanfor EES, och
b) far vara denominerade i andra valutor én euro.

3. Motparter som dr filialer till kreditinstitut med site utanfor EES eller Schweiz far inte anvinda sddana tillgdngar
som omndmns i denna artikel som sikerheter.

AVDELNING VIII
REGLER FOR ANVANDNING AV GODTAGBARA TILLGANGAR
Artikel 138
Nira forbindelser mellan motpart och emittent, gildenir eller borgensman avseende godtagbara tillgingar

1. Oavsett huruvida en tillgdng 4r godtagbar fir en motpart inte som sidkerhet anvinda tillgdngar som emitterats,
stallts ut eller garanteras av motparten sjilv eller en enhet med vilken denne har nira forbindelser.

2. "Nira forbindelser” dr en situation ddr motparten dr kopplad till den andra enheten som avses i punkt 1 genom att

a) motparten dger direkt, eller indirekt genom ett eller flera foretag, 20 procent eller mer av kapitalet i den andra
enheten,

b) den andra enheten dger direkt, eller indirekt genom ett eller flera foretag, 20 procent eller mer av kapitalet i
motparten,

¢) en tredje part dger direkt, eller indirekt genom ett eller flera foretag, 20 procent eller mer av kapitalet i motparten
och 20 procent eller mer av kapitalet i den andra enheten.

For att bedoma huruvida det foreligger "ndra forbindelser” i samband med multi-cédulas, ska Eurosystemet anvinda sig av
en "look-through approach” och granska nira forbindelser mellan de underliggande cédulas-emittenterna och motparten.

3. Punkt 1 ska inte tillimpas pé foljande:

a) ndra forbindelser mellan motparten och en offentlig myndighet inom EES med ritt att ta ut skatt, eller om en eller
flera offentliga myndigheter inom EES med ritt att ta ut skatt garanterar skuldinstrumenten, forutsatt att garantin
uppfyller villkoren som framgar av artikel 114,

b) sikerstillda obligationer som uppfyller de krav som faststdlls i artiklarna 129.1-129.3 i férordning (EU)
nr 575/2013,

¢) skuldinstrument som skyddas av sirskilda juridiska skyddsmekanismer jimforbara med sikerstillda obligationer som
uppfyller de krav som faststills i artiklarna 129.1-129.3 och 129.6 i férordning (EU) nr 575/2013. Sddana sarskilda
juridiska skyddsmekanismer kraver en skyddad bakomliggande pool som sikerstiller obligationsinnehavarens ansprak
vid emittentens insolvens. En beddmning av huruvida juridiska skyddsmekanismer finns och om de dr jamforbara,
varvid beddmningen sker utifrdn kraven i punkt b, genomfors av Eurosystemet i varje enskilt fall och kriver ett
externt juridiskt utlatande.

Exempel pa skuldinstrument som skyddas av sirskilda juridiska skyddsmekanismer jimforbara med de sikerstillda
obligationer som avses i punkt b ar

i) icke-omsittbara skuldférbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD), och

ii) multi-cédulas som emitterats innan denna riktlinje tillimpas ddr de underliggande cédulas uppfyller kriterierna i
artikel 129.1-129.3 och 129.6 i forordning (EU) nr 575/2013.
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Artikel 139

Anvindning av garanterade skuldinstrument utan sikerhet som emitterats en motpart eller en enhet med nira
forbindelse

1. Skuldinstrument utan sdkerhet som emitterats av en motparts eller en enhet med nira forbindelse till den
motparten, enligt definitionen i artikel 138, och som fullt ut garanteras av en eller flera offentliga EES-enheter med ratt
att ta ut skatt, ska inte anvindas som sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer av den motparten, varken

a) direkt, eller

b) indirekt ndr de dr inkluderade i en pool av sikerstillda obligationer.

2. Tundantagsfall far ECB-radet besluta om tillfalliga undantag frdn begriansningen enligt punkt 1 under maximalt tre
ar. En begdran om ett undantag ska atfoljas av en finansieringsplan fran den sokande motparten som visar hur
anviandningen av respektive tillgdngar kommer att fasas ut senast tre dr efter det att undantaget beviljats. Ett sddant
undantag ska endast beviljas om den sidkerhet som stillts av en eller flera EES-stater, delstater, kommuner, lokala

myndigheter eller andra offentliga organ med rdtt att ta ut skatt, uppfyller kraven for garantier som framgar av
artikel 114.

Artikel 140
Nira forbindelser avseende virdepapper med bakomliggande tillgingar som sikerhet och valutasikring
En motpart fir inte stilla sikerheter i form av virdepapper med bakomliggande tillgdngar om motparten, eller ndgon

enhet som denne har nira forbindelser till, enligt artikel 138, tillhandahéller en valutahedge for virdepapprena med
bakomliggande tillgdngar genom att ingd en valutasikringstransaktion med emittenten som hedgemotpart.

Artikel 141

Begrinsningar avseende skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av kreditinstitut och enheter till vilka
de har niira forbindelser

1. En motpart fir inte som sidkerhet stilla eller anvinda skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av ett
kreditinstitut eller ndgon annan enhet med vilken det kreditinstitutet har nira forbindelser i en utstrickning som
overskrider 5 procent av det totala virdet pd de tillgdngar som anvinds som sikerhet av den motparten efter tillimpliga
virderingsavdrag. Detta troskelvirde om 5 procent giller inte i foljande fall:

a) Om virdet pd sddana tillgdngar efter virderingsavdrag inte 6verstiger 50 miljoner euro, eller

b) om sddana tillgdngar garanteras av ett offentligrattsligt organ med ratt att ta ut skatt genom en garanti som uppfyller
de villkor som framgér artikel 114.

2. Nir det giller punkt 1 ska en nira forbindelse mellan tvé eller flera emittenter av skuldinstrument utan sikerhet
endast anses existera fran och med ett ar efter den dag dd den ndra forbindelsen uppstod.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska begreppet "nira forbindelser” ha samma betydelse som faststalls i artikel 138.

Artikel 142
Likviditetsstod avseende virdepapper med bakomliggande tillgingar

1.  Frdn och med den 1 november 2015 fir en motpart inte stilla sdkerhet i form av virdepapper med
bakomliggande tillgdngar om motparten, eller ndgon enhet som denne har nira forbindelser med, tillhandahaller
likviditetsstod enligt nedan. Eurosystemet beaktar tvd former av likviditetsstod for virdepapper med bakomliggande
tillgdngar — kontantreserver och likviditetsfaciliteter.

2. For likviditetsstod i form av kontantreserver fir en motpart inte stdlla sikerhet i form av virdepapper med
bakomliggande tillgdngar om foljande tre villkor dr uppfyllda samtidigt:

a) motparten har nira forbindelser med emittentens kontobank i transaktionen med virdepapprena med de
bakomliggande tillgdngarna,
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b) det aktuella beloppet pa reservfonden for transaktionen med virdepapprena med bakomliggande tillgdngar Gverstiger
5 procent av det initialt utestiende beloppet av alla hogre och ligre rangordnade trancher av transaktionen med
virdepapper med bakomliggande tillgangar,

¢) det aktuella beloppet pa reservfonden for transaktionen med vardepapprena med bakomliggande tillgdngar overstiger
25 procent av det initialt utestdende beloppet av alla ligre rangordnade trancher av transaktionen med virdepapper
med bakomliggande tillgangar.

3. For likviditetsstod i form av likviditetsfaciliteter fir en motpart inte stilla sikerhet i form av virdepapper med
bakomliggande tillgdngar om foljande tvé villkor r uppfyllda samtidigt:

a) Motparten har ndra forbindelser med en enhet som tillhandahéller likviditetsfaciliteten, och
b) det aktuella beloppet pa likviditetsfaciliteten for transaktionen med virdepapprena med bakomliggande tillgdngar
overstiger 20 procent av det initialt utestiende beloppet av alla hogre och ligre rangordnade trancher av

transaktionen med virdepapper med bakomliggande tillgdngar.

4. Nara forbindelser i denna artikel ska ha samma betydelse som faststalls i artikel 138.2.

Artikel 143
Overgédngsbestimmelser avseende likviditetsstod for virdepapper med bakomliggande tillgingar

1. Fram till dess att artikel 142 trader i kraft ska, i enlighet med artikel 191, dvergdngsbestimmelserna enligt denna
artikel tillimpas.

2. En motpart fir inte stilla virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet om motparten, eller ndgon
enhet med vilken denne har ndra forbindelser enligt definitionen i artikel 138, tillhandahaller likviditetsstod for
20 procent eller mer av det utestdende beloppet av virdepapperet med bakomliggande tillgangar.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska begreppet "likviditetsstod” utgoras av varje struktur som kan anvindas for att
ticka eventuella tillfilliga kassaflodesunderskott som kan uppstd under den tid som transaktionen pagar.

Artikel 144
Godtagbara tillgingar som avvisas av operativa skl
Aven om en tillging 4r godtagbar kan en nationell centralbank, av operativa skil, begdra av motparten att denna tar

bort sddana tillgdngar innan kassafloden, inklusive betalningar avseende kapital eller rdnta, uppstdr enligt vad som
framgdr i den relevanta nationella dokumentationen.

Artikel 145

Information, virdering och borttagande av tillgingar som inte ir godtagbara eller strider mot reglerna for hur
godtagbara tillgingar fir anvindas

1. Om en motpart ldmnat in eller anvint tillgdngar som inte, eller inte lingre, dr godtagbara som sikerhet, inklusive

pa grund av emittentens, gildenirens eller borgensmannens identitet, eller férekomsten av nira forbindelser, ska denne
genast informera sin nationella centralbank om detta.

2. De tillgingar som avses i punkt 1 ska dsdttas virdet noll senast vid ndsta virderingsdag och en begiran om tilliggs-
sikerhet kan bli aktuell.

3. En motpart som limnat in eller anvint tillgdngar som avses i punkt 1 ska snarast mojligt ta bort dessa.

4. Motparter ska ge Eurosystemet rittvisande och uppdaterad information som péverkar virdet av sikerheterna.

Artikel 146
Sanktioner om reglerna for att anvinda godtagbara tillgingar dsidositts

Om de regler som framgar av denna rubrik dsidositts utgdr sanktioner enligt artiklarna 154-157. Sanktionerna
tillimpas oavsett om motparten aktivt deltar i penningpolitiska transaktioner.
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Artikel 147
Informationsutbyte inom Eurosystemet

For att genomfora penningpolitiken, i synnerhet for att 6vervaka efterlevnaden av reglerna for anvindning av godtagbara
tillgdngar, bedriver Eurosystemet internt ett informationsutbyte om kapitalinnehav som den behériga myndigheten
tillhandahaller for sidana dndamal. Denna information omfattas av samma sekretessregler som tillimpas av den
behériga myndigheten.

AVDELNING IX
GRANSOVERSKRIDANDE ANVANDNING AV GODTAGBARA TILLGANGAR
Artikel 148
Allminna principer

1. Motparter fir anvinda godtagbara tillgingar grinsoverskridande inom euroomrédet for att hantera alla typer av
Eurosystemets kreditoperationer.

2. Motparter fir mobilisera andra godtagbara tillgdngar 4n inléning med fast 16ptid for grinsoverskridande
anvandning i enlighet med nedanstdende.

a) Omsittbar tillgdngar ska mobiliseras genom: i) godtagbara forbindelser (enligt artikel 150) mellan EES-virdepappers-
avvecklingssystem som uppfyller de krav som faststills i Eurosystemets bedémningsramverk, ii) tillimpliga
forfaranden i CCBM, iii) godtagbara forbindelser i kombinationen med CCBM, och

b) kreditfordringar och skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD) ska mobiliseras i enlighet med forfarandena
i CCBM eftersom de inte kan 6verforas via virdepappersavvecklingssystem.

3. Omsittbara tillgdngar fir anvindas genom ett centralbankskonto hos ett virdepappersavvecklingssystem i ett annat
land dn det ddr den berorda centralbanken ér beligen om Eurosystemet har godkint anvindningen av ett sddant konto.

4. De Nederlandsche Bank fir anvinda sitt konto hos Euroclear Bank for att avveckla sdkerheter i euroobligationer
som emitterats hos denna internationella virdepapperscentral. The Central Bank of Ireland har tillstdnd att 6ppna ett
liknande konto hos Euroclear Bank. Detta konto kan utnyttjas for alla godtagbara tillgdngar som halls hos Euroclear
Bank, dvs. inbegripet godtagbara tillgdngar som overforts till Euroclear Bank via godtagbara forbindelser.

5. Motparter ska genomfora Gverforingar av godtagbara tillgdngar via sina virdepappersavvecklingskonton i virdepap-
persavvecklingssystem som godkints enligt Eurosystemets bedomningsramverk.

6.  Motparter som inte har ndgot pantkonto hos en nationell centralbank eller inte har ndgot virdepappersavveck-
lingskonto hos ett virdepappersavvecklingssystem som godkints enligt Eurosystemets bedomningsramverk far avveckla
transaktioner via ett korrespondentkreditinstituts vardepappersavvecklingskonto eller pantkonto.

Artikel 149
Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM)

1. I CCBM existerar det gransoverskridande forhdllandet mellan de nationella centralbankerna. De nationella
centralbankerna fungerar som depéhéllare (nedan kallade korrespondenter) for varandra och f6r ECB avseende tillgdngar
som godtas i deras lokala forvaringssystem, trepartsagent eller avvecklingssystem. I korrespondentcentralbanksmodellen
tillimpas specifika forfaranden for kreditfordringar och skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD). Mer
information om CCBM och tillimpliga forfaranden framgéar av bilaga VI och i broschyren Correspondent central banking
model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties som publiceras pa ECB:s webbplats.

2. Tillgdngar som deponeras hos en korrespondentcentralbank kan bara anvindas for att stilla sikerhet for
Eurosystemets kreditoperationer.

Artikel 150
Godtagbara forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

1. Vid sidan om CCBM fir motparter anvinda forbindelser som godkints av Eurosystemets bedomningsramverk
(nedan kallade godtagbara forbindelser) for gransoverskridande 6verforing av omsittbara tillgangar.
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2. Godtagbara forbindelser kan endast upprittas mellan virdepappersavvecklingssystem som bedéms uppfylla
Eurosystemets bedomningsramverk och ska bestd av en uppsittning forfaranden och arrangemang for grinsover-
skridande overforingar av virdepapper via en kontobaserad process.

3. Det finns tvd typer av godtagbara forbindelser som inrdttas genom avtalsmissiga och tekniska 6verenskommelser
mellan de berorda vardepappersavvecklingssystemen:

a) Direkta forbindelser mellan tva virdepappersavvecklingssystem utan mellanhidnder, och

b) mellanhandsforbindelser som later tvd vdrdepappersavvecklingssystem som inte dr direkt kopplade till varandra
utbyta vardepapperstransaktioner eller -overforingar genom ett tredje virdepappersavvecklingssystem som agerar som
mellanhand.

4. Dessa forbindelser dr endast godtagbara om Eurosystemet bedomer att de uppfyller Eurosystemets
bedémningsramverk och att de har godkints. ECB ska offentliggora en aktuell forteckning 6ver godtagbara forbindelser
pa sin webbplats.

5.  Tillgdngar som innehas genom en godtagbar forbindelse kan anvindas f6r Eurosystemets kreditoperationer samt
alla andra dandamaél som viljs av motparten.

6. I bilaga VI finns en tabell som forklarar anvindningen av godtagbara forbindelser mellan vardepappersavveck-
lingssystem.

Artikel 151
Korrespondentcentralbanksmodellen i kombination med godtagbara forbindelser

1. Motparter far anvinda direkta forbindelser och mellanhandsférbindelser som avses i artikel 150 i kombination
med korrespondentcentralbanksmodellen for att gransoverskridande mobilisera godtagbara omsittbara tillgdngar.

2. Nir man anvidnder godtagbara forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem i kombination med korrespon-
dentcentralbanksmodellen, innehar motparterna de tillgdngar som emitterats i emittentens virdepappersavveck-
lingssystem pa ett konto hos investerarens virdepappersavvecklingssystem direkt eller via ett forvaringsinstitut. Nar det
giller godtagbara mellanhandsforbindelser kan ett tredje virdepappersavvecklingssystem agera som formedlande
virdepappersavvecklingssystem.

3. Tillgdngar som mobiliseras enligt punkt 2 fir emitteras hos en virdepapperscentral utanfor euroomrddet som
godkints enligt Eurosystemets bedomningsramverk, forutsatt att forbindelsen mellan emittentens vardepappersavveck-
lingssystem och investerarens virdepappersavvecklingssystem har godkints enligt Eurosystemets bedomningsramverk.

4. I bilaga VI finns en tabell som forklarar anvindningen av korrespondentcentralbanksmodellen i kombination med
godtagbara forbindelser.

Artikel 152
Korrespondentcentralbanksmodellen och trepartshantering av sikerheter

1. Grinsoverskridande trepartshantering av sikerheter ska gora det mojligt for en motpart att oka eller minska det
belopp som stills som sikerhet hos hemlandets nationella centralbank genom tillgdng till sikerheter som hélls en
trepartsagent.

2. CCBM (inklusive CCBM i kombination med godtagbara forbindelser) far anvindas som utgdngspunkt for granséver-
skridande anvindning av trepartsforvaltning av sikerheter. Gransoverskridande anvindning av trepartsforvaltning av
sikerheter ska involvera en nationell centralbank, forutsatt att trepartshantering av sikerheter erbjuds for grinsover-
skridande anvindning inom Eurosystemet, som agerar korrespondent for nationella centralbanker vars motparter har
begirt att fd anvdnda sidan trepartshantering av sikerheter for gransoverskridande transaktioner vid Eurosystemets
lanetransaktioner. For att frimja den gransoverskridande anvindningen enligt denna punkt mdste den berdrda
trepartsagenten godkinnas av Eurosystemet.

3. 1 bilaga VI finns en tabell som forklarar anvindningen av korrespondentcentralbanksmodellen med
trepartshantering av sikerheter.
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DEL 5
SANKTIONER MOT MOTPARTER SOM INTE FULLGOR SINA SKYLDIGHETER
Artikel 153
Sanktioner om kraven avseende minimireserver (kassakrav) dsidositts

1. ECB beslutar om sanktioner mot institut som inte fullgér sina skyldigheter enligt ECB:s forordningar och beslut
som avser tillimpningen av minimireserver enligt forordning (EG) nr 2532/98, forordning (EG) nr 2157/1999
(ECB/1999/4), forordning (EG) nr 2531/98 eller forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9). Relevanta sanktioner och
forfaranderegler rorande deras tillimpning faststills i ovannimnda forordningar.

2. Utan att detta paverkar tillimpningen av punkt 1, kan Eurosystemet vid gravt dsidosittande av skyldigheten att
hélla minimireserver dessutom stinga av motparter fran deltagande i oppna marknadstransaktioner.

Artikel 154
Sanktioner om vissa operativa regler dsidositts

1. I enlighet med tillimpliga bestimmelser i avtal och foreskrifter kan den nationella centralbanken utdéma en eller
flera sanktioner om motparter dsidositter ndgon av foljande skyldigheter:

a) nir det giller reverserade transaktioner och valutaswappar for penningpolitiska dndamal, skyldigheten att adekvat
stlla siakerhet och avveckla det belopp som motparten tilldelats under en operations hela 16ptid; eller det utestdende
beloppet for en viss operation om fortida avslut utfors av den nationella centralbanken under operationens
aterstdende 16ptid, i enlighet med artikel 15,

b) ndr det giller mottagande av inldning med fast 1optid, direkta kop/forsiljningar och emission av ECB-skuldcertifikat,
skyldigheten att avveckla transaktionen, i enlighet med artikel 16,

¢) ndr det giller anvdndning av godtagbara tillgdngar, skyldigheten att uteslutande mobilisera eller anvinda godtagbara
tillgdngar och uppfylla reglerna for anvindning av godtagbara tillgdngar i del 4 avdelning VIII,

d) nir det giller forfaranden i slutet av dagen och villkoren for tilltrade till utliningsfaciliteten, skyldigheten att i forvig
stilla tillrdckligt med godtagbara tillgdngar som sikerhet om det finns ett negativt saldo pd motpartens
avvecklingskonto i TARGET? efter genomforande av kontrollférfarandena vid dagens slut, och en automatisk begéran
om att fa tilltrade till utliningsfaciliteten anses darfor intrdda, i enlighet med artikel 19.6.

2. En sanktion som utdéms enligt denna artikel ska omfatta:
a) bara en straffavgift, eller

b) bade en straffavgift och en icke-ekonomisk sanktion.

Artikel 155
Straffavgifter om vissa operativa regler asidositts

Om en motpart dsidosdtter ndgon av skyldigheterna som framgdr av artikel 154.1 ska Eurosystemet utdoma en
straffavgift for varje enskilt asidosattande. Straffavgiften ska berdknas enligt bilaga VII.

Artikel 156
Icke-ekonomiska sanktioner om vissa operativa regler dsidositts

1. Om en motpart asidositter ndgon av skyldigheterna enligt artikel 154.1 a eller 154.1 b mer 4n tvd ganger under
en tolvmanadersperiod och avseende varje dsidosattande:

a) en straffavgift var tillimplig,
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b) varje beslut att utdoma en straffavgift meddelats motparten,
c) varje dsidosdttande avser samma typ av dsidosittande,

ska Eurosystemet stinga av motparten vid den tredje overtrddelsen och varje dirpé foljande dsidosdttande av samma typ
av skyldighet under den relevanta tolvménadersperioden. Tolvmanadersperioden berdknas frin dagen for det forsta
dsidosdttandet av en skyldighet enligt antingen artikel 154.1 a eller 154.1 b.

2. En avstingning som utdoms av Eurosystemet enligt punkt 1 giller for varje péafoljande 6ppen marknadsoperation
som dr av samma typ som den 6ppna marknadsoperation som resulterade i en sanktion enligt punkt 1.

3. Langden pd avstingningen som utdoms i enlighet med punkt 1 ska bestimmas i enlighet med bilaga VIL

4. Om en motpart asidosatter ndgon av skyldigheterna enligt artikel 154.1 ¢ mer 4n tvd ganger under en tolvména-
dersperiod och avseende varje dsidosattande:

a) en straffavgift var tillimplig,
b) varje beslut att utdoma en straffavgift meddelats motparten,
¢) varje dsidosittande avser samma typ av dsidosattande,

ska Eurosystemet stinga av motparten fran péfoljande oppna marknadsoperation vid den tredje 6vertradelsen och varje
dirpa foljande dsidosittande under den relevanta tolvmanadersperioden. Tolvmanadersperioden berdknas fran dagen for
det forsta dsidosattandet av en skyldighet enligt artikel 154.1 c.

5. I undantagsfall fir Eurosystemet stinga av en motpart under tre mdnader frin Eurosystemets alla kommande
penningpolitiska transaktioner om denne inte fullgjort de skyldigheter som framgar av artikel 154.1. I sddana fall ska
Eurosystemet beakta hur svrt dsidosittandet varit, de berdérda beloppen samt frekvensen och lingden pa
asidosdttandena.

6. Den avstingning som Eurosystemet beslutar om enligt denna artikel ska tillimpas utover en straffavgift enligt
artikel 155.

Artikel 157
Icke-ekonomiska sanktioner gentemot filialer om vissa operativa regler asidositts

Om Eurosystemet stanger av en motpart i enlighet med artikel 156.5 kan den avstingningen aven gilla for motpartens
filialer som dr etablerade i en annan medlemsstater som har euron som valuta.

DEL 6
DISKRETIONARA ATGARDER
Artikel 158
Atgiirder som kan vidtas av forsiktighetsskil eller d fallissemang intriffar
1. Eurosystemet far vidta foljande dtgirder av forsiktighetsskal:

a) Stinga av, begrinsa eller utesluta en motpart fran tillgdng till Eurosystemets 6ppna marknadstransaktioner eller
stdende faciliteter, till foljd av ett avtals- eller regleringstekniskt arrangemang som tillimpas av den inhemska
nationella centralbanken eller ECB.

b) Undanta en motpart frin kassakrav, till foljd av ett avtals- eller regleringstekniskt arrangemang som tillimpas av den
inhemska nationella centralbanken eller ECB.
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) Avvisa, begrinsa anvandningen av eller tillimpa extra virderingsavdrag pa tillgdngar som mobiliserats som sikerhet
vid Eurosystemets kreditoperationer av en specifik motpart pd basis av information som Eurosystemet bedomer som
relevant, i synnerhet om motpartens kreditvirdighet verkar uppvisa en hog korrelation med kreditkvaliteten pa de
tillgdngar som mobiliserats som sdkerhet.

2. Om en sddan atgird som beskrivs i punkt 1 grundas pd tillsynsinformation ska Eurosystemet anvinda sidan

information, oavsett om den hérror frin motparter eller tillsynsmyndigheter, pé ett sitt som Gverensstimmer med, och
dr nodvindigt for, att genomfora Eurosystemets uppgift att bedriva penningpolitik.

3. Om det foreligger en kredithindelse fir Eurosystemet stinga av, begrinsa eller utesluta motparter fran tillgdngen
till Eurosystemets Oppna marknadsoperationer om motparten har &sidosatt ndgon skyldighet enligt de avtal eller
foreskrifter som Eurosystemet tillimpar.

4. Alla atgarder enligt punkterna 1 och 3 ska tillimpas péd ett rimligt och icke-diskriminerande sitt och vara
motiverade av Eurosystemet.

Artikel 159
Atgiirder avseende Eurosystemets kreditkvalitetsbedomning

1. Eurosystemet ska avgbra om en emission, emittent, gdldenir eller borgensman uppfyller Eurosystemets krav pd
kreditvardighet utifran all information som Eurosystemet bedomer som relevant.

2. Eurosystemet fir avvisa, begrinsa mobiliseringen eller anvindningen av tillgdngar eller tillimpa extra
virderingsavdrag pd de grunder som framgér av punkt 1, om detta behovs for att sikerstilla ett tillrackligt riskskydd for
Eurosystemet.

3. Om ett avvisande som beskrivs i punkt 2 grundas pd tillsynsinformation ska Eurosystemet anvinda sddan
information, oavsett om den harror frin motparter eller tillsynsmyndigheter, pa ett sitt som overensstimmer med, och
dr nodvindigt for, att genomfora Eurosystemets uppgift att bedriva penningpolitik.

4. Eurosystemet far exkludera foljande tillgdngar fran forteckningen over godtagbara omsittbara tillgngar:
a) tillgdngar som emitteras eller garanteras av enheter vars tillgdngar frusits och/eller blir foremal for andra atgirder som
vidtas av unionen enligt artikel 75 i fordraget eller av en medlemsstat som begrinsar mojligheten att forfoga over

tillgdngarna, och/eller

b) tillgdngar som emitteras eller garanteras av enheter som ECB-rddet har beslutat att tillfalligt eller tills vidare stinga av
fran tillgdngen till Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer eller stdende faciliteter.

DEL 7
KOMPLETTERANDE MINIMIKRAV AVSEENDE EUROSYSTEMETS PENNINGPOLITISKA TRANSAKTIONER
Artikel 160
Den rittsliga relationen mellan Eurosystemets centralbanker och motparterna

Eurosystemet ska sikerstilla att deras avtal och foreskrifter avseende deras motparter enligt artikel 1.3 Overensstimmer
med bestimmelserna i del 7.

KAPITEL 1
Kompletterande minimikrav tillimpliga for alla arrangemang for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
Artikel 161
Andringar av genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som sikerstiller att den utan dréjsmaél kan verkstilla
varje dndring av det penningpolitiska ramverket.
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2. Varje nationell centralbank ska i sina avtal och foreskrifter inkludera en bestimmelse om att ett meddelande om
sddana dndringar som avses i punkt 1 mdste kommuniceras till dess motparter. Varje nationell centralbank ska
sakerstilla att ett sddant meddelande medfor sikerhet fran den tidpunkt da en sddan dndring trdder i kraft.

Artikel 162
Denominering av betalningar

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal eller foreskrifter som foreskriver att alla betalningar med anknytning till
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner ska ske i euro, med undantag av betalningar i utlindsk valuta enligt
valutaswappavtal som gors for penningpolitiska dandamal.

Artikel 163
Avtalsformer

Om det for en effektiv avvecklings- och avslutningsnettning av alla utestdende transaktioner i fall av en kredithindelse ar
nodvindigt att ldta samtliga transaktioner under ett avtal utgora ett enda avtalsarrangemang och/eller att lata avtalet vara
ett ramavtal, ska de avtal och foreskrifter som den nationella centralbanken tillimpar innehdlla regler med den
inneborden.

Artikel 164
Formulir, datamedium och kommunikationsvigar

De avtal eller foreskrifter som en nationell centralbank tillimpar ska sikerstilla att forhallandet mellan de nationella
centralbankerna och motparterna omfattas av lampliga och otvetydiga regler om anvindningen av formulir, inbegripet
bekriftelse av transaktionsvillkor, datamedium, kommunikationsvigar och nirmare villkor f6r kommunikation.

Artikel 165
Kredithindelser

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal eller foreskrifter som atminstone anger kredithdndelser som inte
visentligen avviker fran foljande:

a) En behorig domstol eller annan myndighet beslutar att inleda ett likvidationsforfarande avseende motparten, utser en
konkursforvaltare eller motsvarande eller inleder ndgot annat jamforbart forfarande.

b) En behorig domstol eller annan myndighet beslutar att med avseende pad motparten verkstilla en rekonstruk-
tionsdtgadrd eller annat liknande forfarande i syfte att skydda eller aterstilla motpartens finansiella situation och
dirigenom undvika att fatta ett beslut enligt punkt a ovan.

¢) Motparten forklarar sig skriftligen vara oférmogen att betala alla eller ndgon del av sina skulder, eller att fullgéra
sina skyldigheter avseende penningpolitiska operationer, eller ingdr en ackordséverenskommelse med sina
fordringsdgare, eller om motparten ar, eller bedoms vara, pa obestdnd eller oformogen att betala sina skulder.

d) Forberedande dtgirder vidtas avseende ett beslut enligt punkterna a eller b.

e) En utfistelse eller annan forklaring som motparten fore avtalets ingdende har gjort, eller som denne enligt tillimplig
lag anses ha gjort, visar sig vara felaktig eller osann.
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f) Suspendering eller aterkallelse sker av motpartens tillstind att bedriva verksamhet enligt a) direktiv 2013/36/EU och
forordning (EU) nr 575/2013, eller b) Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG ('), sdsom dessa
genomforts av den aktuella medlemsstat som har euron som valuta.

g) Motparten suspenderas eller utesluts frdn medlemskap i betalningssystem eller betalningsarrangemang varigenom
betalningar avseende penningpolitiska transaktioner gors eller (utom vad giller valutaswapptransaktioner)
suspenderas eller utesluts fran medlemskap i ett virdepappersavvecklingssystem som anvinds for avvecklingen av
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

h) Séddana atgirder vidtas med avseende pa motparten som avses i artiklarna 41.1, 43.1 och 44 i direktiv 2013/36/EU.
i) Motparten underldter att i samband med en reverserad transaktion folja reglerna om atgarder for riskkontroll.

j)  Motparten underldter i samband med repotransaktioner att betala anskaffningspriset eller aterkopspriset eller
underldter att leverera anskaffade eller dterkopta tillgdngar, alternativt underlater, i samband med 1an mot sikerhet,
att leverera tillgangar eller aterbetala kredit pa de dagar som faststillts for leverans och betalning.

k) Motparten underldter att, i samband med valutaswapptransaktioner och inldning med fast 16ptid, betala belopp i
euro eller underldter att, i samband med valutaswapptransaktioner, betala belopp i utlindsk valuta pd den dag som
faststallts for sddan betalning.

) En kredithdndelse intraffar med avseende pd motparten under omstandigheter som inte vasentligen skiljer sig fran de
fall som definieras i denna artikel enligt ett avtal vars syfte ar forvaltning av en ECB:s eller en nationell centralbanks
valutareserver eller egna medel.

m) Motparten underldter att limna relevant information, vilket fir allvarliga konsekvenser for den nationella
centralbanken.

n) Motparten underldter att fullgora andra skyldigheter enligt arrangemang avseende reverserade transaktioner eller
valutaswapptransaktioner och underldter — dér dtgird dr mojlig — att dtgarda sin underlatenhet inom viss tid efter det
att den berorda nationella centralbanken har krivt detta: senast inom 30 dagar for transaktioner mot sikerhet och
senast inom 10 dagar for valutaswapptransaktioner.

o) En kredithindelse intriffar med avseende pd motparten enligt ett avtal som ingdtts for genomférande av
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner med ndgon annan medlem i Eurosystemet, och den berorda
medlemmen i Eurosystemet har utovat sin ritt att pd grund av kredithdndelsen avveckla alla transaktioner som
omlfattas av avtalet.

p) Motpartens tillgdngar har frusits och/eller blir foremal for andra dtgarder vidtagna av EU i enlighet med artikel 75 i
fordraget, vilka begransar motpartens mojlighet att forfoga 6ver tillgdngarna.

q) Motpartens tillgdngar har frusits och/eller blir foremél for andra atgirder vidtagna av en medlemsstat som har euron
som valuta som begrinsar motpartens méjlighet att forfoga over tillgdngarna.

1) Alla eller en betydande del av motpartens tillgdngar omfattas av ett beslut om kvarstad, beslag, utmitning eller
ndgon annan form av forfarande som dr avsett att skydda allménintresset eller de rdttigheter som motpartens
borgendrer har.

s) Alla eller en betydande del av motpartens tillgdngar 6verlats till en annan enhet.

t) Nagon annan 6verhdngande eller rddande hindelse som dd den intriffar kan dventyra en motparts formdga att
fullgora sina skyldigheter enligt de 6verenskommelser som ingétts for att genomfora Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner eller andra regler som péverkar forhallandet mellan motparten och ndgon av centralbankerna i
Eurosystemet.

2. Ifall enligt punkterna a och p i punkt 1 ska avslut folja automatiske; i fall enligt punkterna b, ¢ och q kan det folja
automatiskt, i fall enligt punkterna d—o och r-t foljer inte avslut automatiskt utan madste vara diskretionirt, dvs.
motparten mdste forst ha delgivits meddelande om uppsigning. I ett sddant meddelande kan motparten ges en tidsfrist
om hogst tre affirsdagar for att avhjilpa situationen i fraga. For de diskretiondra kredithindelserna ska de nationella
centralbankerna sikerstilla att reglerna avseende denna diskretionira ritt dr entydiga vad giller konsekvenserna av ett
sadant meddelande.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om dndring av
radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets direktiv
93/22/EEG (EUTL 145, 30.4.2004, 5. 1).
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Artikel 166
Atgiirder som vidtas av forsiktighetsskil eller vid fallissemang

1. De avtal och foreskrifter som varje nationell centralbank tillimpar ska sikerstilla att den berérda nationella
centralbanken, vid fallissemang eller av forsiktighetsskil, far vidta alla nedanstdende dtgérder:

a) Stdnga av, begrinsa eller utesluta motparten fran tillgdngen till 6ppna marknadstransaktioner.
b) Stinga av, begrinsa eller utesluta motparten fran tillgdngen till de stdende faciliteterna.

¢) Avsluta alla 1opande avtal och pagdende transaktioner.

d) Kriva fortida betalning av fordringar som dnnu inte har forfallit till betalning eller 4r villkorade.
e) Kvitta fordringar pd motparten mot dennes inldning hos den nationella centralbanken.

f) Skjuta upp fullgérandet av skyldigheter gentemot motparten tills denne har betalat sin skuld.

2. De avtal och foreskrifter som varje nationell centralbank tillimpar bor sikerstilla att den berdrda nationella
centralbanken, utover de dtgirder som framgdr av punkt 1, vid fallissemang far

a) kriva drojsmalsranta, och
b) begira skadestind for varje skada som intriffat till foljd av motpartens falissemang.

3. Varje nationell centralbank far tillimpa avtal och foreskrifter som, av forsiktighetsskil, ger banken ritt att avvisa
tillgngar, begrinsa anvindningen eller tillimpa extra virderingsavdrag for tillgdngar som mobiliserats som sikerhet for
Eurosystemets kreditoperationer.

4. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som vid varje tidpunkt ger banken ritt att utan
opdkallat drojsmal realisera alla tillgdngar som stillts som sikerhet pd ett sddant sitt att den nationella centralbanken
kan erhlla betalning for beviljad kredit ur sikerheten om motparten inte skyndsamt avvecklar sitt negativa saldo.

5. For att de inforda reglerna ska genomforas pé ett likvardigt sitt fir ECB-radet besluta om olika dtgirder, bla.
avstangning, begransning eller uteslutande fran tillgdngen till 6ppna marknadstransaktioner eller de stdende faciliteterna.

Artikel 167
Motparters skyldighet att tillhandahalla information

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som sakerstaller att en nationell centralbank kan erhalla all
information som ar relevant for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner frdn motparterna.

Artikel 168
Uppsigningar och andra meddelanden

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som anger att alla uppsigningar och andra
meddelanden ska ske i skriftform och/eller i elektronisk form.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och féreskrifter som pa ett tydligt sitt anger hur uppsigningar eller
andra meddelanden ska ske och nir de borjar gilla. Tiden innan sddana uppsdgningar eller andra meddelanden borjar
gilla fir inte vara sd lang att den ekonomiska effekten av arrangemangen som helhet péverkas. I synnerhet ska
bekriftelser limnas och kontrolleras skyndsamt.
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Artikel 169
Tredje parts rittigheter

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som innehéller regler om att motparten inte utan den
berdrda nationella centralbankens skriftliga forhandsmedgivande far overldta, inteckna eller pd annat sitt forfoga Gver
sina réttigheter och skyldigheter.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som stadgar att endast den berorda nationella
centralbanken och den angivna motparten har de rittigheter och skyldigheter som f6ljer av en viss transaktion. Sddana
avtal och foreskrifter ska dock tilldta relationer mellan nationella centralbanker och/eller ECB

a) som hirror frén grinsoverskridande anvandning av godtagbara tillgdngar, och

b) i forekommande fall for transaktioner som genomfors med motparter som ingér i ett natverk.

Artikel 170
Lagval och jurisdiktion
1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som innehéller regler om tillimplig lag for dessa avtal
eller forfattningsenliga arrangemang samt att den tillimpliga lagen for alla sddana transaktioner, utom nér griansover-

skridande anvindning av godtagbara tillgdngar medfor krav pd annat, ska vara lagen i den medlemsstat som har euron
som valuta dir den nationella centralbanken ar beldgen.

2. Ritt forum for 16sning av tvister ska vara de offentliga domstolarna i den medlemsstat som har euron som valuta,
dock utan att detta inverkar pa behorigheten for Europeiska unionens domstol.

Artikel 171
Avvecklingsdagar avseende inldning med fast 16ptid

Varje nationell centralbank ska tillimpa inldningsarrangemang som anger att betalningen, bade for in- och utbetalningar,
vid inldning med fast 16ptid ska ske pd de dagar som anges i ECB:s tillkdnnagivande av inldningstransaktionen.

KAPITEL 2
Kompletterande minimikrav tillimpliga for bade repoavtal och lin mot sikerhet
Artikel 172
Datum for en transaktions andra led

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som sikerstiller att datumet for en transaktions andra led,
inklusive datum for terbetalning av ldn mot sikerhet, bestims nir en transaktion ingds.

Artikel 173
Affirsdagar

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som definierar termen "affarsdag” i enlighet med artikel 2.

Artikel 174
Rintor

1. T ett repoavtal motsvarar skillnaden mellan anskaffningspris och &terkopspris det upplupna rintebelopp som
erhdlls om anskaffningspriset multipliceras med en viss rdntesats for perioden fran dagen for kopet till aterbetal-
ningsdagen.

2. Réntan vid ett 1an mot sikerhet bestims genom att man berdknar den specificerade rantan pa kreditbeloppet under
transaktionens loptid.

3. Rintesatsen for reverserade transaktioner dr en enkel rinta baserad pa konventionen faktiskt antal dagar/360.
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Artikel 175
Regler for omrikning av belopp frdn annan valuta till euro

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som sakerstaller att reglerna om omrikning av belopp fran
annan valuta till euro anger att vixelkursen som anvinds ska vara ECB:s dagliga referensvixelkurs for euron eller, om
den kursen inte ar tillginglig, den avistavixelkurs som ECB anger pé affirsdagen fore den dag dd omrikningen ska ske
for den nationella centralbankens forsiljning av euro mot dess kop av den andra valutan.

KAPITEL 3
Kompletterande minimikrav som bara giller for repoavtal
Artikel 176
Syftet med repoavtal

1. Nar den ingdr repoavtal ska varje nationell centralbank tillimpa avtal och foreskrifter som sdkerstéller att det sker
en forsiljning av godtagbara tillgdngar mot kontanta medel i euro, samtidigt som en overenskommelse ingds om att
likvardiga tillgdngar vid en angiven tidpunkt ska siljas tillbaka mot kontanta medel i euro.

2. Varje nationell centralbank ska definiera "likvdrdiga tillgdngar” som tillgdngar frin samma emittent, som ingér i
samma emission, oavsett emissionsdag, och som ar av samma typ, med samma nominella virde, belopp och beskrivning
som de tillgdngar med vilka jamforelsen gors.

3. Om de tillgdngar med vilka jamforelsen gors enligt punkt 2 har konverterats, redenominerats eller om en
kopoption har stallts ut, maste definitionen dndras enligt foljande.

a) Vid konvertering, de tillgdngar till vilka de ursprungliga viardepappren har konverterats.

b) I det fall en kopoption har stillts ut avses tillgdngar som motsvarar de inlosta tillgdngarna, forutsatt att siljaren har
betalat koparen ett belopp som ér lika med vdrdet av kopoptionen.

¢) Vid redenominering avses tillgdngar likvirdiga med de virdepapper till vilka de ursprungliga tillgdngarna har
redenominerats jamte, vid behov, ett belopp som motsvarar skillnaden mellan tillgdngarnas virde fore och efter
redenomineringen.

Artikel 177

Regler om slutavrikning avseende repoavtal

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som stadgar att den, om det foreligger en
kredithandelse, har ratt att i fortid avsluta och avveckla alla utestdende repotransaktioner.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som innehdller regler om nettning avsedda att
dstadkomma sddana ekonomiska effekter som anges nedan.

a) Om det intriffar en kredithdndelse ska dterkdpsdagen for varje transaktion anses infalla omedelbart och omfattas av
ndgon foljande:

i) Alla tillgdngar som stillts som marginalsikerhet ska omedelbart levereras, varvid parternas fullgorande av sina
respektive skyldigheter i friga om leverans av tillgdngar och betalning av dterkopspriset for dterkopta tillgdngar
uteslutande sker i 6verensstimmelse med punkterna b—d, eller

i) sd avslutas repotransaktionen.

b) Avvecklingsvirdet for de terkopta virdepappren och eventuella virdepapper som stillts som marginalsikerhet och
ska 6verforas samt det dterkopspris som vardera parten ska betala, ska for alla transaktioner faststillas av den berérda
nationella centralbanken per dterkopsdagen, pé ett kommersiellt rimligt sitt.
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¢) Pd grundval av punkt b ska den nationella centralbanken berikna vardera partens skuld per dterkopsdagen. Belopp
frin en part som forfallit till betalning ska kvittas mot den andra partens belopp som forfallit till betalning och
endast nettobeloppet ska betalas av parten med den lingre fordringen.

d) Detta nettobelopp forfaller och ska betalas nasta dag dd@ TARGET2 ér oppet for betalningar. Vid denna berdkning ska
eventuella belopp som inte dr uttryckta i euro pa den aktuella dagen raknas om till euro med tillimpning av den
vixelkurs som berdknas enligt artikel 175.

3. Varje nationell centralbank ska definiera "avvecklingsvirde” i enlighet med artikel 2.

Artikel 178
Efterlevnad av riskkontrollitgirder

Om de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar innehéller bestimmelser om substitution av
sikerheter, maste det sikerstillas att riskkontrolldtgarderna efterlevs.

Artikel 179
Kontant betalning av marginalsikerhet

Om de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar innehaller bestimmelser om att betalning eller
aterlimnande av marginalsikerheter ska ske kontant, ska dessa dven ange att eventuella ytterligare skyldigheter att
aterlimna eller stilla marginalsikerhet forst ska fullgéras med anvindning av kontanter upp till samma belopp, jimte
eventuell rinta.

Artikel 180
Ytterligare bestimmelser som rér repoavtal

Utan att detta paverkar bestimmelserna i denna riktlinje fr varje nationell centralbank i sina avtal och foreskrifter
inkludera ytterligare bestimmelser som ror repoavtal.

KAPITEL 4
Kompletterande minimikrav som bara giller for lin mot sikerhet
Artikel 181
Tillhandahallande och realisering av sikerheter

1. Vad giller arrangemangen for att tillféra likviditet i form av ldn mot sikerhet ska varje nationell centralbank i sina
avtal och foreskrifter beakta de olika forfaranden och formaliteter som krivs enligt den nationella rittsordningen for att
en giltig pantritt ska uppkomma och en sikerhet senare ska kunna realiseras, t.ex. pantritt, verlatelse eller inteckning i
tillgdngen.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa arrangemang for lan mot sikerhet som garanterar att de tillgingar som
stills som sdkerhet kan realiseras av den nationella centralbanken och det far inte finnas ansprdk pd dem med battre ratt.
Det fér inte vara mojligt for tredje part, inbegripet konkursforvaltare vid obestdnd, att ingripa och med framging gora
ansprak pd de tillgdngar som stillts som sikerhet, med undantag for bedrigeri eller nigon rittighet som hor samman
med dessa tillgdngar.

3. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal avseende lan mot sikerhet som sikerstiller att den, om en
kredithdndelse enligt artikel 165 intriffar, har ritt att realisera det ekonomiska virdet av sikerheterna. En sddan hindelse
ska ocksa reflektera under vilka forhéllanden den nationella centralbanken kan behandla motparten som om denne
brustit i fullgérandet av ett repoavtal.

Artikel 182
Forlingning over natten av intradagstransaktioner

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som medger att transaktioner som ingds 6ver dagen kan
forlingas till transaktioner Gver natten.
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KAPITEL 5
Kompletterande minimikrav som bara giller for valutaswappar for penningpolitiska dndamdl
Artikel 183
Samtidiga kop och forsiljningar for omgaende leverans eller pd termin

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som sikerstiller att varje transaktion utfors genom
samtidiga kop och forsiljningar avista och pd termin av euro mot en utlindsk valuta.

Artikel 184
Regler om nir och hur betalningsoverforingar ska ske

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som innehaller regler om nédr och hur betalningsover-
foringar ska ske. Dagen for kopet och forsiljningen pé termin ska bestimmas nir en transaktion ingas.

Artikel 185
Definition av specifika termer

I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar ska begreppen utlindsk valuta, avistakurs,
terminskurs, 6verforingsdag och dterverforingsdag definieras i Gverensstimmelse med foljande:

a) utldndsk valuta: varje annan enligt lag giltig valuta dn euro.

b) avistakurs: den kurs, berdknad enligt artikel 175, som for en viss transaktion anvinds for att rakna om beloppet i
euro till det belopp i den berorda utlindska valutan som den ena parten ar skyldig att pd overforingsdagen Gverfora
till den andra parten mot betalning av beloppet i euro; avistakursen ska anges i bekriftelsen.

¢) terminskurs: den kurs berdknad enligt artikel 175 som anvinds for att rdkna om beloppet i euro till det belopp i den
utlindska valutan som den ena parten ar skyldig att pd dteroverforingsdagen overfora till den andra parten mot
betalning av beloppet i euro; terminskursen ska anges i bekriftelsen och definieras i de avtal och foreskrifter som
den berorda nationella centralbanken tillimpar.

d) belopp for dteroverforing i utlandsk valuta: det belopp i utlindsk valuta som behovs for att kopa beloppet i euro per
ateroverforingsdagen.

e) overforingsdag: den dag, och eventuellt den tidpunkt under den dagen, dd den ena partens 6verforing till den andra
parten av beloppet i euro ska bli gillande, dvs. den dag, och eventuellt den tidpunkt under den dagen, d
overforingen av beloppet i euro enligt parternas overenskommelse ska avvecklas.

f) dteroverforingsdag: den dag (och eventuellt den tidpunkt under den dagen) dd den ena parten dr skyldig att
ateroverfora beloppet i euro till den andra parten.

Artikel 186
Regler om slutavrikning avseende valutaswappar

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som stadgar att den, om det foreligger en
kredithindelse, har ritt att i fortid avsluta och avveckla alla utestdende transaktioner.
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2. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som innehdller regler om nettning avsedda att
dstadkomma sddana ekonomiska effekter som anges nedan.

a) Om det foreligger en kredithindelse ska varje transaktion anses ha avslutats, och ateranskaffningsvardet av beloppet i
euro och beloppet for ateroverforing i utlindsk valuta ska faststillas av den nationella centralbanken pa grundval av
principen att dessa dteranskaffningsvirden dr de belopp som behovs for att den nationella centralbanken ska fa
behélla den ekonomiska motsvarigheten till de betalningar som annars skulle ha krévts.

b) P4 grundval av de dirvid faststillda beloppen, ska den nationella centralbanken berdkna vardera partens skuld pa
ateroverforingsdagen. Parternas till betalning forfallna fordringar pd varandra ska vid behov riknas om till euro enligt
artikel 175 och direfter kvittas mot varandra. Endast nettobeloppet ska betalas av parten med den minsta fordringen.
Detta nettobelopp forfaller och ska betalas ndsta dag dd TARGET2 idr 6ppet for sddana betalningar.

Artikel 187

Ytterligare bestimmelser om valutaswappar

Utan att detta paverkar bestimmelserna i denna riktlinje far varje nationell centralbank i sina avtal och foreskrifter
inkludera ytterligare bestimmelser som ror valutaswappar.

DEL 8
SLUTBESTAMMELSER
Artikel 188
Informationsutbyte
De nationella centralbankerna fir, om det 4r nodvindigt for genomférandet av penningpolitiken, mellan sig utbyta

individuell information, som t.ex. operativa uppgifter, som avser motparter som deltar i Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner. Sddan information omfattas av de regler for tystnadsplikt som framgar av artikel 37 i ECBS-stadgan.

Artikel 189
Penningtvitt och finansiering av terrorism

Motparter vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner ska vara medvetna om, och ska fullgora, alla sina
skyldigheter enligt gallande lagstiftning om penningtvitt och finansiering av terrorism.

Artikel 190
Upphivande

1. Riktlinje ECB/2011/14 ska upphéra att gilla fran och med den 1 maj 2015.

2. Hanvisningar till den upphavda riktlinjen ska anses som hanvisningar till den hér riktlinjen och ska ldsas i enlighet
med jimforelsetabellen i bilaga XIII.

Artikel 191
Verkan, tillimpning och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.

2. Alla bestimmelser i denna riktlinje ska tillimpas frdn och med den 1 maj 2015 utom de som framgir av
artikel 142 som ska tillimpas fran och med den 1 november 2015.

3. De nationella centralbankerna ska senast den 16 februari 2015 informera ECB om de texter och dtgirder med
hjilp av vilka de avser att f6lja denna riktlinje som utgor materiella forandringar jamfort med riktlinje ECB/2011/14.
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Artikel 192
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 19 december 2014.

Pi ECB-radets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordforande
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BILAGA 1

MINIMIRESERVER

Innehéllet i denna bilaga ges enbart f6r kinnedom. Om det uppstér diskrepanser mellan denna bilaga och den rittsliga
ramen for Eurosystemets kassakravssystem enligt punkt 1, ska den senare ges tolkningsforetrade.

1. Enligt artikel 19 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan kallad
ECBS-stadgan), kriaver Europeiska centralbanken (ECB) att kreditinstitut ska halla kassakravsmedel pd konton i de
nationella centralbankerna inom ramen for Eurosystemets kassakravssystem. Den rittsliga ramen for detta system ar
faststilld i artikel 19 i ECBS-stadgan, férordning (EG) nr 2531/98 och forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).
Tillimpningen av férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) sikerstiller att villkoren for Eurosystemets
kassakravssystem ar enhetliga i alla medlemsstater som har euron som valuta.

2. Eurosystemets kassakravssystem anvdnds primirt for att stabilisera penningmarknadsrintorna och skapa (eller
forstirka) ett strukturellt likviditetsunderskott.

3. Enligt artikel 2.1 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) 4r Eurosystemets kassakravssystem tillimpligt pa
kreditinstitut som 4r etablerade i medlemsstater som har euron som valuta. Darutover ér filialer inom euroomrédet
till kreditinstitut som inte har sitt site i euroomrddet ocksd underkastade Eurosystemets kassakrav. Diremot
tillimpas Eurosystemets kassakrav inte pa filialer etablerade utanfér euroomrédet till kreditinstitut som har sitt site
inom omrédet.

4. Enligt artikel 2.2 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) undantas institut automatiskt fran kassakrav frdn
och med starten av den uppfyllandeperiod inom vilken institutets auktorisation dterkallas eller upphor, eller inom
vilken ett beslut fattas av domstol eller annan behérig myndighet i en medlemsstat om att institutet ska forsittas i
likvidation.

5. Enligt artikel 2.2 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) kan ECB, pa ett icke-diskriminerande sitt, befria de
institut som anges i punkterna a—c i den forordningen frdn kassakrav. Dessa institut inkluderar bla. institut som 4r
foremdl for rekonstruktion och institut vars tillgdngar har frusits ochfeller som &r foremdl for andra atgirder
vidtagna av unionen enligt artikel 75 i fordraget eller av en medlemsstat som begrinsar mojligheten att forfoga Gver
tillgdngarna eller ett beslut av ECB-rddet om att utesluta eller stinga av institutets tillging till 6ppna marknadstran-
saktioner eller Eurosystemets stdende faciliteter.

6. Enligt artikel 2.3 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) for ECB en forteckning Gver institut som dr
underkastade Eurosystemets kassakravssystem.

7. ECB offentliggor ocksd en forteckning over institut som befriats frén sina skyldigheter enligt systemet av andra skal
an att de dr foremdl for omorganisation eller att deras tillgdngar har frysts och/eller andra atgirder som unionen
eller en medlemsstat dlagt dem att vidta enligt artikel 75 i fordraget vilka begransar anvindning av deras medel, eller
om ECB-réadet till foljd ddrav beslutat att utesluta institutet frin mojligheten att delta i 6ppna marknadstransaktioner
eller ha tillgéng till Eurosystemets stdende faciliteter.

8. Kassakravsbasen for varje institut bestims utifrdn uppgifter i institutets balansrikning. Balansrakningsdata
inrapporteras till de nationella centralbankerna inom ramen for ECB:s monetira och finansiella statistik. Enligt
artikel 3.3 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) ska instituten berdkna kassakravsbasen for en viss
uppfyllandeperiod pa grundval av uppgifter avseende den manad som infaller tvd ménader fore den manad under
vilken uppfyllandeperioden borjar, med beaktande av undantagen enligt artikel 3.4 i samma férordning for tail-
klassificerade institut.

9. Kassakravsprocenten faststills av ECB hogst till den maximigrins som anges i forordning (EG) nr 2531/98.

10. De kassakravsmedel som ett institut ska hélla for en viss uppfyllandeperiod berdknas genom tillimpning av
procentsatserna pé varje relevant post i kassakravsbasen for den perioden. Det kassakravsbelopp som faststills av
den ber6rda deltagande nationella centralbanken och av institutet i enlighet med de forfaranden som anges i
artikel 5 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) ska utgora grunden for a) rinta som betalas pd
kassakravsmedlen, och b) bedomningen av om ett institut fullgjort sin skyldighet att uppfylla kassakravet.
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11. For att bidra till att stabilisera rdntorna tilliter Eurosystemets kassakravssystem att motparterna tillimpar ett
utjdmningssystem som innebdr att det ar tillrdckligt om parterna uppfyller kassakravet som genomsnittligt saldo pa
kassakravskontot vid kalenderdagens slut under uppfyllandeperioden. Uppfyllandet av kassakravet beraknas pa
grundval av institutets genomsnittliga dagliga behallning pa kassakravskontot under uppfyllandeperioden. Uppfyllan-
deperioden definieras i artikel 7 i férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).

12. T enlighet med artikel 8 i férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) erhéller instituten rdnta pd innestdende
kassakravsmedel enligt ECB:s genomsnittliga rintesats (vigd med antalet kalenderdagar) for de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna under uppfyllandeperioden enligt formeln nedan (varvid resultatet avrundas till
nirmaste cent):

_ H -n-n
" 7100 360

ne

L SOMR

-1

dar:

Rt = rinta som betalas pa kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t,

Ht = genomsnittligt dagsinnehav av kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t,
nt = antal kalenderdagar i uppfyllandeperioden t,

rt = rintesats for berdkning av rdnta pd innestdende kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t; normal
avrundning till tvd decimaler tillimpas pé rintesatsen,

i = kalenderdag i i uppfyllandeperioden t,

MR, = marginalrintan for den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktion som avvecklats péd eller fore
kalenderdagen i.

Skulle ett institut forsumma att uppfylla andra skyldigheter enligt ECB:s forordningar och beslut om Eurosystemets
kassakravssystem (t.ex. om data inte inrapporteras i tid eller inte dr tillforlitliga) har ECB ritt att dligga sanktioner i
enlighet med forordning (EG) nr 253298 och forordning (EG) nr 2157/1999 (ECB/1999/4). ECB:s direktion far ange
och offentliggora de kriterier enligt vilka den kommer att tillimpa de sanktioner som foreskrivs i artikel 7.1 i férordning
(EG) nr 2531/98.
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BILAGA 11

TILLKANNAGIVANDE AV ANBUDSVILLKOREN

Det offentliga meddelandet om anbudsvillkoren innehéller foljande information:

a) Anbudsbegirans referensnummer.

o

) Datum for anbudsbegédran.

¢) Typ av transaktion (tillforsel eller indragning av likviditet och typ av penningpolitiskt instrument).

ol

) Transaktionens loptid.
e) Transaktionens lingd (normalt uttryckt i antal dagar).
f) Typ av forfarande (anbud till fast eller rorlig rinta).

g) Vid anbudsforfaranden till rorlig rinta, metod vid tilldelning, dvs. auktion med enhetlig rinta (hollindsk auktion)
eller med multipel rinta (amerikansk auktion).

h) Avsedd transaktionsvolym, normalt endast vid langfristiga refinansieringstransaktioner.

i) Vid anbudsforfaranden till fast rinta, den fasta rintan, priset, swappunkten eller spreaden (referensrintan vid
indexerade anbud samt anbudstyp ndr det gller rinta eller spread).

j)  Lagsta/hogsta accepterade rinta, pris eller swappunkt (i forekommande fall).

k) Transaktionens startdatum och forfallodag (i forekommande fall) eller instrumentets avvecklingsdag och forfallodag
(vid emission av ECB-skuldcertifikat).

) Berorda valutor och for valutaswappar beloppet i den valuta som halls fast.

m) For valutaswappar referensavistakursen for utrakning av anbuden.

=]

Qo
= =2 =

Hogsta anbudsgrins, i forekommande fall.
Lagsta enskilda tilldelningsbelopp, i forekommande fall.

Minsta tilldelningskvot, dvs. den ldgsta kvoten, uttryckt i procent, av anbuden till marginalrintan som ska tilldelas i
en anbudstransaktion, i forekommande fall.

=

Tidsschema for inlimnande av anbud.

=2 2

%)
z =

Vid emission av ECB-skuldcertifikat, certifikatens denominering och ISIN-koden for emissionen.

Hogsta antal anbud per motpart (for anbudsforfaranden till rorlig rdnta sitts antalet normalt till tio anbud per
motpart, om ECB avser begrinsa antalet anbud).

t) Anbudstyp (rdnta eller spread).

u) Referensenheten vid indexerade anbud.



L 91/86 Europeiska unionens officiella tidning 2.4.2015

BILAGA 111

TILLDELNINGAR OCH ANBUDSFORFARANDEN

Tabell 1

Tilldelningar vid anbud till fast rinta

Tilldelningarnas andel ér:

all% =
Zai

i=1
Motpart i:s totala tilldelning ér:

all ;= all % * (a)

dar:

A = totalt belopp att fordela

n = totalt antal motparter

a = belopp som bjudits av motpart i

all % = tilldelningarnas andel

all;

motpart i:s totala tilldelning

Tabell 2

Tilldelningar vid anbud i euro till rérlig rinta

(exemplet avser anbud i form av riinta)

Tilldelningarnas andel ( %) vid marginalrintan ér:

Motpart i:s tilldelning vid marginalrintan ar:

Motpart i:s totala tilldelning 4r:

m-1

all, = " a(r,), + all(r,),

s=1

dar:

>
I

= totalt belopp att fordela

,_g
1}

motparternas ranteanbud s



2.4.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 91/87

N = totalt antal motparter
ar); = belopp som bjudits till rinta s (r) av motpart i
a(r) = totalt belopp som bjudits till rinta s (rs)
a(rS) = Za(rS)i
i=1
r, = marginalrinta:

r, 2 1, 2 1, vid en likvidiserande anbudstransaktion
r, 2 1. > r; vid en likviditetsabsorberande anbudstransaktion
r = rantan fore marginalrintan (sista rdntan vid vilken anbuden tillgodoses i sin helhet):

r. _, > 1, vid en likvidiserande anbudstransaktion

r. >, _, vid en likviditetsabsorberande anbudstransaktion

m

all %(r,) = tilldelningarnas andel ( %) vid marginalrantan
all(r), = motpart i:s tilldelning vid rénta s
all, = motpart i:s totala tilldelning

Tabell 3

Tilldelningar av anbud pé valutaswappar till rorlig kurs

Tilldelningarnas andel ( %) vid marginalswappunktsnoteringen ar:

A- mz::la(AS)

all%(A ) = )

o

—~
>

3

Motpart is tilldelning vid marginalswappunktsnoteringen ar:
all (A,), = all % (A,) * a(A,);
Motpart i:s totala tilldelning ar:

m-1

all, = a(A,), +all(A ),

s=1

dir:

A= totalt belopp att fordela

A = motparternas swappunktsnotering s

N = totalt antal motparter

a(A), =  belopp som bjudits till swappunktsnotering (A,) av motpart i
a(A) =  totalt belopp som bjudits vid swappunktsnotering s (A)
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all %(A,)
aH (As)l'
all.

i

marginalswappunktsnotering:
A, z A, 2 A, vid en likvidiserande valutaswapp

A, 2 A, 2 A, vid en likviditetsabsorberande valutaswapp

swappunktsnoteringen fore marginalswappunktsnotering (sista swappunktsnotering vid vilken anbuden
tillgodoses i sin helhet):

A, > A, _, vid en likvidiserande valutaswapp

A, _, > A, vid en likviditetsabsorberande valutaswapp
tilldelningarnas andel ( %) vid marginalswappunktsnoteringen
motpart i:s tilldelning vid swappunktsnoteringen s

motpart i:s totala tilldelning
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BILAGA IV

TILLKANNAGIVANDE AV TILLDELNINGAR

Det offentliga meddelandet om resultatet av anbudstilldelningen innehéller foljande information:

a) Anbudsbegirans referensnummer.

o

) Datum for anbudsbegédran.

¢) Typ av transaktion.

ol

) Transaktionens loptid.

e) Transaktionens lingd (normalt uttryckt i antal dagar).

Ra)

Det totala belopp som Eurosystemets motparter bjudit.

g) Antal anbudsgivare.

h) De berorda valutorna (vid valutaswappar).

i) Totalt tilldelat belopp.

j)  Tilldelningarnas procentuella andel (vid anbud till fast ranta).
k) Avistakursen (vid valutaswappar).

1) Vid anbud till r6rlig rdnta — accepterad marginalrinta, pris eller swappunkt och tilldelningarnas procentuella andel
vid marginalrdntan, priset eller swappunkten.

m) Vid anbud med flera rintesatser — lagsta och hogsta erbjudna rinta, dvs. den ldgsta och den hogsta rénta till vilken
motparter limnat anbud i samband med anbud till rorlig rdnta, och vigd medelridnta pd accepterade anbud.

n) Transaktionens startdatum och forfallodag (i forekommande fall) eller instrumentets avvecklingsdag och forfallodag,
vid emission av ECB-skuldcertifikat.

o) Ligsta enskilda tilldelningsbelopp, i forekommande fall.
) Ligsta tilldelningskvot, i forekommande fall.
q) Vid emission av ECB-skuldcertifikat, certifikatens denominering och ISIN-koden for emissionen.

r) Hogsta antal anbud per motpart (for anbudsforfaranden till rorlig rdnta sitts antalet normalt till tio anbud per
motpart, om ECB avser begrinsa antalet anbud).
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BILAGA'V

KRITERIER FOR URVALET AV MOTPARTER FOR EUROSYSTEMETS VALUTAINTERVENTIONER

1. Urvalet av motparter vid Eurosystemets valutainterventioner grundas huvudsakligen pd tvd uppsittningar kriterier,
baserade pa forsiktighets- och effektivitetsprincipen.

2. Kriterierna avseende effektivitet tillimpas forst efter det att kriterierna avseende forsiktighet har tillimpats.

3. Kriterierna avseende forsiktighet omfattar foljande:

a) Motpartens kreditvirdighet — denna bedoms via en kombination av olika metoder, till exempel kreditbetyg frdn
kreditvirderingsforetag och interna analyser av kvoten eget kapital och andra nyckeltal.

b) Motparter maste std under tillsyn av en erkdnd tillsynsmyndighet.
¢) Motparter maste leva upp till hoga etiska krav och ha ett gott anseende.
4. Kriterierna avseende effektivitet omfattar bl.a. foljande:

a) Motparten maste kunna utfora stora valutatransaktioner med konkurrenskraftig prissittning pa ett effektivt sitt
under alla marknadsforhdllanden.

b) Kvaliteten pd den information som motparten limnar och hur heltickande den informationen ar.

5. For att kunna intervenera effektivt pa olika geografiska platser kan de nationella centralbankerna vilja motparter for
sina valutainterventioner i ett valfritt internationellt finanscentrum.
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BILAGA VI
GRANSOVERSKRIDANDE ANVANDNING AV GODTAGBARA TILLGANGAR
I.  KORRESPONDENTCENTRALBANKSMODELLEN
Tabell 1
Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM)

Anvindning av godtagbara virdepapper deponerade i land B av en motpart som 4r etablerad i land A for att erhlla
kredit fran den nationella centralbanken i land A.

Land A Land B

Information om
sikerhet

NCB A PR NCBB

ﬁ Sikerhet

Information om Kredit

sikerhet

VP-avvecklingssystem

A
| | i
Motpart A Depahallare

: Transfereringsinstruktioner ‘,l

1. Alla nationella centralbanker uppritthéller virdepapperskonton hos varandra for grinséverskridande anviandning av
godtagbara tillgangar. Det exakta forfarandet inom CCBM beror pd om de godtagbara tillgdngarna dr 6ronmarkta for
varje enskild transaktion eller om de hélls i en pool av underliggande tillgdngar.

2. T ett system med Oronmdrkning instruerar motparten sd snart som dennes begiran om kredit har godtagits av
dennes nationella hemcentralbank, vid behov via sin egen depédhéllare, virdepappersavvecklingssystemet i det land
dir dennes omsittbara tillgdngar forvaras att overfora tillgdngarna till centralbanken i det landet (nedan kallad
korrespondentcentralbank) for hemlandets nationella centralbanks rikning. Nir hemlandets centralbank har informerats
av korrespondentcentralbanken om att sdkerheterna har mottagits, Gverfor den medlen till motparten.
Centralbankerna overfor inte medlen forrdn de dr sikra pa att motparternas omsittbara tillgdngar har mottagits av
korrespondentcentralbanken. Om det finns behov att uppfylla vissa tidsgranser vid avvecklingen kan motparten
eventuellt deponera tillgingar i forvig hos korrespondentcentralbanken for hemlandscentralbankens rikning med
hjilp av CCBM-forfaranden.

3. Tett poolningssystem fir motparten nir som helst overféra omsittbara tillgdngar till korrespondentcentralbanken for
hemcentralbankens rikning. D4 centralbanken i hemlandet har informerats av korrespondentcentralbanken om att
tillgdngarna har mottagits registrerar den tillgdngarna pd motpartens poolningskonto.

4. Sirskilda forfaranden for grinsoverskridande anvindning har tagits fram for icke omsittbara tillgdngar, dvs.
kreditfordringar och skuldforbindelser med sakerhet i inteckning (RMBD). Nir kreditfordringar anvinds som sikerhet
i gransoverskridande sammanhang tillimpas en variant av korrespondentcentralbanksmodellen som grundas pd
overforing av dganderitt, en tilldelning eller en pant till forman for centralbanken i hemlandet, eller en inteckning till
forman for den korrespondentcentralbank som agerar i hemlandets centralbanks stille. En ytterligare variant for
anviandning vid behov baserad pd inteckning till formdn fo6r den korrespondentcentralbank som agerar som
hemlandets centralbanks agent tillimpas for att mojliggora gransoverskridande anvindning av skuldférbindelser med
sikerhet i inteckning.

5. Motparterna har som ett minimum tilltrade till CCBM, for bdde omsittbara och icke omsittbara tillgangar, frén kI
9.00 till k. 16.00 (centraleuropeisk tid) alla TARGET2-affirsdagar. En motpart som vill utnyttja CCBM madste anmala
detta till den nationella centralbank frén vilken den o6nskar ta emot kredit — dvs. hemlandets centralbank
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— fore kl. 16.00 centraleuropeisk tid. Motparten mdste se till att sdkerheter for kreditoperationer overfors till kontot i
korrespondentcentralbanken senast kl. 16.45 centraleuropeisk tid. Uppdrag eller overforingar som inte uppfyller
dessa tidsfrister kommer att behandlas i den mén det dr mojligt och kan komma att beaktas for kredit paféljande
TARGET2-affdrsdag. Ndr motparterna riknar med att behéva anlita CCBM sent under dagen bor de om mojligt
deponera tillgdngarna i forvdg. I undantagsfall eller for penningpolitiska syften kan ECB besluta att forlinga
oppettiden for CCBM till TARGET2-stingningstiden, i samarbete med virdepapperscentralerna avseende deras
mojlighet att senareldgga den sista tidpunkten for omsittningsbara tillgangar.

I. GODTAGBARA FORBINDELSER MELLAN VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM
Tabell 2
Forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

Anvindning av godtagbara tillgdngar som utfirdats i ett virdepappersavvecklingssystem (SSS) i land B och innehas
av en motpart i land A genom en f6rbindelse mellan virdepappersavvecklingssystemen i linderna A och B i syfte att
erhdlla kredit frén den nationella centralbanken i land A.

Land A Land B
NCB A
Information om VP-avvecklingssystem A

sikerhet inneharitillgdng pa

omnibus-konto hos

. . VP-avvecklingssystem B .
Kredit VP-avvecklingssystem A | o -=«=--p-==5nnn VP-avvecklingssystem B
‘_J Transfereringsinstruktion

Motpart A

1. En forbindelse mellan tvd virdepappersavvecklingsystem inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
bestdr av en uppsittning forfaranden och arrangemang for granséverskridande Gverforingar av virdepapper via en
kontobaserad process. En forbindelse tar formen av ett omnibus-konto dppnat av ett virdepappersavvecklingssystem
(nedan kallat investerarens virdepappersavvecklingssystem) hos ett annat virdepappersavvecklingssystem (nedan kallat
emittentens vardepappersavvecklingssystem).

2. Godtagbara forbindelser gor det mojligt for en deltagare i ett vdrdepappersavvecklingssystem inom EES att inneha
tillgdngar som emitterats i ett annat virdepappersavvecklingssystem inom EES, utan att vara deltagare i det andra
systemet. Nir forbindelserna mellan virdepappersavvecklingssystemen anvinds héller motparterna tillgdngarna pa
sina egna konton hos virdepappersavvecklingssystemet i sitt hemland och behéver darfor inte ndgon depdhillare.

IIl. KORRESPONDENTCENTRALBANKSMODELLEN I KOMBINATION MED GODTAGBARA FORBINDELSER
Tabell 3
Korrespondentcentralbanksmodellen i kombination med godtagbara forbindelser

Anvindning av godtagbara tillgdngar som emitterats i ett virdepappersavvecklingssystem i land C och innehas av en
motpart etablerad i land A genom en direkt forbindelse mellan virdepappersavvecklingssystemen i linderna B och C
i syfte att erhdlla kredit frén den nationella centralbanken i land A.
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Land A Land B Land C
Information om
kerhiet
NCB A Lt O = NCB B
VP-avvecklingssystem B
? Sikerhet innehar tillgdng p ett
Inf t' H Kredit omnibus-konto hos
;:nogié?; i vFP-avvecklings- P-avvecklingssystem VP-avvecklings-
‘ ! svstem B system C
i
4 :
Motpart A Depahallare
Transiereringsjnstraktion >
Om godtagbara tillgdngar i form av vdrdepapper ska oOverforas via korrespondentcentralbanksmodellen med
forbindelser, mdste motparterna sakerstilla att vdardepapprena levereras till ett konto hos den berorda investerarens
vardepappersavvecklingssystem senast kl. 16.00 (centraleuropeisk tid) pd avvecklingsdagen for att sikerstilla
avveckling med samma dags transaktioner. En begdran om mobilisering som en nationell centralbank i hemlandet
mottar frdn en motpart efter kl. 16.00, eller en begiran om leverans av godtagbara tillgdngar till ett konto hos en
investerares vardepappersavvecklingssystem efter kl. 16.00 (centraleuropeisk tid), hanteras i den man det 4r mojligt, i
enlighet med stopptiderna hos de berorda virdepappersavvecklingssystemen.
IV. KORRESPONDENTCENTRALBANKSMODELLEN OCH TREPARTSFORVALTNING AV SAKERHETER

Tabell 4

Grinsoverskridande trepartstjinster

Anvindning av godtagbara tillgdngar som innechas hos en trepartsagent i land B av en motpart som ar etablerad i
land A i syfte att erhélla kredit frin den nationella centralbanken i land A.

Land A Land B
Information om
NCB A - NCB B
% ? Sikerhet
Information om | Kredit

sikerhet | e TPA
5 ¥
k 4 s

Motpart A Depahallare

2 Transfereringsinstruktion ?

Pilen "Information om sékerhet” mellan motpart A och den nationella centralbanken A kan sakna betydelse for vissa
trepartsagenter, beroende pa vilken avtalsmodell man valt, och i sé fall skickar inte motparten nigon instruktion till
den nationella centralbanken A och erhaller ingen bekriftelse frdn den nationella centralbanken A.
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BILAGA VII

BERAKNING AV SANKTIONER ENLIGT DEL 5

. BERAKNINGEN AV STRAFFAVGIFTER OM EN MOTPART INTE FULLGOR SINA SKYLDIGHETER

1. Om en straffavgift utdoms av en nationell centralbank gentemot en av dess motparter i enlighet med del 5, ska den
nationella centralbanken berdkna straffavgiften i enlighet med nedanstdende regler.

a) For dsidosdttande av ndgon skyldighet som framgér av artikel 154.1 a, b eller ¢, berdknas straffavgift utifrdn den
rdnta pd utldningsfaciliteten som gillde vid tidpunkten dé overtridelsen borjade plus 2,5 procentenheter.

b) For asidosittande av ndgon skyldighet som framgar av artikel 154.1 d, berdknas straffavgift utifrdn den rinta pd
utldningsfaciliteten som gillde vid tidpunkten da overtradelsen borjade plus 5 procentenheter. Vid upprepat
asidosittande av den skyldighet som avses i artikel 154.1 d under en tolvmanadersperiod, berdknat fran den
forsta overtradelsen, ska rantan pa straffavgiften hojas med ytterligare 2,5 procentenheter varje Gvertradelse.

2. Vid &sidosittande av ndgon skyldighet som framgar av artikel 154.1 a eller b, ska straffavgiften beriknas pa
grundval av straffavgiften, i enlighet med punkt 1 a, pa den sdkerhet eller det kontanta belopp som motparten inte
har tillhandahallit eller avvecklat, multiplicerat med koefficienten X/360, dir X 4r antalet kalenderdagar, hogst sju,
under vilka motparten inte kunde stilla sikerhet eller avveckla: a) det tilldelade beloppet som anges i bekraftelsen av
enskilda tilldelningar under transaktionens loptid, eller b) det utestdende beloppet for en viss operation om fortida
avslut utfors av den nationella centralbanken under operationens éterstdende 16ptid.

3. Vid é&sidosittande av ndgon skyldighet som framgdr av artikel 154.1 ¢, ska straffavgiften beriknas genom att
tillimpa straffavgiften, i enlighet med punkt 1 a, pa virdet av de icke godtagbara sikerheterna eller tillgdngarna som
inte far mobiliserats eller anvints av motparten efter virderingsavdrag enligt foljande:

a) om det ror sig om icke godtagbara tillgdngar som en motpart tillhandahallit den nationella centralbanken, pa
virdet av de icke godtagbara sikerheterna efter virderingsavdrag, eller

b) om det ror sig om tillgdngar som ursprungligen var godtagbara men blivit icke godtagbara eller inte langre fir
mobiliseras eller anvdndas av motparten, virdet pa de tillgdngar som inte tagits tillbaka senast starten pa den
attonde kalenderdagen efter en hiandelse da tillgdngarna blev icke godtagbara eller inte lingre fir mobiliseras eller
anvindas av motparten.

4. Beloppen enligt punkt 3 a och 3 ¢ multipliceras med koefficienten X/360, dar X ar antalet kalenderdagar, hogst sju,
under vilka motparten inte uppfyllde sina skyldigheter avseende anvindningen av tillgdngar som stillts som
sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer. I fallet 3 b startar berdkningen av X forst efter utgdngen av en
betalningsfri period pé sju kalenderdagar.

[EUR [virdet av de e godtagbara sikerheterna efter virderingsavdrag under forsta dagen av dsidosdttandet] * (tillimplig
utldningsrinta den dag dd dsidosdttandet borjade + 2,5 %) *[X]/360 = EUR [...]]

5. For begrinsade asidosittanden avseende skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av ett kreditinstitut eller en
enhet med nira forbindelser enligt artikel 141, berdknas perioden av betalningsanstand enligt foljande:

a) Den betalningsfria perioden om sju dagar tillimpas om &sidosittandet var resultatet av en forindrad virdering,
utan att ytterligare skuldinstrument utan sikerhet inlimnats, utifrdn foljande:

i) Virdet pa de redan inlimnade skuldinstrumenten utan sikerhet har okat, eller
ii) den sammanlagda sikerhetspoolen har sinkts.

[ sddana fall ska motparten justera virdet pd sin sammanlagda sikerhetspool eller virdet av sddana
skuldinstrument utan sdkerhet under den betalningsfria perioden, sa att gillande gransvirden beaktas.

b) Inlimnande av ytterligare skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av ett kreditinstitut eller en enhet med
ndra forbindelser som overstiger gillande gransvirde, medfor inte ndgon betalningsfri period for motparten.



2.4.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 91/95

6. Om motparten limnat information som negativt paverkar virdet av sikerheterna ur Eurosystemets perspektiv
avseende artikel 145.4, tex. felaktig information om det utestdende beloppet for en anvind kreditfordran som dr
eller har varit felaktig eller inaktuell, anvinds beloppet (virdet) av den sikerhet som péverkats negativt vid
berikningen av den ekonomiska sanktionen enligt punkt 3. Om den felaktiga informationen rdttas inom den
betalningsfria perioden utgdr ingen sanktion.

7. Vid asidosdttande av ndgon skyldighet som framgar av artikel 154.1 d, ska straffavgiften berdknas genom att
tillimpa straffavgiften, i enlighet med punkt 1 b, pa virdet av motpartens ej auktoriserade tillgang till utliningsfa-
ciliteten.

8. En nationell centralbank tillimpar en minimistraffavgift pd 500 euro, dven om berdkningen av straffavgiften enligt
denna bilaga medfor ett lagre belopp. Nagon straffavgift utgdr inte om &sidosdttandet rittas inom en tillimplig
betalningsfri period.

I.  BERAKNINGEN AV ICKE-FINANSIELLA SANKTIONER OM EN MOTPART INTE FULLGOR SINA SKYLDIGHETER

Avstingning for bristande uppfyllelse av skyldigheter som avses i artikel 154.1 a eller 154.1 b

9. Om en avstingningsperiod tillimpas enligt artikel 156.1, ska den nationella centralbanken genomdriva
avstangningen enligt foljande:

a) Avstdngningen ska gilla i en ménad om de icke-levererade sikerheterna eller kontanterna utgér upp till 40 % av
de totala sikerheterna eller kontanterna som skulle ha levererats.

b) Avstingningen ska gilla i tvA mdnader om de icke-levererade sikerheterna eller kontanterna utgér 40-80 % av
de totala sikerheterna eller kontanterna som skulle ha levererats.

c) Avstingningen ska gilla i tre mdnader om de icke-levererade sikerheterna eller kontanterna utgoér 80-100 % av
de totala sikerheterna eller kontanterna som skulle ha levererats.

10. Vad giller I eller I ovan, om en sanktion giller en transaktion mellan motparten och ECB i ett bilateralt forfarande,
ska ovanstdende regler tolkas som att ECB kan utdéma sanktioner.
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BILAGA VIl

RAPPORTERINGSKRAV PA LAN-NIVA FOR VARDEPAPPER MED BAKOMLIGGANDE TILLGANGAR

Denna bilaga giller for bestimmelserna om tillhandahallande av omfattande och standardiserade uppgifter pd lan-niva
om den pool av kassaflodesgenererande tillgdngar som ligger till grund for virdepapprena med bakomliggande
tillgdngar, enligt vad som framgar av artikel 78.

I. INLAMNANDE AV UPPGIFTER PA LAN-NIVA

1. De berorda parterna ska limna uppgifter pd lan-niva till ett uppgiftsregister som anvisas av Eurosystemet. Uppgifter
pd ldn-nivd publiceras elektroniskt i uppgiftsregistret. For att kunna utses mdste uppgiftsregister uppfylla
Eurosystemets krav som bla. omfattar oppen tillgdng, tickning, lika for alla, limpliga styrmekanismer samt
oppenhet.

2. Uppgifter pd lin-nivd madste limnas for varje individuell transaktion tillsammans med respektive mall for
rapportering som finns pd ECB:s webbplats, beroende pé typ av bakomliggande tillgingar, i enlighet med artikel 73.1.

3. Uppgifter pa ldn-nivd ska rapporteras minst kvartalsvis, senast en manad efter forfallodagen for rantebetalningen
avseende det berorda virdepapperet med bakomliggande tillgdngar. Vad giller de inlimnande uppgifterna, far
stoppdatum f6r poolen ligga hogst tvd mdnader tillbaka i tiden, dvs. "datum for inlimnandet av rapport” minus
"stoppdatum for poolen” ska understiga tvd méanader. "Stoppdatum for poolen” definieras som den dag dd man
granskade utvecklingen for de underliggande tillgingarna for respektive rapport.

4. For att kontrollera att krav enligt punkterna 2 och 3 efterlevs kontrollerar registret éver uppgifter pd lan-niva
automatiskt huruvida nya och uppdaterade uppgifter pd lan-nivé ir korrekta och konsistenta for varje transaktion.

II. DETALJERINGSGRAD

1. Fran och med den dag da rapporteringskraven pd ldn-nivd borjar gilla for de specifika klasserna av kassaflodesge-
nererande tillgdngar for virdepapper med bakomliggande tillgdngar som anges pd ECB:s webbplats, ska detaljerade
uppgifter pad lan-nivd avseende tillhandahéllas for att ett vdrdepapper med bakomliggande tillgdngar ska bli, eller
forbli, godtagbart.

2. Inom tre manader mdste virdepapperet med bakomliggande tillgdngar uppfylla minimikraven, nigot som bedoms
utifrdn tillgdngen pd information i valda filt i rapporteringsmallen for uppgifter pd lan-niva.

3. For att ticka in icke-tillgdngliga filt finns sex stycken “Ingen data” (ND) valmojligheter pa varje rapporteringsmall
som ska anvindas nir en viss uppgift inte kan tillhandahéllas i enlighet med rapporteringsmallen. P4 rapporter-
ingsmallen for kommersiella fastighetsldn med inteckning (CMBS) finns dven en sjunde ND valmojlighet.

Tabell 1

Forklaring av ND-valmoéjligheterna

vallltfgﬁigﬁgier Forklaring
ND1 Data samlas inte in eftersom den inte krédvs enligt emissionskriterierna
ND2 Data samlas in vid ansokan men laddas inte upp i rapporteringssystemet vid avslut
ND3 Data samlas in vid ansokan men laddas upp i ett annat system dn rapporteringssystemet
ND4 Data samlas in men finns inte tillginglig forrin AAAA-MM
ND5 Ej relevant
ND6 Ej tillimpligt inom denna jurisdiktion
ND7 Endast for CMBS-1an med ett virde under 500 000 euro, dvs. hela det kommersiella ldnets virde
ndr det initieras




2.4.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 91/97

II. OVERGANGSPERIOD

1. Foljande nio manaders overgdngsperiod giller for alla virdepapper med bakomliggande tillgdngar, beroende pd det
datum da rapporteringskraven pé lan-nivd borjar gilla for den aktuella tillgdngsklassen av virdepapper med
bakomliggande tillgéngar:

a) Under de tre forsta méinaderna (forsta kvartalet) frin den dag da kraven borjat gilla, mdste uppgifter pd lan-niva
rapporteras men det finns inga begrinsningar avseende antalet obligatoriska filt som innehéller ND1-ND7.

b) Frdn starten av fjirde manaden till slutet av den sjitte minaden (andra kvartalet), fir antalet obligatoriska fdlt som
innehdller ND1 inte overstiga 30 procent av det totala antalet obligatoriska filt och antalet obligatoriska filt som
innehdller ND2, ND3 eller ND4 fir inte Gverstiga 40 procent av det totala antalet obligatoriska falt.

¢) Fran starten av sjunde ménaden till slutet av den nionde ménaden (tredje kvartalet), fir antalet obligatoriska filt
som innehéller ND1 inte overstiga 10 procent av det totala antalet obligatoriska filt och antalet obligatoriska filt
som innehdller ND2, ND3 eller ND4 far inte Gverstiga 20 procent av det totala antalet obligatoriska falt.

d) Vid utgdngen av den nio mdanader linga Gvergingsperioden fir det inte finnas ndgra obligatoriska filt med
uppgifter pa 1dn-nivd som innehéller ND1, ND2, ND3 eller ND4 for en enskild transaktion.

2. Nir dessa trosklar tillimpas podngsitter registret over uppgifter pé ldn-niva varje transaktion med virdepapper med
bakomliggande tillgdngar bade nir dessa inges och nir uppgifter pd lan-niva bearbetas.

3. Poidngen speglar det antal obligatoriska filt som innehéller ND1 och antalet obligatoriska filt som innehéller ND2,
ND3 eller ND4 och jimfor dessa med det sammanlagda antalet obligatoriska falt. Alternativen ND5, ND6 och ND7
fir endast anvindas om de berorda filten i respektive mall for rapportering pd 1an-niva tilliter detta. Om man
kombinerar de tvé troskelvardena erhdller man f6ljande majliga podngsittningar for rapporteringen pa ldn-niva.

Tabell 2
Poidngsittning
ND1 filt
Poangmatris
0 <10% <30% >30%

ND2 0 Al B1 C1 D1
eller <20% A2 B2 C2 D2
ND3 <40 % A3 B3 C3 D3
eller > 40 % A4 B4 C4 D4
ND4

4. Enligt den 6vergdngsperiod som nimns ovan ska poangen gradvis forbittras for varje kvartal i enlighet f6ljande:

Tabell 3
Poiing
Tidsaxel Poing (godtagbarhet)
Forsta kvartalet (inga minimipodng krévs)
Andra kvartalet C3 (som minimum)
Tredje kvartalet B2 (som minimum)
Fr.o.m. fjirde kvartalet Al
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BILAGA IX

KONTROLL AV PRESTANDA I EUROSYSTEMETS RAMVERK FOR KREDITBEDOMNING

1. For varje kreditbedomningssystem bestdr Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) process for
overvakning av prestanda av en arlig jimforelse i efterhand av

a) den observerade frekvensen av betalningsinstillelser for alla godtagbara enheter och skuldinstrument som bedéms
av kreditbedomningssystemet, dir dessa enheter och instrument grupperas i statiska pooler enligt vissa kriterier, t.
ex. kreditbetyg, tillgdngsklass, industrisektor, kreditbedomningsmodell och

b) den hogsta sannolikheten for betalningsinstillelse som &r associerad med respektive kreditkvalitetssteg i
Eurosystemets harmoniserade bedomningsskala.

2. Det forsta steget i denna process dr att kreditbedomningssystemets operator gor en drlig sammanstillning over de
enheter och skuldinstrument som har kreditkvalitetsbedomningar som uppfyller Eurosystemets kreditkvalitetstroskel
vid granskningsperiodens start. Kreditbeddomningssystemets operatdr Overlimnar sedan denna forteckning till
Eurosystemet, med hjilp av den rapporteringsmall som Eurosystemet tillhandahéller, som inkluderar fdlt for
identifiering, klassificering och kreditbeddmning.

3. Det andra steget processen sker i slutet av den tolv ménader linga granskningsperioden. Kreditbedomningssystemets
operator uppdaterar informationen om enheterna och skuldinstrumenten pé forteckningen. Eurosystemet forbehaller
sig ritten att begira in ytterligare information som behévs for att utfora prestandadvervakningen.

4. Ett kreditbedomningssystems statiska pool, inhdmtad over ett dr, utgor underlag till ECAF:s process for dvervakning
av prestanda som bestdr av en drlig utvirdering och en bedomning som ticker flera perioder.

5. Om det finns en betydande avvikelse mellan den observerade frekvensen av betalningsinstillelser i den statiska
poolen och den hogsta sannolikheten for betalningsinstillelse for respektive kreditkvalitetssteg over ett dr och/eller
flera ar, konsulterar Eurosystemet ratingsystemets operator for att analysera orsakerna till avvikelsen.
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BILAGA X
VARDERINGSAVDRAG
Tabell 1
Virderingsavdrag som tillimpas pd godtagbara omsittbara tillgingar
Avdragskategorier
Atersts- Kategori I Kategori II (*) Kategori III (*) Kategori IV (*) Kategori V (*)
Kredit- ende
kvalitet 16ptid Fast Nollku- Fast Nollku- Fast Nollku- Fast Nollku-
@) ™) | kupong pong kupong pong kupong pong kupong pong
[0, 1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
(1, 3) 1,0 2,0 16,21,5 2,5 2,0 16,2 8,5 9,0
(3, 5) 1,5 2,5 2,5 3,5 16,2 4,5 11,0 11,5
Steg 1 10,0
och2 | 59y | 20 16,2 3,5 45 45 6,0 125 | 135
[7, 10) 16,2 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Avdragskategorier
2 s Kategori I Kategori II (*) Kategori III (¥) Kategori IV (¥) Kategori V (¥)
Aterstd g g g g g
Kredit- | ende lop-
kvalitet | tid *(*ar) Fast ku- | Nollku- | Fastku- | Nollku- | Fastku- | Nollku- | Fastku- | Nollku-
) pong pong pong pong pong pong pong pong
[0, 1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
(1, 3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
(3, 5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5
Steg 3 Ej godtagbar
[5,7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0
[7, 10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, o) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

() Virdepapper med bakomliggande tillgingar, sikerstillda obligationer och skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av
kreditinstitut kan vara foremal for ett ytterligare virderingsavdrag i enlighet med bestimmelserna i del 4.
(*) "[0, 1)” betyder en &terstiende 1optid under 1 &r, "[1, 3)” betyder en aterstdende 1optid pd minst 1 dr men mindre dn 3 &r
och "3, 5)” betyder en aterstdende 16ptid pd minst 3 ar och mindre dn 5 &r etc.

Tabell 2

Virderingsavdrag pd kreditfordringar med fasta rintebetalningar

Virderingsmetod

Aterstiende 16ptid

Fast rantebetalning och en virdering enligt

Fast rintebetalning och en vérdering enligt

Kreditkvalitet (@) () det teoretiska pris som den“nationella det utestdende belopp som d.en nationella
centralbanken faststallt centralbanken anvisat
[0, 1) 10,0 12,0
Steg 1 och 2 [1, 3) 12,0 16,0
[3, 5) 14,0 21,0
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Virderingsmetod
[ - Fast rintebetalning och en vérdering enligt | Fast rintebetalning och en virdering enligt
Kreditkvalitet Aterﬂ?;gif) l6ptid det teoretiska pris som den nationella det utestdende belopp som den nationella
centralbanken faststllt centralbanken anvisat
[5,7) 17,0 27,0
7, 10) 22,0 35,0
[10, o) 30,0 45,0
Virderingsmetod
2 . o Fast rdntebetalning och en virdering enligt | Fast rintebetalning och en virdering enligt
Kreditkvalitet Aterstaue ndf 6ptid det teoretiska pris som den nationella det utestdende belopp som den nationella
(@) ()
ar centralbanken anvisat centralbanken anvisat
[0, 1) 17,0 19,0
(1, 3) 29,0 34,0
(3, 5) 37,0 46,0
Steg 3
& 5, 7) 39,0 52,0
[7, 10) 40,0 58,0
[10, o) 42,0 65,0

(*) "[0, 1)” betyder en &terstdende 16ptid under 1 &r, "[1, 3)” betyder en &terstdende 16ptid pd minst 1 & men mindre dn 3 &r
och "[3, 5)” betyder en aterstdende 16ptid pd minst 3 ar och mindre 4n 5 &r etc.
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BILAGA XI

FORMER AV SAKERHET

Den 13 juni 2006 annonserade Europeiska centralbanken kriterier for s.k. new global notes (NGN) for internationella
skuldforbindelser for att dessa skulle godtas som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer frin och med den
1 januari 2007. Den 22 oktober 2008 annonserade ECB att internationella skuldforbindelser som emitterats i global
registrerad form efter den 30 september 2010 endast skulle godtas som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer nar
den nya forvaringsorganisationen for internationella skuldforbindelser (NSS) borjar anvindas.

Tabellen nedan sammanfattar godtagbarhetsreglerna for de olika formerna av sikerheter med introduktionen av

NGN-kriterierna.

Tabell 1

Godtagbarhetsregler for olika former av sikerheter

Nir det géller
NGN/NSS, ar
. den sk.
Global/indivi- | Innehavare[regis- NGN/classic Common
global note Godtagbar?

duell terad (CGN) safekeeper en
internationell
virdepappers-

central (¥)?

Global Innehavare NGN Ja Ja

Nej Nej

Global Innehavare CGN Ej tillampligt Nej, men de virdepapper som emitterats fore
den 1 januari 2007 kommer att godkinnas till
forfallodagen, plus tap-emissioner fr.o.m den 1 ja-
nuari 2007 om ISIN-koden ar fungibel.

Global Registrerad CGN Ej tillimpligt | Obligationer som emitterats under denna struk-
tur efter den 30 september 2010 godtas inte
lingre.

Global Registrerad NSS Ja Ja

Nej Nej

Individuell Innehavare Ej tillimpligt Ej tillimpligt Obligationer som emitterats under denna struk-
tur efter den 30 september 2010 godtas inte
lingre. Individuella innehavarinstrument som
emitterats senast den 30 september 2010 kom-
mer att godkannas till forfallodagen.

(*) Eller, i forekommande fall, i en godkdnd virdepapperscentral.
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BILAGA XII

EXEMPEL PA EUROSYSTEMETS PENNINGPOLITISKA OPERATIONER OCH FORFARANDEN

Lista 6ver exempel

Exempel 1 Likvidiserande reverserad transaktion genom fastrinteanbud
Exempel 2 Likvidiserande reverserad transaktion genom anbud till rérlig rinta
Exempel 3 Emission av ECB-skuldcertifikat genom anbud till rorlig ranta
Exempel 4 Likviditetsabsorberande valutaswapp genom anbud till rorlig kurs
Exempel 5 Likvidiserande valutaswapp genom anbud till rorlig kurs

Exempel 6 Riskkontrollatgdrder

I.  EXEMPEL 1: LIKVIDISERANDE REVERSERAD TRANSAKTION GENOM FASTRANTEANBUD

1. ECB beslutar att tillféra marknaden likviditet genom en reverserad transaktion som genomférs som ett fast
ranteanbud.

2. Tre motparter limnar in foljande anbud:

Motpart Anbud (miljoner euro)
Bank 1 30
Bank 2 40
Bank 3 70
Totalt 140

3. ECB faststiller ett totalbelopp for tilldelningarna pd 105 miljoner euro.

4. Tilldelningarnas andel ar:

m =75%
5. Motparternas tilldelningar ar:
Motpart Anbud (miljoner euro) Tilldelning (miljoner euro)
Bank 1 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5
Totalt 140 105,0

II. EXEMPEL 2: LIKVIDISERANDE REVERSERAD TRANSAKTION GENOM ANBUD TILL RORLIG RANTA

1. ECB beslutar att tillfora marknaden likviditet genom en reverserad transaktion med anbud till rorlig ranta.
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2. Tre motparter limnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)

Rinta (%) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Anbud totalt Anb“‘lleﬁ‘“mu'
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Totalt 30 45 70 145

3. ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pa 94 miljoner euro, vilket ger en marginalrinta pd 3,05 procent.

4. Alla anbud over 3,05 procent (upp till ett ackumulerat belopp av 80 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid
3,05 procent dr tilldelningens andel:

94-80

=40
35 %

5. For bank 1 dr tilldelningen vid marginalrintan exempelvis:
0,4 %10 = 4
6. Totalt ir tilldelningen for bank 1:
5+5+4=14

7. Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 30,0 45,0 70,0 145
Tilldelning totalt 14,0 34,0 46,0 94

8. Om tilldelningsmetoden ir en auktion med enhetlig rinta (hollindsk auktion) 4r rintan pd motparternas
tilldelningar 3,05 procent.

9. Om tilldelningsmetoden ir en auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) tillimpas ingen enhetlig rinta pa de
belopp som motparterna tilldelas. Bank 1 erhéller t.ex. 5 miljoner euro till 3,07 %, 5 miljoner euro till 3,06 %
och 4 miljoner euro till 3,05 %.

IIl. EXEMPEL 3: EMISSION AV ECB-SKULDCERTIFIKAT GENOM ANBUD TILL RORLIG RANTA

1. ECB beslutar att dra in likviditet frdn marknaden genom att emittera skuldcertifikat med hjilp av ett
anbudsforfarande med anbud till rorlig ranta.
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Tre motparter limnar in f6ljande anbud:

Belopp (miljoner euro)

Rénta (%) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbu?;;fumu'
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Totalt 55 70 55 180

ECB beslutar att tilldela ett nominellt belopp pa 124,5 miljoner euro, vilket ger en marginalrdnta pa 3,05 procent.

Alla anbud under 3,05 procent (upp till ett ackumulerat belopp av 65 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid
3,05 procent dr tilldelningens andel:

124,5-65
70 %
For bank 1 4r tilldelningen vid marginalrintan exempelvis:
0,85 x20=17

Totalt &r tilldelningen for bank 1:
5+5+5+10+17 =42

Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pé foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 55,0 70,0 55,0 180,0
Tilldelning totalt 42,0 49,0 33,5 124,5

EXEMPEL 4: LIKVIDITETSABSORBERANDE VALUTASWAPP GENOM ANBUD TILL RORLIG KURS

ECB beslutar att dra in likviditet frdin marknaden genom en valutaswapp mellan euro och dollar med hjilp av ett
anbudsforfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs ar i detta exempel hogre 4n avistakursen.)

Tre motparter limnar in f6ljande anbud:

Belopp (miljoner euro)

Swappunkt (x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbu?ex:(umu_
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
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Belopp (miljoner euro)
Swappunkt (x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbu(%earl;fumu—
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Totalt 65 90 80 235

3. ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pd 158 miljoner euro, vilket ger en marginalswappunkt pad 6,63. Alla
anbud over 6,63 (pd ett ackumulerat belopp av 65 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid 6,63 ir
tilldelningarnas andel:

158-65

0 3%

4. For bank 1 4r tilldelningen vid marginalswappunkten exempelvis:
0,93 x 25 = 23,25
5. Totalt ar tilldelningen for bank 1:
5+5+5+10+ 23,25 = 48,25

6. Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 65,0 90,0 80,0 235,0
Tilldelning totalt 48,25 52,55 57,20 158,0

7. ECB faststiller avistakursen euro/dollar f6r transaktionen till 1,1300.

8. Om tilldelningsmetoden 4r en auktion med enhetlig rinta (hollindsk auktion) koper Eurosystemet vid
transaktionsstarten 158 000 000 euro och siljer 178 540 000 US-dollar. P4 transaktionens forfallodag siljer
Eurosystemet 158 000 000 euro och koper 178 644 754 dollar (terminskursen ar
1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

9. Om tilldelningsmetoden dr en auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) sker Eurosystemets vixling av
euro- och dollarbelopp enligt nedanstdende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion
Valutakurs Kop EUR Forsiljning USD Valutakurs Forsiljning EUR Kop USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
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Avistatransaktion Terminstransaktion
Valutakurs Kép EUR Férsiljning USD Valutakurs Forsiljning EUR Kép USD

1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065

1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675

1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659

1,1300 1,130658

1,1300 1,130654

1,1300 1,130649
Totalt 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

IV. EXEMPEL 5: LIKVIDISERANDE VALUTASWAPP GENOM ANBUD TILL RORLIG KURS

1. ECB beslutar att tillfora marknaden likviditet genom en valutaswapp mellan euro och dollar med hjilp av ett
anbudsforfarande med anbud till rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs ar i detta exempel hogre 4n avistakursen.)

2. Tre motparter limnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Swappunkt (x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbu(lieigfumu-

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Totalt 60 85 75 220

3. ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pa 197 miljoner euro, vilket ger en marginalswappunkt pa 6,54. Alla
anbud till en swappunktsnotering under 6,54 (upp till ett ackumulerat belopp av 195 miljoner euro) accepteras till
fullt belopp. Vid 6,54 ar tilldelningarnas andel:

197-195 _

10
20 %

4. For bank 1 ir tilldelningen vid marginalswappunkten exempelvis:
0,10 x 5=0,5
5. Totalt ar tilldelningen for bank 1:

5+5+10+10+20+5+0,5=55,5
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6. Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pé f6ljande sitt:

Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 60,0 85,0 75,0 220
Tilldelning totalt 55,5 75,5 66,0 197

6. ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

7. Om tilldelningsmetoden &4r en auktion med enhetlig rinta (hollindsk auktion) siljer Eurosystemet vid
transaktionsstarten 197 000 000 euro och koper 222 610 000 US-dollar. Pa transaktionens forfallodag koper
Eurosystemet 197 000 000 euro och siljer 222 738 838 dollar (terminskursen ar
1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

8. Om tilldelningsmetoden &r en auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) sker Eurosystemets vixling av
euro- och dollarbelopp enligt nedanstdende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion*
Valutakurs Forsiljning EUR Kop USD Valutakurs Kop EUR Forsiljning USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39 572 715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2 261 308
1,1300 1,130658
Totalt 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573

VI. EXEMPEL 6: RISKKONTROLLATGARDER

1. Exemplet illustrerar riskkontrolldtgirder som tillimpas pa tillgdngar som mobiliserats som sikerheter Eurosystemets
kreditoperationer. Det dr baserat pd antagandet att behovet av tilliggssikerheter beraknas inklusive upplupen ranta
pa tillford likviditet och med en troskelpunkt pd 0,5 % av den tillforda likviditeten. Exemplet baseras pd antagandet
att motparten deltar i féljande penningpolitiska operationer som utfors av Eurosystemet:

a) En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 30 juli 2014 och slutar den 6 augusti 2014 dir
motparten tilldelas 50 miljoner euro till en rinta pd 0,15 %.

b) En ldngfristig refinansieringstransaktion som bérjar den 31 juli 2014 och slutar den 23 oktober 2014 dir
motparten tilldelas 45 miljoner euro till en rinta pd 0,15 %.

¢) En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 6 augusti 2014 och slutar den 13 augusti 2014 dir
motparten tilldelas 35 miljoner euro till en rinta pd 0,15 %.
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2. I tabell 1 nedan beskrivs de omsittbara tillgdngarna som mobiliserats av motparten for tickning av dessa
transaktioner.
Tabell 1
Omsiittbara tillgdngarna som mobiliserats av motparten i transaktionerna
Egenskaper
Namn Tillgdngskategori | Forfallodag Typ av kupong | Kupongfrekvens | Aterstiende lop- | Virderingsav-
tid drag
Tillgdng A | Sakerstilld ob- | 30.8.2018 Fast rinta 6 manader 4 &r 2,50 %.
ligation av
jumbo-typ
Tillgdng B | Statsobligation | 19.11.2018 | Rorlig rinta 12 manader 4 ar 0,50 %.
Tillgdng C | Foretagsobliga- | 12.5.2025 | Nollkupongare > 10 ér 13,00 %.
tion
Priser i procent (inklusive upplupen rinta) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) De priser som visas for ett visst virderingsdatum motsvarar det mest representativa priset under affirsdagen fore virderingsda-
tumet.

ORONMARKNINGSSYSTEM

Det antas att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som anvinder ett system ddr underliggande
tillgdngar 6ronmérks for varje enskild transaktion. I system med 6ronmérkning vérderas tillgdngar som mobiliserats som
sikerhet dagligen. Ramen for riskkontroll kan didrmed beskrivas pé f6ljande sitt (se ocksd tabell 2 nedan):

1. Den 30 juli 2014 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som koper tillgdng A for
50,6 miljoner euro. Tillgdng A 4r en sikerstdlld obligation av jumbo-typ med fast kupongrinta som forfaller till
betalning den 30 augusti 2018 som klassas i kreditkvalitetssteg 1-2. Den aterstdende loptiden ar sdledes fyra &r och
ett virderingsavdrag gors dirfor med 2,5 procent. Marknadskursen for tillgdng A pé dess referensmarknadsplats
samma dag dr 101,61 procent inklusive upplupen kupongrinta. Motparten ska tillhandahilla tillgdng A till ett vdrde
som, efter virderingsavdraget pd 2,5 procent, overstiger det tilldelade beloppet pd 50 miljoner euro. Motparten
levererar dirfor tillgdng A till ett nominellt virde av 50,6 miljoner euro, medan det justerade marknadsvardet
samma dag dr 50 129 294 euro.

2. Den 31 juli 2014 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som koper tillgdng A for
21 miljoner euro (marknadskurs 101,21 procent, virderingsavdrag 2,5 procent) och tillgdng B for 25 miljoner euro
(marknadskurs 98,02 procent). Tillgdng B ar en statsobligation med rorliga kupongbetalningar som klassas i kredit-
kvalitetssteg 1-2, pa vilken 0,5 procents virderingsavdrag gors. Det justerade marknadsvirdet pa tillging A och
tillgdng B 4r samma dag 45 130 098 euro, vilket overstiger det erforderliga beloppet pd 45 000 000 euro.

3. Den 31 juli 2014 omvirderas de underliggande tillgdngarna for de huvudsakliga refinansieringstransaktioner som
inleddes den 30 juli 2014. Med ett marknadspris pd 101,21 procent dr marknadsvirdet pd tillging A efter
virderingsavdraget fortfarande mellan den ligre och den hogre troskelpunkten. Den sikerhet som ursprungligen
mobiliserats bedoms séledes ticka bade det tilldelade ursprungliga likviditetsbeloppet och den upplupna rintan pa
208 EUR.
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4. Den 1 augusti 2014 omvirderas de underliggande tillgdngarna: marknadskursen for tillgdng A dr 99,50 procent och
marknadskursen for tillgdng B dr 97,95 procent. Den upplupna rintan pd den huvudsakliga refinansieringstran-
saktionen som inleddes den 30 juli 2014 4r 417 euro, och pd den langfristiga refinansieringstransaktionen som
inleddes den 31 juli 2014 4r riantan 188 euro. Det justerade marknadsvirdet for tillgdng A i den forsta
transaktionen kommer da att understiga det belopp som ska tickas, dvs. tilldelad likviditet plus upplupen rinta, med
912 092 euro, men dven den undre troskelpunkten pd 49 750 415 euro. Motparten levererar tillging A till det
nominella virdet av 950 000 euro, vilket efter varderingsavdrag med 2,5 procent frin marknadsvirdet enligt kursen
99,50 procent, dterstdller tillrdcklig sikerhet. De nationella centralbankerna kan begira tilliggssakerheter i form av
kontanter i stillet for i vardepapper.

[ den andra transaktionen behovs ocksd en tilliggssikerhet eftersom det justerade marknadsvardet av de
underliggande virdepapperen i denna transaktion (688 euro) understiger den undre troskelpunkten pd 187 euro.
Motparten levererar dirfér 270 000 euro av tillgdng B med ett justerat marknadsvirde pd 263 143 euro.

5. Den 4 och den 5 augusti 2014 omvirderas de underliggande tillgdngarna utan att det behovs nigon begiran om
tilliggssiakerheter for de transaktioner som ingicks den 30 och 31 juli 2014.

6. Den 6 augusti 2014 betalar motparten tillbaka den likvid som erholls i den huvudsakliga refinansieringstran-
saktionen den 30 juli 2014, inklusive upplupen rinta pd 1 458 euro. Den nationella centralbanken limnar tillbaka
51 550 000 euro av tillgdng A till nominellt varde.

Samma dag ingdr motparten ett nytt repoavtal med den nationella centralbanken, som képer tillgdng C till ett
nominellt virde av 75 miljoner euro. Tillgdng C, som ir en foretagsobligation med nollkupong med en aterstdende
loptid pd over tio dr och som klassas i kreditkvalitetssteg 1-2, krdver ett virderingsavdrag pd 13 procent —
motsvarande justerat marknadsvirde efter virderingsavdrag 4r samma dag 35 045 775 euro. Omvirderingen av de
underliggande tillgdngarna for den langfristiga refinansieringstransaktion som inleddes den 31 juli 2014 visar att de
levererade tillgangarnas justerade marknadsvirde ligger 6ver den 6vre troskelpunkten vilket medfor att den nationella
centralbanken limnar tillbaka tillgdng B till ett nominellt virde av 262 000 euro till motparten. Om &verskjutande
sikerhet vid den andra transaktionen behover betalas tillbaka till motparten kan denna i vissa fall nettas mot de
tillaggssakerheter som motparten ska betala till den nationella centralbanken avseende den forsta transaktionen.
Endast en avveckling av sakerheter behover saledes utforas.

POOLNINGSSYSTEM

Det antas for det andra att transaktionerna genomférs med en nationell centralbank som tillimpar ett poolningssystem
dir tillgdngarna i den pool av tillgdngar som anvinds av motparten ér inte dronmérkta for sdrskilda transaktioner.

1. Samma serie transaktioner anvinds i detta exempel som i exemplet pd 6ronmirkningssystemet ovan. Den stOrsta
skillnaden &r att det justerade marknadsvirdet av alla tillgdngar i poolen pa virderingsdagarna ska ticka behovet av
sikerheter for motpartens alla utestdende transaktioner med centralbanken. Begiran om tilliggssikerheter den
1 augusti 2014 overensstimmer saledes exakt 1 174 592 euro med det belopp som krivs i 6ronmarkningssystemet.
Motparten levererar tillgdng A till det nominella virdet av 1 300 000 euro, vilket efter virderingsavdrag med
2,5 procent fran marknadsvirdet enligt kursen 99,50 procent, aterstdller tillrdcklig sikerhet.

2. Vidare kan motparten, nir den huvudsakliga refinansieringstransaktionen som inleddes den 30 juli 2014 Ioper ut
den 6 augusti 2014, lta tillgingen ligga kvar pd sitt pantkonto. En tillgdng kan ocksd bytas mot en annan tillgdng i
enlighet med exemplet, ddr tillgdng A med ett nominellt virde pd 51,9 miljoner euro ersitts med tillgdng C till ett
nominellt virde pd 75,5 miljoner euro for att ticka den likviditet som erhdllits och den upplupna rintan i alla
refinansieringstransaktioner.

3. Riskkontrolldtgarderna i poolningssystemet beskrivs i tabell 3.



Tabell 2

Oronmirkningssystem
Datum Utestaer.lde transak- Startdatum Slutdatum Rintesats Tlllfor.d likvi- UpPlupen Totalt belf)pp Undre troskel- | Ovre troskel- | Justerat fnark— tﬂ%;;?al?g_
tioner ditet rinta som ska tickas punkt punkt nadsvirde Toter
30.7.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | 50 250 000 | 50 129 294 —
nansiering
31.7.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 | 49 750 207 | 50 250 209 | 49 931 954 —
nansiering
Léngfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 — 45 000 000 | 44 775 000 | 45225000 | 45130 098 —
nansiering
1.8.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 50 000 417 | 49 750 415 | 50 250 419 | 49 088 325 | —912 092
nansiering
Langfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188 45 000 188 | 44 775187 | 45225188 | 44 737 688 | —262 500
nansiering
4.8.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1 042 50 001 042 | 49 751 036 | 50 251 047 | 50 246 172 —
nansiering
Léingfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750 45000 750 | 44 775 746 | 45 225 754 | 45 147 350 —
nansiering
5.8.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 | 49 751 244 | 50 251 256 | 50 125 545 —
nansiering
Langfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938 45 000 938 | 44 775933 | 45 225 942 | 45 201 299 —
nansiering
6.8.2014 | Huvudsaklig refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 — 35 000 000 | 34 825 000 | 35175000 | 35045775 —
nansiering
Léangfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125 45001 125 | 44 776 119 | 45226 131 | 45 266 172 265 047
nansiering
7.8.2014 | Huvudsaklig refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 35000 146 | 34 825 145 | 35175 147 | 34 987 050 —
nansiering
Léangfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313 45 001 313 | 44776 306 | 45226 319 | 45 026 704 —

nansiering
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Tabell 3

Poolningssystem
Datum Utestﬁer.lde transak- Startdatum Slutdatum Riintesats Tillf(')r.d likvi- Upplupen Totalt belf)pp Undre troskel- | Ovre troskel- | Justerat fnark- t?lfl:agggrzgéﬂg:rl-
tioner ditet rinta som ska tickas punkt (*) punkt (**) nadsvirde Toter

30.7.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 Ej relevant 50 129 294 —
nansiering

31.7.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 95 000 208 | 94 525 207 Ej relevant 95 062 051 —
nansiering
Léingfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 —
nansiering

1.8.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 95 000 604 | 94 525 601 Ej relevant 93 826013 | -1 174 592
nansiering
Langfristig refi- 31.7.2014 | 29.10.2014 0,15 45 000 000 188
nansiering

4.8.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1 042 95001 792 | 94 526 783 Ej relevant 95 470 989 —
nansiering
Léangfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750
nansiering

5.8.2014 | Huvudsaklig refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 95002 188 | 94 527 177 Ej relevant 95 402 391 —
nansiering
Léangfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938
nansiering

6.8.2014 | Huvudsaklig refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 — 80 001 125 | 79 601 119 Ej relevant 80 280 724 —
nansiering
Langfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125
nansiering
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Datum Utestaepde transak- Startdatum Slutdatum Rintesats T111f01td likvi- UpPlupen Totalt bel"opp Undre troskel- | Ovre troskel- | Justerat fnark— til%;grigilg:-
tioner ditet rinta som ska tickas punkt (*) punkt (**) nadsvirde Tioter
7.8.2014 | Huvudsaklig refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 80 001 458 | 79 601 451 Ej relevant 80 239 155 —
nansiering
30.7.2014 | Langfristig refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313

nansiering

(*) Iett poolningssystem dr den undre troskelpunkten det lagsta troskelvardet for begdran om tillaggssakerhet. I praktiken kriver de flesta nationella centralbanker tilliggssdkerhet nér sikerhetspoolens marknads-

virde efter virderingsavdrag understiger det belopp som ska tickas.

(** I ett poolningssystem behovs ingen Gvre troskelpunkt eftersom motparten, i avsikt att hélla antalet operativa transaktioner sa litet som mojligt, stravar efter att stindigt ha overskjutande sakerhet.
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Artikel 2.23
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Beslut ECB[2013/6

Beslut ECB[2013/35

Beslut ECB[2014/23

Artikel 2.24 Tilldgg 2

Artikel 2.25

Artikel 2.26 Tillagg 2

Artikel 2.27 Artikel 3.2 biid
Artikel 2.28 Artikel 10
Artikel 2.29 Tillagg 2

Artikel 2.30

Avsnitt 4.1.3, tillagg 2

Artikel 2.31

Artikel 2.32

Artikel 2.33

Artikel 2.34 Tillagg 2
Artikel 2.35
Artikel 2.36 Tillagg 2

Artikel 2.37

Artikel 2.38

Avsnitt 5.1.1.3, tillagg 2

Artikel 2.39

Avsnitt 6.4.2

Artikel 2.40

Avsnitt 3.4.1, 3.4.2, tilligg 2

Artikel 2.41

Avsnitt 6.6.1

Artikel 2.42

Artikel 2.43

Artikel 2.44

Artikel 2.45

Tilldgg 2

Artikel 2.46

Tilldgg 2

Artikel 2.47

Artikel 2.48

Avsnitt 6.4.2

Artikel 2.49

Artikel 2.50 Tillagg 2
Artikel 2.51 Tilldgg 2
Artikel 2.52 Tillagg 2

Artikel 2.53

Tilldgg 2
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Artikel 2.54 Tilldgg 2
Artikel 2.55 Tillagg 2
Artikel 2.56 Tillagg 2
Artikel 2.57

Artikel 2.58 Tillagg 2
Artikel 2.59

Artikel 2.60 Tilldgg 2

Artikel 2.61

Artikel 2.62

Artikel 2.63

Artikel 2.64

Avsnitt 5.1.5.4, tilligg 2

Artikel 2.65

Artikel 2.66

Tilldgg 2

Artikel 2.67

Tillagg 2

Artikel 2.68

Artikel 2.69

Avsnitt 6.2.1.3

Artikel 2.70

Avsnitt 6.2.2

Artikel 2.71

Avsnitt 6.4.2

Artikel 2.72

Avsnitt 3.2.1, 3.2.2, tilldgg 2

Artikel 2.73 Tillagg 2
Artikel 2.74
Artikel 2.75
Artikel 2.76 Tillagg 2

Artikel 2.77

Avsnitt 3.1.1.2, tilligg 2

Artikel 2.78

Tillagg 2

Artikel 2.79

Tillagg 2

Artikel 2.80

Avsnitt 3.1.1.1

Artikel 2.81

Tilldgg 2

Artikel 2.82

Tilldgg 2

Artikel 2.83

Tilldgg 2
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Artikel 2.84

Avsnitt 5.1.5.4, tillagg 2

Artikel 2.85

Artikel 2.86

Tillagg 2

Artikel 2.87

Tillagg 2

Artikel 2.88

Artikel 2.89

Avsnitt 3.4.3

Artikel 2.90

Artikel 2.91 Tilldgg 2
Artikel 2.92 Tillagg 2
Artikel 2.93

Artikel 2.94 Tilldgg 2

Artikel 2.95

Artikel 2.96

Artikel 2.97

Ruta 7, tilligg 2

Artikel 2.98

Tillagg 2

Artikel 2.99

Avsnitt 5.1.1.3, tilligg 2

Artikel 2.100

Artikel 3.1 Avsnitt 1.3

Artikel 3.2

Artikel 4

Artikel 5.1 Ingressen till kapitel 3

Artikel 5.2 Ingressen till kapitel 3

Artikel 5.3 Ingressen till kapitel 3, av-
snitt 1.3.3

Artikel 5.4 Ingressen till kapitel 3, av-
snitt 1.3.3, avsnitt 3.1.5

Artikel 5.5 Avsnitt 1.3.1

Artikel 6.1 Avsnitt 3.1.1.1

Artikel 6.2 Avsnitt 3.1.2

Artikel 6.3

Artikel 6.4

Artikel 6.5
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Beslut ECB[2013/35

Beslut ECB[2014/23

Artikel 6.6

Artikel 7.1 Avsnitt 3.1.1.1
Artikel 7.2 Avsnitt 3.1.3
Artikel 7.3

Artikel 7.4

Artikel 7.5

Artikel 7.6 Avsnitt 3.1.3
Artikel 8.1 Avsnitt 3.1.4
Artikel 8.2 Avsnitt 3.1.4
Artikel 8.3 Avsnitt 5.1.2.3, 5.2.5
Artikel 8.4 Avsnitt 3.1.4
Artikel 9.1 Avsnitt 3.1.5
Artikel 9.2 Avsnitt 3.1.5
Artikel 9.3 Avsnitt 3.1.4

Artikel 10.1

Artikel 10.2 Bilaga II
Artikel 10.3

Artikel 10.4

Artikel 10.5 Avsnitt 6.1

Artikel 11.1

Avsnitt 3.4.1

Artikel 11.2

Bilaga II

Artikel 11.3

Avsnitt 3.4.3

Artikel 11.4

Avsnitt 3.4.3

Artikel 11.5

Avsnitt 3.4.4

Artikel 11.6

Artikel 12.1

Avsnitt 3.5.1

Artikel 12.2

Avsnitt 3.5.2

Artikel 12.3

Artikel 1

Artikel 12.4

Avsnitt 3.5.3

Artikel 12.5

Avsnitt 3.1.3

Artikel 12.6

Avsnitt 3,5
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Artikel 12.7

Artikel 13.1

Avsnitt 3.3.2

Artikel 13.2

Avsnitt 3.3.2

Artikel 13.3

Avsnitt 3.3.2

Artikel 13.4

Avsnitt 3.3.3

Artikel 13.5

Avsnitt 3.3.4

Artikel 13.6

Artikel 14.1

Avsnitt 3.2.2

Artikel 14.2

Avsnitt 3.2.3

Artikel 14.3

Avsnitt 3.2.4

Artikel 14.4

Artikel 15.1

Avsnitt 3.2, avsnitt 5.1.4

Artikel 15.2

Artikel 15.3

Artikel 16.1 Avsnitt 2.3
Artikel 16.2 Avsnitt 2.3
Artikel 17.1 Tillagg 2

Artikel 17.2

Artikel 17.3

Avsnitt 4.1.1, avsnitt 4.2.1

Artikel 17.4

Avsnitt 4.1.5, avsnitt 4.2.5

Artikel 17.5

Avsnitt 4.1.5

Artikel 17.6

Avsnitt 4.1.4

Artikel 17.7

Artikel 18.1

Avsnitt 4.1.1, avsnitt 4.1.2

Artikel 18.2

Avsnitt 4.1.2

Artikel 18.3

Avsnitt 4.1.3

Artikel 18.4

Avsnitt 4.1.3

Artikel 19.1

Avsnitt 4.1.3

Artikel 19.2

Artikel 19.3

Artikel 19.4
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Artikel 19.5

Avsnitt 4.1.3

Artikel 19.6

Avsnitt 4.1.3

Artikel 20.1

Avsnitt 4.1.4

Artikel 20.2

Avsnitt 4.1.4

Artikel 20.3

Artikel 21.1

Avsnitt 4.2.1

Artikel 21.2

Artikel 1

Artikel 21.3

Avsnitt 4.2.2

Artikel 21.4

Avsnitt 4.2.3

Artikel 22.1

Avsnitt 4.2.3

Artikel 22.2

Avsnitt 4.2.3

Artikel 22.3

Avsnitt 4.2.3

Artikel 23.1

Avsnitt 4.2.4

Artikel 23.2

Avsnitt 4.2.4

Artikel 23.3

Artikel 24

Artikel 25.1

Avsnitt 5.1.1, avsnitt 5.1.1.3

Artikel 25.2

Avsnitt 5.1.1, avsnitt 5.1.2.3

Artikel 25.3

Avsnitt 5.1.1.3

Artikel 26.1

Avsnitt 5.1.1.1

Artikel 26.2

Avsnitt 5.1.1.1

Artikel 26.3

Avsnitt 5.1.1.1

Artikel 26.4

Avsnitt 5.1.1.1

Artikel 27.1

Avsnitt 5.1.1.2

Artikel 27.2

Avsnitt 5.1.1.2

Artikel 27.3

Avsnitt 5.1.1.2

Artikel 27.4

Avsnitt 5.1.1.2

Artikel 28.1

Avsnitt 5.1.2

Artikel 28.2

Avsnitt 5.1.2

Artikel 28.3

Avsnitt 5.1.2, avsnitt 5.1.2.3

Artikel 29.1

Avsnitt 5.1.2.2-5.1.2.3
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Artikel 29.2

Avsnitt 5.1.2.2-5.1.2.3

Artikel 30.1

Avsnitt 5.1.3

Artikel 30.2

Avsnitt 5.1.3

Artikel 30.3

Artikel 30.4

Avsnitt 5.1.3

Artikel 30.5

Avsnitt 5.1.3

Artikel 31.1

Avsnitt 5.1.4

Artikel 31.2

Avsnitt 5.1.4

Artikel 32.1

Avsnitt 5.1.4

Artikel 32.2

Avsnitt 5.1.1.3

Artikel 32.3

Avsnitt 5.1.4

Artikel 32.4

Avsnitt 5.1.1.3

Artikel 32.5

Avsnitt 5.1.4

Artikel 32.6

Avsnitt 5.1.4

Artikel 33.1

Avsnitt 5.1.4

Artikel 33.2

Avsnitt 5.1.4

Artikel 33.3

Avsnitt 5.1.4

Artikel 33.4

Avsnitt 5.1.4

Artikel 34.1

Tillagg 2

Artikel 34.2

Tilldgg 2

Artikel 35.1

Avsnitt 5.1.4

Artikel 35.2

Artikel 35.3

Artikel 36.1

Avsnitt 5.1.4

Artikel 36.2

Artikel 36.3

Artikel 37.1

Avsnitt 5.1.5.1

Artikel 37.2

Artikel 38.1

Avsnitt 5.1.5.2

Artikel 38.2

Avsnitt 5.1.5.2

Artikel 39.1

Avsnitt 5.1.5.2
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Artikel 39.2

Avsnitt 5.1.5.2

Artikel 40.1

Avsnitt 5.1.5.3

Artikel 40.2

Artikel 41.1

Avsnitt 5.1.5.3

Artikel 41.2

Artikel 42

Avsnitt 5.1.5.4

Artikel 43.1

Avsnitt 5.1.6

Artikel 43.2

Avsnitt 5.1.6

Artikel 43.3

Avsnitt 5.1.6

Artikel 43.4

Artikel 44.1

Avsnitt 5.2.1

Artikel 44.2

Avsnitt 5.2.1

Artikel 45.1

Avsnitt 5.2.2

Artikel 45.2

Avsnitt 5.2.2

Artikel 45.3

Avsnitt 5.2.2

Artikel 46.1

Avsnitt 5.2.3

Artikel 46.2

Avsnitt 5.2.3

Artikel 46.3

Avsnitt 5.2.3

Artikel 47.1

Avsnitt 5.2.4

Artikel 47.2

Avsnitt 5.2.4

Artikel 48.1

Avsnitt 5.2.5

Artikel 48.2

Avsnitt 5.2.5

Artikel 49.1

Avsnitt 5.3.1

Artikel 49.2

Avsnitt 5.3.1

Artikel 50.1

Avsnitt 5.3.2

Artikel 50.2

Avsnitt 5.3.1

Artikel 51.1

Avsnitt 5.3.2

Artikel 51.2

Avsnitt 5.3.1

Artikel 51.3

Avsnitt 5.3.2

Artikel 52.1

Avsnitt 5.3.2

Artikel 52.2
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Artikel 53.1

Avsnitt 5.3.1

Artikel 53.2

Artikel 54.1

Avsnitt 7.4.2

Artikel 54.2 Artikel 2
Artikel 55 Avsnitt 2.1

Artikel 56.1 Avsnitt 2.1

Artikel 56.2 Avsnitt 2.1

Artikel 56.3 Avsnitt 2.1

Artikel 56.4 Avsnitt 2.1

Artikel 57.1

Artikel 57.2 Avsnitt 2.2

Artikel 57.3

Avsnitt 2.2, tilligg 3

Artikel 57.4

Avsnitt 2.2, avsnitt 5.2.2

Artikel 57.5

Artikel 58.1

Avsnitt 1.5

Artikel 58.2

Avsnitt 1.5, avsnitt 6.1

Artikel 58.3

Artikel 58.4

Avsnitt 6.4.2

Artikel 58.5

Avsnitt 6.1

Artikel 58.6

Avsnitt 6.2

Artikel 59.1

Avsnitt 6.2.1.2

Artikel 59.2

Avsnitt 6.1, avsnitt 6.3.1

Artikel 59.3

Avsnitt 6.3.1

Artikel 59.4

Artikel 59.5

Avsnitt 6.3.1

Artikel 59.6

Avsnitt 6.3.1

Artikel 59.7

Avsnitt 6.3.1

Artikel 60

Artikel 61.1

Avsnitt 6.2

Artikel 61.2

Avsnitt 6.3.2, bilaga till
ECB/2014/10
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Artikel 62.1 Avsnitt 6.2.1.1 Artikel 3.2
Artikel 62.2 Artikel 3.2
Artikel 62.3 Artikel 3.2
Artikel 63.1 Artikel 3.2
Artikel 63.2

Artikel 63.3 Avsnitt 6.2.1.1 Artikel 3.3
Artikel 63.4 Artikel 3.4
Artikel 63.5 Artikel 3.5

Artikel 64

Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 65

Avsnitt 6.2.1.8

Artikel 66.1

Avsnitt 6.2.1.3, ECB[2014/10

Artikel 66.2

Avsnitt 6.2.1.3

Artikel 66.3

Avsnitt 6.2.1.3

Artikel 67.1

Avsnitt 6.2.1.4, ECB[2014/10

Artikel 67.2

Artikel 68.1

Avsnitt 6.2.1.5, bilaga till
ECB/2014/10

Artikel 68.2

Avsnitt 6.2.1.5

Artikel 68.3

Avsnitt 6.2.1.5, bilaga till
ECB[2014/10

Artikel 69.1

Avsnitt 6.2.1.6

Artikel 69.2

Artikel 70.1

Avsnitt 6.2.1.7

Artikel 70.2

Artikel 70.3

Artikel 70.4

Artikel 70.5

Artikel 70.6

Artikel 71

Artikel 72

Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 73.1

Avsnitt 6.2.1.1, ECB/2014/10

Artikel 73.2
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Artikel 73.3

Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 73.4

Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 73.5

Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 73.6 Artikel 4
Artikel 73.7

Artikel 74.1 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 74.2 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 74.3

Artikel 74.4 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 75.1 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 75.2 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 76.1 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 76.2

Artikel 77.1 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 77.2

Artikel 78.1 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 78.2 Artikel 11
Artikel 79 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 80.1 Avsnitt 6.2.1.1

Artikel 80.2

Artikel 80.3

Artikel 80.4

Artikel 80.5 Artikel 5.2
Artikel 81.1 Avsnitt 6.2.1

Artikel 81.2

Artikel 82.1 Avsnitt 6.3.1 Artikel 6.2
Artikel 82.2 Avsnitt 6.3.1

Artikel 83 Artikel 1
Artikel 84 Artikel 1
Artikel 85

Artikel 86
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Beslut ECB[2013/6

Beslut ECB[2013/35
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Artikel 87.1

Avsnitt 6.3.2

Artikel 87.2

Artikel 87.3

Avsnitt 6.3.2

Artikel 88.1

Avsnitt 6.3.1

Artikel 88.2

Artikel 89.1

Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 89.2

Artikel 89.3

Artikel 89.4

Artikel 89.5

Artikel 90 Avsnitt 6.2.2.1
Artikel 91 Avsnitt 6.2.2.1
Artikel 92 Avsnitt 6.2.2.1
Artikel 93 Avsnitt 6.2.2.1
Artikel 94 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 95.1

Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 95.2

Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 96.1

Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 96.2

Artikel 96.3

Artikel 97

Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 98

Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 99.1

Avsnitt 6.2.3.1

Artikel 99.2

Artikel 100 Tillagg 7
Artikel 101.1 Tillagg 7
Artikel 101.2 Tillagg 7
Artikel 102 Tillagg 7
Artikel 103.1 Tilldgg 7
Artikel 103.2 Tilldgg 7

Artikel 103.3
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Artikel 104.1

Tillagg 7

Artikel 104.2

Tillagg 7

Artikel 104.3

Artikel 104.4

Artikel 105

Artikel 106

Avsnitt 6.2.2

Artikel 107.1

Avsnitt 6.2.2.2

Artikel 107.2

Avsnitt 6.2.2.2

Artikel 107.3

Avsnitt 6.2.2.2

Artikel 107.4

Avsnitt 6.2.2.2

Artikel 107.5

Avsnitt 6.2.2.2

Artikel 107.6

Avsnitt 6.2.2.2

Artikel 107.7

Avsnitt 6.2.2.2

Artikel 108

Avsnitt 6.3.1, avsnitt 6.2.2.1,

avsnitt 6.3.3.2

Artikel 109.1

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 109.2

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 109.3

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 110.1

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 110.2

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 110.3

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 110.4

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 110.5

Artikel 110.6

Artikel 110.7

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 111.1

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 111.2

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 112

Avsnitt 6.3.3.2

Artikel 113.1

Avsnitt 6.3.2

Artikel 113.2

Artikel 113.3
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Artikel 114.1

Avsnitt 6.3.2, avsnitt 6.3.3.1

Artikel 114.2

Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 114.3

Avsnitt 6.3.2, avsnitt 6.3.3.1

Artikel 114.4

Avsnitt 6.3.2, avsnitt 6.3.3.1

Artikel 114.5

Avsnitt 6.3.2, avsnitt 6.3.3.1

Artikel 115

Avsnitt 6.3.2, avsnitt 6.3.3.1

Artikel 116

Avsnitt 6.2.1.2, avsnitt 6.2.2.1

Artikel 117

Avsnitt 6.2.1.6, avsnitt 6.2.2.1

Artikel 118.1

Artikel 119.1

Avsnitt 6.3.1

Artikel 119.2

Avsnitt 6.3.4.1, avsnitt 6.3.4

Artikel 119.3

Artikel 119.4

Avsnitt 6.3.4

Artikel 119.5

Avsnitt 6.3.5

Artikel 120.1

Artikel 120.2

Artikel 120.3

Artikel 121.1

Avsnitt 6.3.4.2

Artikel 121.2

Artikel 121.3

Artikel 121.4

Artikel 122.1

Avsnitt 6.3.4.3

Artikel 122.2

Artikel 122.3

Avsnitt 6.3.4.3

Artikel 122.4

Artikel 122.5

Artikel 123.1

Artikel 123.2

Artikel 123.3

Artikel 123.4

Artikel 124.1

Avsnitt 6.3.4.4
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Artikel 124.2

Artikel 124.3

Artikel 124.4

Avsnitt 6.3.4.4

Artikel 124.5

Avsnitt 6.3.4.4

Artikel 125

Artikel 126.1

Avsnitt 6.3.5

Artikel 126.2

Avsnitt 6.3.5

Artikel 126.3

Artikel 126.4

Artikel 126.5

Artikel 127.1

Avsnitt 6.4.1

Artikel 127.2

Avsnitt 6.4.1

Artikel 127.3

Avsnitt 6.4.1

Artikel 128.1

Avsnitt 6.4.1

Artikel 128.2

Avsnitt 6.4.1

Artikel 129.1 Avsnitt 6.4.2 Artikel 8.1
Artikel 129.2 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.1 Avsnitt 6.4.2 Artikel 8.2
Artikel 130.2 Artikel 8.3
Artikel 130.3 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.4 Artikel 8.4
Artikel 130.5 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.6 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.7 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.8 Avsnitt 6.4.2

Artikel 131.1 Avsnitt 6.4.3.1 Artikel 8.5
Artikel 131.2 Avsnitt 6.4.3.1

Artikel 131.3 Avsnitt 6.4.3.1

Artikel 132 Artikel 8.6

Artikel 133

Avsnitt 6.4.3.3
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Artikel 134

Avsnitt 6.5, avsnitt 6.5.1

Artikel 135

Avsnitt 6.5.2

Artikel 136.1

Avsnitt 6.4.2

Artikel 136.2

Avsnitt 6.4.2

Artikel 136.3

Avsnitt 6.4.2

Artikel 136.4

Artikel 137.1 Avsnitt 6.7
Artikel 137.2 Avsnitt 6.7
Artikel 137.3 Avsnitt 6.7

Artikel 138.1

Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 138.2

Artikel 138.3

Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 139.1

Artikel 1.1

Artikel 139.2

Artikel 140

Avsnitt 6.3.2.3

Artikel 141.1

Avsnitt 6.4.2

Artikel 141.2

Artikel 141.3

Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 142.1

Artikel 141.2

Artikel 142.3

Artikel 142.4

Artikel 143.1

Artikel 143.2

Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 143.3

Artikel 144

Avsnitt 6.2.3

Artikel 145.1

Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 145.2

Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 145.3

Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 145.4

Tilldgg 6

Artikel 146
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Artikel 147

Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 148.1

Avsnitt 6.6

Artikel 148.2

Avsnitt 6.6

Artikel 148.3

Avsnitt 6.6.1

Artikel 148.4

Artikel 148.5

Artikel 148.6

Artikel 149.1

Avsnitt 6.6

Artikel 149.2

Avsnitt 6.6, avsnitt 6.6.2

Artikel 150.1

Avsnitt 6.6.2

Artikel 150.2

Avsnitt 6.2.1.4, avsnitt 6.6.2,
ECB/2014/10

Artikel 150.3

Artikel 150.4

Avsnitt 6.6.2

Artikel 150.5

Avsnitt 6.6.2

Artikel 150.6

Artikel 151.1 ECBJ2014/10
Artikel 151.2 ECB/2014/10
Artikel 151.3 ECB/2014/10
Artikel 151.4 ECBJ2014/10

Artikel 152.1

Bilaga till ECB/2014/10

Artikel 152.2

Artikel 152.3

Artikel 153.1 Avsnitt 2.3
Artikel 153.2

Artikel 154.1 Avsnitt 2.3
Artikel 154.2

Artikel 155 Tillagg 6
Artikel 156.1 Tilldgg 6
Artikel 156.2 Tillagg 6

Artikel 156.3

Tillagg 6
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Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB[2013/6

Beslut ECB[2013/35

Beslut ECB[2014/23

Artikel 156.4

Tilldgg 6

Artikel 156.5

Tilldgg 6, avsnitt 2.3

Artikel 156.6 Tilldgg 6

Artikel 157 Avsnitt 2.3

Artikel 158.1 Avsnitt 2.4.1, avsnitt 6.3.1 Artikel 9.2
Artikel 158.2 Avsnitt 6.3.1

Artikel 158.3 Avsnitt 2.4.2

Artikel 158.4 Avsnitt 2.4.3

Artikel 159.1 Avsnitt 6.3.1

Artikel 159.2 Avsnitt 6.3.1

Artikel 159.3 Avsnitt 6.3.1

Artikel 159.4 Avsnitt 6.3.1

Artikel 160

Artikel 161.1 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 161.2 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 162 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 163 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 164 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 165.1 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 165.2 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 166.1 Artikel 9.2
Artikel 166.2 Artikel 9.3
Artikel 166.3 Artikel 9.4
Artikel 166.4 Artikel 9.5
Artikel 166.5 Artikel 9.6

Artikel 167

Bilaga II, avsnitt I

Artikel 168.1

Bilaga II, avsnitt

Artikel 168.2

Bilaga II, avsnitt

Artikel 169.1

Bilaga II, avsnitt I

Artikel 169.2

Bilaga II, avsnitt I

Artikel 170

Bilaga II, avsnitt I
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Artikel 171

Bilaga II, avsnitt I

Artikel 172

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 173

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 174.1

Avsnitt 3.1.1.3

Artikel 174.2

Artikel 174.3

Artikel 175

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 176.1

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 176.2

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 176.3

Artikel 177.1

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 177.2

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 177.3

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 178

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 179

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 180

Avsnitt 3.1.1.2

Artikel 181.1

Avsnitt 4.1.2

Artikel 181.2

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 181.3

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 182

Bilaga II, avsnitt II

Artikel 183

Bilaga II, avsnitt III

Artikel 184

Bilaga II, avsnitt III

Artikel 185

Bilaga II, avsnitt III

Artikel 186.1

Bilaga II, avsnitt III

Artikel 186.2

Bilaga II, avsnitt III

Artikel 187

Avsnitt 3.4.2

Artikel 188

Artikel 189

Avsnitt 1.4

Artikel 190.1

Artikel 190.2
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Beslut ECB[2013/6
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Artikel 191.1

Artikel 191.2

Artikel 191.3

Artikel 192

Bilaga I Avsnitt 7.1

Inledning

Bilaga I 1 Avsnitt 7.1

Bilaga I 2 Avsnitt 7.1

Bilaga I 3 Avsnitt 1.3.3, avsnitt 7.2
Bilaga I 4

Bilaga I 5

Bilaga I 6 Avsnitt 7.2

Bilaga I 7

Bilaga I 8 Avsnitt 1.3.3, avsnitt 7.3.1
Bilaga 19 Avsnitt 7.3.1

Bilaga I 10

Bilaga I 11

Bilaga I 12 Avsnitt 1.3.3, avsnitt 7.4.3
Bilaga I 13 Avsnitt 7.6

Bilaga II Avsnitt 5.1.3

Bilaga III Avsnitt 5.1.5.1

Bilaga IV Avsnitt 5.1.6

Bilaga V Bilaga [, tillagg 3

Bilaga VI L.1

Avsnitt 6.6.1

Bilaga VI 1.2

Bilaga VI, .3

Bilaga VI 1.4

Avsnitt 6.6.1

Bilaga VI .5

Avsnitt 6.6.1

Bilaga VI IL.1

Avsnitt 6.6.2

Bilaga VI I1.2

Avsnitt 6.6.2

Bilaga VI III

ECB/2014/10
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Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB[2013/6

Beslut ECB[2013/35

Beslut ECB[2014/23

Bilaga VI IV

ECB[2014/10

Bilaga VII 1.1

Avsnitt 2.3, tilligg 6, avsnitt 1

Bilaga VII 1.2

Tilldgg 6, avsnitt 1

Bilaga VII 1.3

Tilldgg 6, avsnitt 1

Bilaga VII 1.4

Bilaga VI 1.5

Bilaga VII 1.6

Bilaga VII 1.7

Tilldgg 6, avsnitt 1

Bilaga VII 1.8

Tilldgg 6, avsnitt 1

Bilaga VII I

Tillagg 6, avsnitt 2.1

Bilaga VIII 1.1

Bilaga [, tillagg 8

Bilaga VIII 1.2

Bilaga I, tillagg 8

Bilaga VIII 1.3

Bilaga [, tillagg 8

Bilaga VIII L4

Bilaga VIII II.1 Tillagg 8
Bilaga VIII I1.2

Bilaga VIII I1.3 Tilldgg 8
Bilaga VIII I1.4 Tillagg 8
Bilaga VIII IIL.1 Tilligg 8
Bilaga VIII II1.2 Tillagg 8
Bilaga VIII IIL.3 Tilligg 8
Bilaga VIII IIL.4 Tilldgg 8

Bilaga IX

Avsnitt 6.3.5

Bilaga X

Bilaga [, avsnitt II

Bilaga XI

Bilaga XII

Bilaga XIII

Bilaga XIV
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BILAGA XIV

UPPHAVD RIKTLINJE OCH FORTECKNING OVER DESS SENARE ANDRINGAR

Riktlinje ECB/2011/14 (EUT L 331, 14.12.2011, 5. 1)
Riktlinje ECB/2012/25 (EUT L 359, 29.12.2012, 5. 74)
Riktlinje ECB/2014/10 (EUT L 166, 5.6.2014, s. 33)
Beslut ECBJ2013/6 (EUT L 95, 5.4.2013, 5. 22)
Beslut ECB/2013/35 (EUT L 301, 12.11.2013, s. 6)

Beslut ECB/2014/23 (EUT L 168, 7.6.2014, s. 115)
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