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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2016/64
av den 18 november 2015

om indring av riktlinje (EU) 2015/510 om genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (riktlinjen om den allminna dokumentationen) (ECB/2015/34)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)  For att genomfora en gemensam penningpolitik krdvs det en definition av de instrument och forfaranden som ska
anvindas av Eurosystemet, som bestdr av Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som har euron som valuta (nedan kallade de nationella centralbankerna), si att politiken kan
tillimpas pé ett enhetligt sétt i de medlemsstater som har euron som valuta.

(2)  Enligt artikel 12.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan kallad
ECBS-stadgan), ska ECB utforma unionens gemensamma monetira politik och anta de riktlinjer som behovs for
att genomfora denna. I enlighet med artikel 14.3 i ECBS-stadgan ska de nationella centralbankerna handla i
overensstimmelse med dessa riktlinjer. Denna riktlinje riktar sig darfor till Eurosystemet. De regler som framgar
av denna riktlinje ska genomféras av de nationella centralbankerna med hjilp av avtal eller foreskrifter. Motparter
méste uppfylla de regler som de nationella centralbankernas genomfor med hjilp av avtal eller foreskrifter.

(3)  Enligt artikel 18.1 i ECBS-stadgan far Eurosystemet verka for de finansiella marknaderna genom att kopa och
silja fordringar och litt omsittningsbara virdepapper med leverans (omgdende eller pd termin) eller enligt
aterkopsavtal och genom att ge och ta upp lén i sddana fordringar och virdepapper, sévil i euro som i andra
valutor, samt genom transaktioner med ddelmetaller. Enligt artikel 18.1 andra strecksatsen fir Eurosystemet
utfora lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer.

(4)  For att skydda Eurosystemet mot motpartsrisken forskriver artikel 18.1 andra strecksatsen i ECBS-stadgan att
Eurosystemet, nir det utfor lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer, endast ska bevilja
1an mot tillfredsstillande sikerheter.

(5)  For att skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hidndelse av en motparts fallissemang omfattas
godtagbara sidkerheter som mobiliseras som sdkerhet for Eurosystemets kreditoperationer av de regler for
riskkontroll som framgdr av avsnitt VI i del fyra i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ().

(6)  ECB-rddet har beslutat att dndra reglerna om ytterligare virderingsavdrag for egen anviandning av sikerstillda
obligationer.

(7)  ECB-rddet har beslutat att icke-omsattbara skuldforbindelser med sikerhet i godtagbara kreditfordringar far
anvindas gransoverskridande i enlighet med de tillimpliga forfarandena i korrespondentcentralbanksmodellen.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUTL 91, 2.4.2015, 5. 3).
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(8)  ECB-rddet har beslutat att bestimmelserna som ror varderingsavdrag ska faststillas i en annan rittsakt 4n riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB[2014/60), eftersom detta skulle gora det mojligt att forenkla genomforandet av dndringar av
det relevanta regelverket sd snart motsvarande beslut har antagits av ECB-radet.

(9)  Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pé foljande sitt:
1. Artikel 2.16 ska ersittas med foljande:

"16) grinsoverskridande anvindning (cross-border use): en motpart som till sin inhemska nationella centralbank staller
sikerhet i form av

a) omsittbara tillgdngar som innehas i en annan medlemsstat som har euron som valuta,

b

=

omsittbara tillgdngar som emitterats i en annan medlemsstat och innehas i samma medlemsstat som den
inhemska nationella centralbankens,

¢) kreditfordringar dir kreditavtalet regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat som har euron som
valuta dn den inhemska nationella centralbanken,

d) skuldférbindelser med sakerhet i inteckning (RMBD) i enlighet med forfarandena i korrespondentcentral-
banksmodellen (CCBM),

e) icke-omsittbara skuldforbindelser med sdkerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC) som innechas i en
annan medlemsstat som har euron som valuta dn den inhemska nationella centralbanken.”

2. Artikel 2.49 ska ersittas med foljande:
”49) leasingkrav (leasing receivables): kontraktsenliga och schemalagda betalningar frn en leasingtagare till en
leasinggivare enligt leasingvillkoren. Restvirdet utgor inte leasingkrav. Hyrkopsavtal (Personal Contract Purchase

— PCP), dvs. avtal enligt vilka gildenidren kan vilja att antingen a) gora en slutbetalning vilket ger honom full
dganderdtt till varan, eller b) limna tillbaka varan vid avtalets utgdng, jamstills med leasingavtal.”

3. Artikel 128 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 128

Riskkontrollitgirder

1. Eurosystemet tillimpar foljande riskkontrollatgarder for godtagbara tillgdngar:

a) Virderingsavdrag i enlighet med Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (¥).

b) Variationssdkerheter (marknadsvirdering):
Eurosystemet kriver att marknadsvirdet, justerat for virderingsavdrag pd de godtagbara tillgdngar som anvinds i
Eurosystemets likvidiserande reverserade transaktioner, behdlls over tiden. Om virdet pd de godtagbara
tillgdngarna, som virderas dagligen, sjunker under en viss nivd, ska den nationella centralbanken, med hjilp av en
begiran om tilliggssikerheter, begdra att motparten stiller tilliggssikerheter eller tillfér kontanter. P4 motsvarande

sitt kan motparten f tillbaka overskjutande sikerheter eller kontanter om virdet pd de godtagbara tillgdngarna
overstiger en viss nivé efter en omvardering.
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¢) Begrinsning av anvindningen av skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av ett kreditinstitut eller av en
annan enhet med ndra forbindelser till det kreditinstitutet enligt vad som framgar av artikel 138.

d) Virderingsnedsittning i enlighet med riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35).
2. Eurosystemet kan tillimpa f6ljande extra riskkontrolldtgarder:

a) Initiala sikerhetsmarginaler, som innebar att motparter ska tillhandahélla godtagbara tillgdngar med ett virde som
minst 4r lika med den likviditet som tillhandahdlls av Eurosystemet plus virdet av den initiala sdkerhets-
marginalen.

b) Begrinsningar avseende emittenter, gildendrer eller borgensmin: Eurosystemet kan tillimpa ytterligare
begrinsningar, andra dn de som tillimpas pd anvindningen av skuldinstrument utan sikerhet som avses i
punkt 1 ¢, for exponeringen mot emittenter, galdenérer eller borgensmin.

¢) Extra virderingsavdrag.
d) Ytterligare garantier frin borgensmin som uppfyller Eurosystemets kreditkvalitetskrav for att godta vissa tillgdngar.

e) Utesluta vissa tillgdngar frin att anvindas som sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

(*) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015 om de virderingsavdrag som
tillimpas vid genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016,
s. 30)”

4. Artikel 148 ska ersittas med foljande:

"Artikel 148
Allminna principer

1. Motparter fir anvidnda godtagbara tillgdngar gransoverskridande inom euroomrddet for alla typer av
Eurosystemets kreditoperationer.

2. Motparter fir mobilisera andra godtagbara tillgdngar 4n inldning med fast 16ptid for griansoverskridande
anvindning i enlighet med nedanstdende.

a) Omsittbara tillgdngar ska mobiliseras genom i) godtagbara forbindelser mellan EES-virdepappersavveck-
lingssystem som uppfyller de krav som faststills i Eurosystemets bedomningsramverk, ii) tillimpliga forfaranden i
CCBM, iii) godtagbara forbindelser i kombinationen med CCBM, och

b) kreditfordringar och skuldforbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD) ska mobiliseras i enlighet med
tillimpliga forfaranden i CCBM.

3. Omsittbara tillgdngar fir anvidndas genom ett centralbankskonto hos ett virdepappersavvecklingssystem i ett
annat land dn det dédr den ber6rda nationella centralbanken ar beligen om Eurosystemet har godkint anvindningen
av ett sddant konto.

4. De Nederlandsche Bank far anvinda sitt konto hos Euroclear Bank for att avveckla sikerheter i euroobligationer
som emitterats hos denna internationella virdepapperscentral. Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland har
tillstdnd att 6ppna ett liknande konto hos Euroclear Bank. Detta konto kan utnyttjas for alla godtagbara tillgdngar
som hélls hos Euroclear Bank, dvs. inbegripet godtagbara tillgdngar som 6verforts till Euroclear Bank via godtagbara
forbindelser.

5.  Motparter ska genomfora overforingar av godtagbara tillgdngar via sina virdepappersavvecklingskonton i
virdepappersavvecklingssystem som godkints enligt Eurosystemets bedomningsramverk.

6.  Motparter som inte har ndgot pantkonto hos en nationell centralbank eller inte har ndgot virdepappersavveck-
lingskonto hos ett virdepappersavvecklingssystem som godkints enligt Eurosystemets bedomningsramverk far
avveckla transaktioner via ett korrespondentkreditinstituts virdepappersavvecklingskonto eller pantkonto.”
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5. Bilaga XI ska ersittas med foljande:

"BILAGA XI

FORMER AV SAKERHET

Den 13 juni 2006 annonserade Europeiska centralbanken kriterier f6r s.k. new global notes (NGN) for internationella
skuldforbindelser for att dessa skulle godtas som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer frin och med den
1 januari 2007. Den 22 oktober 2008 annonserade ECB att internationella skuldforbindelser som emitterats i global
registrerad form efter den 30 september 2010 endast skulle godtas som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer
ndr den nya forvaringsorganisationen for internationella skuldférbindelser (NSS) borjar anvindas.

Tabellen nedan sammanfattar godtagbarhetsreglerna for de olika formerna av sikerheter med introduktionen av
NGN- och NSS-kriterierna.

Tabell 1

Godtagbarhetsregler for olika former av sikerheter

Ar den sk.
Common safe-

Global/individuell Innehtae\;a:(ri/regis- Nncolji c(lés(;,li\(;)/glljos‘t;al kc_eepelrl en interna- Godtagbar?
tionell virdepap-
perscentral (*)?
Global Innehavar NGN Ja Ja
Nej Nej

Global Innehavar CGN Ej tillimpligt Nej, men de virdepapper som emit-
terats fére den 1 januari 2007 kom-
mer att godkinnas till forfalloda-
gen, plus tap-emissioner fr.o.m. den
1 januari 2007 om ISIN-koden &r
fungibel.

Global Registrerad CGN Ej tillimpligt Obligationer som emitterats under
denna struktur efter den 30 sep-
tember 2010 godtas inte lingre.

Global Registrerad NSS Ja Ja

Individuell Innehavar Ej tillampligt Ej tillimpligt Obligationer som emitterats under

denna struktur efter den 30 sep-
tember 2010 godtas inte langre. In-
dividuella innehavarinstrument som
emitterats senast den 30 september
2010 kommer att godkdnnas till
forfallodagen.

(*) Eller, i forekommande fall, i en godkind virdepapperscentral.”

Artikel 2

Upphiivande

Artiklarna 129-133a i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) och bilaga X i denna ska upphora att gilla.
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Artikel 3
Verkan och genomférande
1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.
2. De nationella centralbankerna ska vidta de dtgirder som ar nodvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa

dem frdn och med den 25 januari 2016. De ska senast den 5 januari 2016 informera ECB om de texter och medel som
avser dessa dtgdrder.

Artikel 4
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 18 november 2015.

Pi ECB-rddets vagnar
Mario DRAGHI
ECB:s ordférande
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