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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2015/1938
av den 27 augusti 2015

om indring av Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 om genomférandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/27)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)  For att genomfora en gemensam penningpolitik krdvs det en definition av de instrument och f6rfaranden som ska
anvindas av Eurosystemet, som bestdr av Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som har euron som valuta (nedan kallade de nationella centralbankerna), si att politiken kan
tillimpas pd ett enhetligt sitt i de medlemsstater som har euron som valuta.

(2)  Genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk bor sdkerstdlla att manga olika motparter kan delta
enligt gemensamma urvalskriterier. Dessa kriterier har utformats for att garantera en likabehandling av motparter
i alla medlemsstater som har euron som valuta och sikerstilla att motparterna uppfyller vissa tillsynskrav och
operativa krav.

(3) Mot bakgrund av den senaste tidens utveckling péd lagstiftningsomrddet i samband med bankunionens
genomforande har ECB-radet beslutat att ytterligare forbittra de regler som giller for motparter i Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner.

(4)  ECB-rddet har beslutat att infora en ny kategori av godtagbara icke-omsittbara tillgdngar i Eurosystemets ramverk
for sikerheter, nimligen icke-omsittbara skuldinstrument med sikerhet i godtagbara kreditfordringar.

(5)  Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/60 (') bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Riktlinje ECB[2014/60 ska dndras pd foljande sitt:
1. Titeln pa riktlinje ECB/2014/60 ska ersittas med foljande:

“Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomforandet av Eurosystemets
penningpolitiska ramverk (riktlinjen om den allminna dokumentationen) (ECB/2014/60)".

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUTL 91, 2.4.2015, 5. 3).
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2. Tartikel 2 ska punkt 10 ersittas med foljande:

”10) behorig myndighet (competent authority): en offentlig myndighet eller ett offentligt organ som officiellt har
erkidnts i nationell lagstiftning och som enligt nationell lagstiftning har befogenhet att utova tillsyn Gver
institut som en del av tillsynssystemet i den berdrda medlemsstaten, inbegripet ECB nir det giller de uppgifter
som den tilldelats genom rédets forordning (EU) nr 1024/2013 ().

(*) Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till

Europeiska centralbanken i frdga om politiken for tillsyn over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013,
5. 63).”

3. T artikel 2 ska punkt 23 ersittas med foljande:

”23) inhemsk anvindning (domestic use): ndr en motpart som ir etablerad i en medlemsstat som har euron som
valuta som sdkerhet stiller

a) omsittbara tillgdngar som emitterats och innehas i samma medlemsstat som den inhemska nationella
centralbanken,

b) kreditfordringar dar kreditavtalet regleras av lagstiftningen i den inhemska nationella centralbankens
medlemsstat,

¢) skuldforbindelser med sakerhet i inteckning (RMBD) som emitterats av enheter etablerade i den inhemska
nationella centralbankens medlemsstat,

d) skuldforbindelser med sdkerhet i godtagbara kreditfordringar som emitterats och innehas i samma
medlemsstat som den inhemska nationella centralbanken.”

4. T artikel 2 ska foljande punkt 42a liggas till:

"42a) rekapitalisering via apport med offentliga skuldinstrument (in-kind recapitalisation with public debt
instruments): varje 6kning av ett kreditinstituts tecknade kapital dir tillskottet helt eller delvis betalas i form
av en direkt placering i kreditinstitutet genom statens eller den offentliga sektorns skuldinstrument som har
emitterats av den sjilvstindiga stat eller den offentligrittsliga enhet som tillfor nytt kapital till kreditinstitutet.”

5. T artikel 2 ska punkt 70 ersittas med foljande:

”70) icke-omsittbara tillgdngar (non-marketable asset): ndgon av foljande tillgdngar — inldning med fast loptid,
kreditfordringar, skuldférbindelser med sikerhet i inteckning (RMBD) och skuldférbindelser med sikerhet i
godtagbara kreditfordringar.”

6. Iartikel 2 ska foljande punkt 70a liggas till:
”70a) icke-omsittbara skuldférbindelser med sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC): skuldforbindelser

a) med direkt eller indirekt sdkerhet i kreditfordringar som uppfyller Eurosystemets samtliga godtagbarhets-
kriterier for kreditfordringar enligt del 4 avdelning III kapitel 1 avsnitt 1, om inte annat foljer av
artikel 107f,

b) som ger 'dubbel regressritt’ mot i) ett kreditinstitut som &dr upphovsman for de underliggande
kreditfordringarna och ii) den dynamiska sakerhetspool av underliggande kreditfordringar som avses i
punkt a, och

¢) for vilka det inte sker ndgon uppdelning pé trancher efter risk.”

7. Artikel 8.3 ska ersittas med foljande:

3. ECB fir under alla Eurosystemets affirsdagar genomféra finjusterande transaktioner for att motverka
likviditetsobalanser under uppfyllandeperioden. Om en handelsdag, avvecklingsdag och aterbetalningsdag inte
infaller pd NCB-affarsdagar, behover den berorda nationella centralbanken inte genomfora sddana transaktioner.”
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8. Artikel 55 ska ersittas med foljande:

"Artikel 55
Kriterier for deltagande i Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Nar det giller Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, med beaktande av artikel 57, ska Eurosystemet endast
tillata institut som uppfyller foljande kriterier att delta:

a) De ska omfattas av Eurosystemets kassakravssystem enligt artikel 19.1 i ECBS-stadgan och ska inte ha beviljats
ndgot undantag frdn skyldigheterna enligt Eurosystemets kassakravssystem i enlighet med férordning (EG)
nr 2531/98 och férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).

b) De ska vara ett av foljande:

i) Ett institut som stdr under ndgon form av EU/EES-harmoniserad tillsyn av behoriga myndigheter i enlighet
med direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013.

ii) Ett offentligt gt kreditinstitut enligt artikel 123.2 i fordraget som star under en tillsyn som ér likvardig med
den tillsyn som behoriga myndigheter utovar enligt direktiv 2013/36/EU och férordning (EU) nr 575/2013.

iif) Ett institut som stir under en icke-harmoniserad tillsyn av behoriga myndigheter som ar likvirdig med den
EU/EES-harmoniserade tillsyn som behoriga myndigheter utovar enligt direktiv 2013/36/EU och forordning
(EU) nr 575/2013 (t.ex. filialer, etablerade i medlemsstater som har euron som valuta, till institut som ar
registrerade utanfor EES).

¢) De mdste vara finansiellt solida i den mening som avses i artikel 55a.

d) De ska uppfylla de operativa krav som faststalls i den inhemska nationella centralbankens eller ECB:s avtal och
foreskrifter avseende det specifika instrumentet eller den specifika transaktionen.”

9. Foljande artikel 55a ska laggas till:

"Artikel 55a
Bed6mning av institutens finansiella soliditet

1. Vid sin bedomning av de enskilda institutens finansiella soliditet kan Eurosystemet beakta foljande tillsynsin-
formation:

a) Kvartalsinformation om kapitalrelationer, bruttosoliditet och likviditetsgrad som enligt forordning (EU)
nr 575/2013 rapporteras pa individuell nivd och gruppniva, i enlighet med tillsynskraven, eller

b) i tillimpliga fall tillsynsinformation som ar likvirdig med den information som anges under punkt a.

2. Om institutets tillsynsmyndighet inte tillhandahéller sddan tillsynsinformation till institutets inhemska
nationella centralbank och ECB, fir antingen den inhemska nationella centralbanken eller ECB krava att institutet
ska tillhandahélla denna information. Om denna information limnas direkt av ett institut, ska detta institut dven
overlimna den berorda tillsynsmyndighetens bedomning av informationen. Det kan dven krivas ett ytterligare intyg
frdn en extern revisor.

3. Filialer ska rapportera information om kapitalrelationer, bruttosoliditet och likviditetsgrad enligt forordning
(EU) nr 575/2013 eller, i tillimpliga fall, likvirdig information, for det institut som filialen tillhér, pa individuell
niva och gruppnivd, i enlighet med tillsynskraven.

4. Nir det giller den finansiella soliditeten for institut som har omfattats av rekapitalisering via apport med
offentliga skuldinstrument kan Eurosystemet sikerstdlla att de kapitalrelationer som rapporteras enligt forordning
(EU) nr 575/2013 ar uppfyllda genom att beakta de metoder som har tillimpats och den roll som dessa rekapitali-
seringar via apport har spelat, vilket inbegriper instrumentens typ och likviditet samt vilket marknadstilltride som
emittenten av dessa instrument har haft.
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10.

11.

12.

5. Tillgdngsforvaltningsenheter som ar ett resultat av en resolutionsdtgird i form av tillimpningen av ett verktyg
for avskiljande av tillgdngar i enlighet med artikel 26 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 806/2014 (*) eller nationell lagstiftning som genomfor artikel 42 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/59[EU (**) ska inte vara berdttigade att fa tillgdng till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av enhetliga
regler och ett enhetligt forfarande f6r resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for
en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om 4ndring av férordning (EU)
nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for
dterhimtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av rddets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 200247 [EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG,
2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets foérordningar
(EU) nr 10932010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).”

Artikel 96.3 ska ersittas med f6ljande:

3. For gildendrer eller borgensmin som 4r multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer
géller inte bestimmelserna i punkt 1 respektive 2 och de dr godtagbara oavsett av hemvisten.”

Artikel 99 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 99
Ytterligare rittsliga krav for kreditfordringar

1. For att sikerstilla att en giltig sdkerhet skapas for kreditfordringar och att en kreditfordran snabbt kan
realiseras om en motpart fallerar, mdste ytterligare rittsliga krav uppfyllas. Dessa rittsliga krav giller foljande:

a) Kontroll av att kreditfordringar existerar.

b) Giltigheten av avtalet om mobilisering av kreditfordringar.

¢) Full verkan av mobiliseringen gentemot tredje part.

d) Inga begrinsningar avseende mobilisering och realisering av kreditfordringar.
e) Inga begrinsningar avseende banksekretess och konfidentialitet.

2. Innehéllet i dessa rittsliga krav framgar av artiklarna 100-105. Ytterligare detaljer om de nationella réttsord-
ningarnas sardrag framgdr av respektive nationella centralbanks nationella dokumentation.”

I del 4 avdelning III kapitel 1 ska foljande avsnitt liggas till:
"Avsnitt 4

Godtagbarhetskriterier f6r skuldforbindelser med sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC)

Artikel 107a
Godtagbara typer av tillgingar

1.  Godtagbara typer av tillgdngar ska vara skuldforbindelser i enlighet med definitionen av DECC i artikel 2.70a.

2. DECC ska ha ett fast och villkorslost kapitalbelopp samt en kupongstruktur som uppfyller kriterierna i
artikel 63. Sakerhetspoolen fir endast omfatta kreditfordringar for vilka det finns

a) en sdrskild DECC-mall for uppgifter pa lan-niva, eller
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b) en ABS-mall f6r uppgifter pa ldn-nivé i enlighet med artikel 73.
3. De underliggande kreditfordringarna ska ha beviljats gildenirer som ir etablerade i en medlemsstat som har

euron som valuta. Upphovsmannen ska vara en av Eurosystemets motparter som ér etablerad i en medlemsstat som
har euron som valuta, och emittenten ska ha forvirvat kreditfordran fran upphovsmannen.

4.  DECC-emittenten ska vara ett SPV-féretag som &r etablerat i en medlemsstat som har euron som valuta. Andra
transaktionsparter 4n emittenten, gildendrerna for de underliggande kreditfordringarna och upphovsmannen ska
vara etablerade inom EES.

5. DECC maste vara denominerade i euro eller i nigon av de tidigare valutorna i de medlemsstater som har
inf6rt euron.

6.  Efter att ha genomfort en positiv bedomning ska Eurosystemet godkinna DECC-strukturen som godtagbar
sikerhet for Eurosystemet.

7. Tillamplig ratt for DECC, upphovsmannen, gildendrerna och, i férekommande fall, borgensmannen for de
underliggande kreditfordringarna, de underliggande kreditavtalen och varje avtal som sikerstiller den direkta eller
indirekta overforingen av de underliggande kreditfordringarna frdn upphovsmannen till emittenten ska vara
lagstiftningen i den jurisdiktion ddr emittenten 4r etablerad.

8. DECC ska uppfylla de krav i friga om emissionsort och avvecklingsforfaranden som faststlls i artiklarna 66
och 67.

Artikel 107b

DECC ska inte vara efterstillda

DECC far ¢j medfora ndgon ritt till kapital och/eller rinta som r efterstilld andra skuldinstrument som emittenten
gett ut.

Artikel 107¢

Krav pi kreditvirdighet

En DECC ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav som anges i del 4 avdelning III kapitel 2 avsnitt 3.

Artikel 107d
Emittentens forvirv av de underliggande kreditfordringarna

Poolen av underliggande kreditfordringar ska ha forvirvats av emittenten frdn upphovsmannen pd ett sitt som
Eurosystemet anser vara en 'verklig forsdljning’ eller likvirdiga med en 'verklig forsiljning’ som kan goras gillande
mot tredje part, och som dr utom rickhdll f6r upphovsmannen och dennes fordringsigare, dven for det fall
upphovsmannen blir insolvent.

Artikel 107
Transparenskrav for DECC

1.  DECC ska uppfylla transparenskrav nir det giller DECC-strukturen respektive de individuella underliggande
kreditfordringarna.

2. For DECC-strukturen ska det offentliggoras detaljerad information om nyckeldata for DECC-transaktionerna,
med uppgift om parterna i transaktionen, en sammanfattning av DECC:s viktigaste strukturella komponenter, en
sammanfattande beskrivning av denna sikerhet samt villkoren fér DECC. I samband med sin bedomning fir
Eurosystemet kriva transaktionsdokumentation och juridiska utldtanden frdn varje tredje part som det anser vara
relevant, bl.a. men inte uteslutande emittenten och/eller upphovsmannen.
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3. For de underliggande individuella kreditfordringarna ska omfattande och standardiserade uppgifter pa lan-niva
om poolen av underliggande kreditfordringar tillhandahallas i enlighet med de forfaranden som framgir av
bilaga VIII, med undantag for rapporteringsfrekvens och 6vergéngsperiod. For att DECC ska vara godtagbara mdste
alla underliggande kreditfordringar vara homogena, dvs. det ska vara mojligt att rapportera dem med en enda mall
for uppgifter pd lan-niva. Efter sin utvirdering av de relevanta uppgifterna far Eurosystemet faststilla att en DECC
inte 4r homogen.

4. Uppgifter pa lan-nivd ska rapporteras minst ménadsvis, och senast en mdnad efter stoppdatum. Stoppdatum
for rapportering av uppgifter pa lan-niva ska vara den sista kalenderdagen i manaden. Om uppgifterna pd lan-nivd
inte rapporteras eller uppdateras inom en manad efter stoppdatum, ska denna DECC inte lingre godtas.

5. De krav pd uppgiftskvalitet som giller for ABS ska tillimpas pd DECC, vilket ocksd inbegriper de sirskilda
DECC-mallarna for uppgifter pa lan-niva. Det ska inte tillimpas ndgon overgangsperiod for att en DECC ska uppnd
det lagsta godtagbara poingtalet for uppgifter pa lan-niva.

6. I sin bedomning av godtagbarheten beaktar Eurosystemet a) huruvida obligatoriska uppgifter saknas,
och b) hur ménga enskilda filt med uppgifter pé ldn-nivd som saknar meningsfullt innehall.

Artikel 107f

Typer av godtagbara underliggande kreditfordringar

1. Varje underliggande kreditfordran ska uppfylla de godtagbarhetskriterier for kreditfordringar som anges i del 4
avdelning III kapitel 1 avsnitt 1, om inte annat f6ljer av dndringarna i denna artikel.

2. For att sikerstilla att en giltig sikerhet skapas for underliggande kreditfordringar, sd att emittenten och
innehavarna av DECC snabbt kan realisera dessa fordringar om upphovsmannen fallerar, méste ytterligare rittsliga
krav uppfyllas i enlighet med punkterna 3-9:

a) Kontroll av att underliggande kreditfordringar existerar.

b) Giltigheten av avtalet om mobilisering av underliggande kreditfordringar.

¢) Full verkan av mobiliseringen gentemot tredje part.

d) Inga begrinsningar avseende overforingen av underliggande kreditfordringar.
e) Inga begrinsningar avseende realiseringen av underliggande kreditfordringar.
f) Inga begrinsningar avseende banksekretess och konfidentialitet.

Ytterligare detaljer om de nationella rittsordningarnas sirdrag ska framgé av respektive nationella centralbanks
nationella dokumentation.

3. Den nationella centralbanken i det land didr upphovsmannen ar etablerad, eller tillsynsmyndigheterna eller
externa revisorer, ska genomfora en engdngskontroll av de forfaranden som upphovsmannen tillimpar for att limna
information till Eurosystemet om de underliggande kreditfordringarna.

4. Den nationella centralbanken i det land dir upphovsmannen ir etablerad ska vidta dtminstone f6ljande
atgdrder for att kontrollera att de underliggande kreditfordringarna existerar:

a) Minst en gdng per kvartal ska den erhalla en skriftlig bekriftelse frdn upphovsmannen dir dessa forsikrar att

i) de underliggande kreditfordringarna existerar (i stillet for bekraftelsen kan man dven gora en avstimning
mot uppgifter i centrala kreditregister, om sddana register finns),

ii) de underliggande kreditfordringarna uppfyller de godtagbarhetskriterier som tillimpas av Eurosystemet,
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iif) sddana underliggande kreditfordringar inte samtidigt anvinds som sikerhet med ndgon tredje part som
formanstagare och att upphovsmannen inte kommer att mobilisera nigra sidana underliggande
kreditfordringar som sikerhet och limna dem till Eurosystemet eller ndgon tredje part,

iv) upphovsmannen senast foljande affirsdag meddelar den berdrda nationella centralbanken om alla hindelser
som i visentlig grad paverkar virdet pa sikerheten for de underliggande kreditfordringarna, i synnerhet om
fortida, partiella eller fullstindiga dterbetalningar, nedgraderingar eller visentliga fordndringar i villkoren for
de underliggande kreditfordringarna.

b) Den nationella centralbank i det land dir upphovsmannen ir etablerad eller relevanta centrala kreditregister,
behoriga banktillsynsmyndigheter eller externa revisorer ska gora stickprov av kvaliteten och riktigheten i
upphovsmiénnens skriftliga intyg, antingen genom att infordra originaldokumenten eller genom besok pé plats.
Den information som kontrolleras for varje underliggande kreditfordran ska som ett minimum omfatta de
kriterier som medfor att en underliggande kreditfordran existerar och kan godtas. For upphovsmin som har
interna ratingsystem (IRB) som godkints av ECAF ska ytterligare kontroller goras av kreditkvalitetsbedomningen
av underliggande kreditfordringar som omfattar en kontroll av sannolikheten for fallissemang (PD) avseende
gildendrerna bakom de kreditfordringar som utgor sikerhet for DECC och som anvinds som sikerhet vid
Eurosystemets kredittransaktioner.

c) For kontroller enligt artikel 107f.3, 107.4 a eller 107.4 b som genomfors av nationella centralbanker i det land
dir upphovsmannen ir etablerad, tillsynsmyndigheter, externa revisorer eller centrala kreditregister madste
granskaren vara behorig att genomfora en sddan utredning, antingen pd grund av avtal eller gillande nationella
regler.

5. Avtalet om overforingen av de underliggande kreditfordringarna till emittenten eller om mobilisering av dessa
kreditfordringar genom Overforing, Gverldtelse eller pantritt maste vara giltigt mellan emittenten och
upphovsmannen och/eller mottagaren/forvirvaren/panthavaren, beroende pd situationen, enligt den tillimpliga
nationella lagstiftningen. Alla rittsliga formaliteter som krdvs for att sikerstilla avtalets giltighet och den giltiga
indirekta eller direkta Overforingen av de underliggande kreditfordringarna som sikerhet mdste uppfyllas av
upphovsmannen ochfeller mottagaren, beroende pa situationen. Beroende pd den tillimpliga nationella
lagstiftningen giller nedanstdende avseende underrittelse av galdeniren.

a) Det kan ibland krivas att gildendren underrittas i forvdg eller att en registrering 4r nodvandig for i) den (direkta
eller indirekta) overforingen av de underliggande kreditfordringarna till emittenten, eller ii) nir motparter
mobiliserar DECC som sdkerhet till den inhemska nationella centralbanken for att Overforingen eller
mobiliseringen ska f& full verkan mot tredje part, och i synnerhet iii) for att sikerstilla emittentens formansratt
(med avseende pd de underliggande kreditfordringarna) ochfeller den inhemska nationella centralbankens
formansratt (med avseende pd DECC som sikerhet) gentemot andra borgendrer. I sd fall krdvs sidan
underrittelse eller registrering i) i forvig eller vid den tidpunkt dd den underliggande kreditfordringen faktiskt
overfors (direkt eller indirekt) till emittenten, eller ii) vid den tidpunkt dd motparterna mobiliserar DECC som
sikerhet for den inhemska nationella centralbanken.

b) Om gildeniren inte i forvidg mdste underrittas och ndgon registrering inte dr nodvandig i enlighet med punkt a,
sdsom framgar av den tillimpliga nationella dokumentationen, krivs att gildendren underrittas i efterhand. En
underrittelse av gildendren i efterhand betyder att denne informeras, sdsom framgdr av den nationella
dokumentationen, om att de underliggande kreditfordringarna o6verfors eller mobiliseras direkt efter ett
fallissemang eller en liknande kredithindelse enligt vad som framgir av den tillimpliga nationella
dokumentationen.

c¢) Punkterna a och b dr minimikrav. Eurosystemet far besluta om underrittelse i forvdg eller registrering i andra fall
dn de situationer som beskrivs ovan, inklusive sddana fall som giller innehavarpapper.

6. De underliggande kreditfordringarna ska vara fullt Gverforbara och kunna &verforas till emittenten utan
inskrinkning. De underliggande kreditfordringsavtalen eller andra avtal mellan upphovsmannen och gildeniren ska
inte innehalla nigra forbehall gillande 6verforingen av sikerhet. De underliggande kreditfordringsavtalen eller andra
avtal mellan upphovsmannen och gildendren ska inte innehdlla ndgra forbehdll gillande realiseringen av de
underliggande kreditfordringarna, och inte heller ndgra forbehdll i friga om form, tid eller andra krav gillande
realiseringen, sd att Eurosystemet ska kunna realisera DECC:s sikerhet.

7. Trots vad som sidgs i punkt 6 ska bestimmelserna som begransar Gverlatelse av syndikerade 1an till en bank,
ett finansinstitut eller enheter som regelbundet hanterar eller har upprittats for att ge, forvarva eller investera i ldn,
virdepapper eller andra finansiella tillgdngar, inte anses utgdra ndgon begrinsning avseende realiseringen av
underliggande kreditfordringar.
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8.  Trots vad som sigs i punkterna 6 och 7 ska en sk. facility agent som utsetts for att ta emot och
vidarebefordra betalningar samt administrera lanet inte anses utgéra ndgon begrinsning avseende 6verforing och
realisering av ett syndikerat 1an forutsatt att

a) agenten dr ett kreditinstitut som ér beldget i en medlemsstat, och

b) servicerelationen mellan den relevanta syndikatsmedlemmen och agenten kan 6verforas tillsammans med, eller
som en del av, det syndikerade ldnet.

9. Upphovsmannen och gildendren ska ha avtalat om att gildendren ovillkorligen samtycker till att
upphovsmannen, emittenten och varje motpart som mobiliserar DECC till Eurosystemet overlimnar uppgifter om
den underliggande kreditfordringen och gildendren som krivs av den berorda nationella centralbanken for att
sikerstilla att en giltig sikerhet skapas for underliggande kreditfordringar samt att de underliggande
kreditfordringarna snabbt kan realiseras om upphovsmannen/emittenten fallerar.”

13. I del 4 avdelning III kapitel 2 ska foljande avsnitt laggas till:
"Avsnitt 3

Eurosystemets kreditkvalitetskrav for skuldforbindelser med sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC)

Artikel 112a
Eurosystemets kreditkvalitetskrav for skuldforbindelser med sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC)

1. DECC ska inte omfattas av kravet att bli bedomd av ndgon av de fyra killor for kreditbedomningar som
godtas av Eurosystemet i enlighet med de allméinna godtagbarhetskriterierna i avdelning V i del 4.

2. Varje underliggande kreditfordran i sikerhetspoolen av DECC ska ha en kreditbedomning fran ndgon av de
fyra killor for kreditbedomningar som godtas av Eurosystemet i enlighet med de allmdnna godtagbarhetskriterierna
i avdelning V i del 4. Det kreditbedomningssystem eller den kreditbedomningskalla som anvinds ska dessutom vara
samma system eller kdlla som har valts ut av upphovsmannen i enlighet med artikel 110. De regler om
Eurosystemets kreditkvalitetskrav for underliggande kreditfordringar som framgar av avsnitt 1 ska gélla.

3. Kreditkvaliteten for varje underliggande kreditfordran i sikerhetspoolen av DECC bed6ms utifrin gildendrens
eller borgensmannens kreditvirdighet, som minst ska uppfylla kreditkvalitetssteg 3 enligt Eurosystemets
harmoniserade riskklasskala.”

14. I del 4 avdelning IV kapitel 2 ska foljande artikel laggas till:

"Artikel 133a
Riskkontrollitgirder for skuldférbindelser med sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC)

Varje underliggande kreditfordran som ingér i sikerhetspoolen ska omfattas av ett virderingsavdrag som tillimpas
individuellt enligt de regler som faststills i artikel 131. Det sammanlagda virdet av de underliggande
kreditfordringar som ingér i sikerhetspoolen efter tillimpningen av virderingsavdrag ska alltid minst uppgé till
virdet av DECC:s utestiende kapitalbelopp. Om det sammanlagda virdet sjunker under det troskelvirde som avses i
foregdende mening, ska DECC sittas virdet noll.”

15. I del 4 avdelning VIII ska foljande artikel 138a ldggas till:

"Artikel 138a
Anvindning av skuldinstrument i samband med rekapitalisering via apport med offentliga skuldinstrument

Offentliga skuldinstrument som anvinds i samband med rekapitalisering via apport av en motpart fir endast
anvindas som sikerhet av denna motpart eller av en annan motpart som denna motpart har 'nira férbindelser’ med
enligt definitionen i artikel 138.2, om Eurosystemet anser att deras emittent har en limplig grad av marknads-
tilltrade, 4ven med hinsyn till den roll som dessa instrument spelar vid rekapitaliseringen.”
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16. Artikel 148 ska ersittas med foljande:

"Artikel 148
Allminna principer

1.  Motparter fir anvinda godtagbara tillgingar grinsoverskridande inom euroomrddet for alla typer av
Eurosystemets kredittransaktioner.

2. Motparter fir mobilisera andra godtagbara tillgdngar dn inldning med fast loptid och skuldférbindelser med
sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC) for gransoverskridande anvindning i enlighet med nedanstdende.

a) Omsittbara tillgdngar ska mobiliseras genom i) godtagbara forbindelser mellan EES-vdrdepappersavveck-
lingssystem som uppfyller de krav som faststills i Eurosystemets bedémningsramverk, ii) tillimpliga forfaranden
i CCBM, iii) godtagbara forbindelser i kombination med CCBM.

b) Kreditfordringar och skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning (RMBD) ska mobiliseras i enlighet med
tillimpliga forfaranden i CCBM eftersom de inte kan overforas via virdepappersavvecklingssystem.

3. Omsittbara tillgdngar fdr anvindas genom ett centralbankskonto hos ett virdepappersavvecklingssystem i ett
annat land 4n det dar den berorda nationella centralbanken dr beligen om Eurosystemet har godkint anvdndningen
av ett sddant konto.

4. De Nederlandsche Bank fir anvinda sitt konto hos Euroclear Bank for att avveckla sikerheter i euroobli-
gationer som emitterats hos denna internationella virdepapperscentral. The Central Bank of Ireland har tillstdnd att
oppna ett liknande konto hos Euroclear Bank. Detta konto kan utnyttjas for alla godtagbara tillgdngar som hélls hos
Euroclear Bank, dvs. inbegripet godtagbara tillgdngar som 6verforts till Euroclear Bank via godtagbara forbindelser.

5. Motparter ska genomfora 6verforingar av godtagbara tillgdngar via sina virdepappersavvecklingskonton i
vardepappersavvecklingssystem som godkints enligt Eurosystemets bedomningsramverk.

6.  Motparter som inte har ndgot pantkonto hos en nationell centralbank eller inte har nigot virdepappersavveck-
lingskonto hos ett virdepappersavvecklingssystem som godkints enligt Eurosystemets bedémningsramverk far
avveckla transaktioner via ett korrespondentkreditinstituts virdepappersavvecklingskonto eller pantkonto.”

17. Artikel 158 ska ersittas med foljande:

"Artikel 158
Diskretioniira dtgirder som kan vidtas av forsiktighetsskil eller da fallissemang intriffar
1. Eurosystemet fir vidta foljande dtgirder av forsiktighetsskal:

a) Stinga av, begrinsa eller utesluta en motpart fran tillgdng till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner,
enligt avtal och foreskrifter som tillimpas av den inhemska nationella centralbanken eller ECB.

b) Avvisa, begrinsa anvindningen av eller tillimpa extra virderingsavdrag pd tillgdngar som mobiliserats som
sikerhet vid Eurosystemets kredittransaktioner av en specifik motpart pa basis av information som Eurosystemet
bedomer som relevant, i synnerhet om motpartens kreditvirdighet verkar uppvisa en hog korrelation med kredit-
kvaliteten pd de tillgdngar som mobiliserats som sdkerhet.

2. Motparter som stir under tillsyn i enlighet med artikel 55 b i men som inte uppfyller kapitalbaskravet enligt
forordning (EU) nr 575/2013, pd individuell basis ochfeller gruppbasis, i enlighet med tillsynskraven, samt
motparter som star under likvirdig tillsyn i enlighet med artikel 55 b iii men som inte uppfyller krav jimforbara
med kapitalbaskravet enligt férordning (EU) nr 575/2013, pd individuell basis och/eller gruppbasis, ska av forsiktig-
hetsskdl stingas av, begrinsas eller uteslutas frn tillgdng till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.
Undantag gors i de fall dd Eurosystemet anser att kraven pa nytt kan uppfyllas genom att det i rdtt tid genomfors
lampliga rekapitaliseringsdtgirder som har faststillts av ECB-radet.
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3. Nir det giller bedomningen av den finansiella soliditeten for en motpart i enlighet med artikel 55 ¢ far
Eurosystemet, utan att detta paverkar tillimpningen av andra diskretiondra dtgirder, av forsiktighetsskal stinga av,
begrinsa eller utesluta tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner for foljande motparter:

a) Motparter for vilka information om kapitalrelationer enligt forordning (EU) nr 575/2013 inte har tillhandahéllits
till berord nationell centralbank och ECB i tid, och senast inom 14 veckor efter utgdngen av respektive kvartal.

b) Motparter som inte omfattas av rapporteringskravet for kapitalrelationer enligt forordning (EU) nr 575/2013
men for vilka likvirdig information enligt artikel 55 b iii inte har ldmnats till berord nationell centralbank och
ECB i tid, och senast inom 14 veckor efter utgdngen av respektive kvartal.

Vid avstdngning, begrinsning eller uteslutande frén tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner kan
tillgdngen dterstillas sd snart relevant information har tillhandahallits till berord nationell centralbank och ECB, och
Eurosystemet faststaller att motparten uppfyller kriteriet om finansiell soliditet enligt artikel 55 c.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av andra diskretiondra atgdrder ska Eurosystemet av forsiktighetsskal
begrinsa tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner fér motparter som av berérda myndigheter
anses ‘fallera, eller sannolikt komma att fallera’ enligt villkoren i artikel 18.4 a-d i forordning (EU) nr 806/2014
eller i den nationella lagstiftning som genomfor artikel 32.4 a—d i direktiv 2014/59/EU. Begrinsningen ska
motsvara den nivd av tillgdng till Eurosystemets kredittransaktioner som giller vid den tidpunkt d& sddana
motparter anses 'fallera, eller sannolikt komma att fallera’.

5. Utdver att begrinsa tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner enligt punkt 4 fir
Eurosystemet av forsiktighetsskil stinga av, ytterligare begrinsa eller utesluta en motpart frdn tillgdng till
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner om denna motpart anses ‘fallera, eller sannolikt komma att fallera’
enligt punkt 4 och ndgot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Motparten omfattas inte av ndgon av resolutionsmyndighetens resolutionsdtgirder eftersom det finns rimliga
utsikter att en alternativ atgdrd frin den privata sektorn eller en tillsynsdtgidrd som avses i artikel 18.1 b i
forordning (EU) nr 806/2014 samt nationell lagstiftning som genomfér artikel 32.1 b i direktiv 2014/59/EU,
inom rimlig tid skulle kunna forhindra institutets fallissemang, med tanke pd hur den alternativa dtgirden frin
den privata sektorn eller tillsynsatgirden utvecklas.

b) Motparten bedoms uppfylla villkoren for resolution enligt artikel 18.1 i foérordning (EU) nr 806/2014 eller
nationell lagstiftning som genomfor artikel 32.1 i direktiv 2014/59/EU, med tanke pd hur resolutionsitgarden
utvecklas.

¢) Motparten ér ett resultat av en resolutionsdtgird enligt definitionen i artikel 3.10 i férordning (EU) nr 806/2014
samt nationell lagstiftning som genomfor artikel 2.40 i direktiv 2014/59/EU eller ett resultat av en alternativ
atgdrd fran den privata sektorn eller en tillsynsdtgird som avses i artikel 18.1 b i forordning (EU) nr 806/2014
samt nationell lagstiftning som genomfor artikel 32.1 b i direktiv 2014/59/EU.

6. Utover att begrinsa tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner enligt punkt 4 far
Eurosystemet av forsiktighetsskil stinga av, ytterligare begrinsa eller utesluta motparter som anses ’fallera, eller
sannolikt komma att fallera’ frén tillgang till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, om dessa motparter inte
omfattas av ndgra resolutionsdtgirder och det inte heller finns rimliga utsikter att en alternativ dtgird frin den
privata sektorn eller en tillsynsdtgdrd som avses i artikel 18.1 b i forordning (EU) nr 806/2014 samt nationell
lagstiftning som genomfor artikel 32.1 b i direktiv 2014/59/EU, inom rimlig tid skulle kunna férhindra institutets
fallissemang.

7. Om en sddan diskretiondr dtgdrd grundas pd tillsynsinformation ska Eurosystemet anvinda sddan information,
oavsett om den hirror frin tillsynsmyndigheter eller motparter, pa ett sitt som overensstimmer med, och ar
nodvindigt for, genomférandet av Eurosystemets uppgift att bedriva penningpolitik.

8. Om det foreligger en kredithdndelse far Eurosystemet stinga av, begrinsa eller utesluta motparter frin
tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner om dessa motparter har fallerat till foljd av att de har
asidosatt nigon skyldighet enligt de avtal eller foreskrifter som Eurosystemet tillimpar.
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9.  Alla Eurosystemets diskretiondra dtgiarder ska tillimpas pé ett rimligt och icke-diskriminerande sdtt och vara
motiverade av Eurosystemet.”

18. Artikel 170.2 ska ersdttas med foljande:

2. Ritt forum for 16sning av tvister ska vara domstolar i den medlemsstat som har euron som valuta och dir
den nationella centralbanken ir beldgen, dock utan att detta inverkar pd behorigheten for Europeiska unionens
domstol.”

Artikel 2
Verkan och genomférande
1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.
2. De nationella centralbankerna ska vidta de dtgdrder som dr nodvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa

dem frdn och med den 2 november 2015. De ska senast den 6 oktober 2015 informera ECB om de texter och medel
som avser dessa dtgirder.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 27 augusti 2015.

Pd ECB-rddets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordforande
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