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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2016/2299
av den 2 november 2016

om indring av riktlinje (EU) 2016/65 om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomférandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2016/32)

ECB-R;\DET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sdrskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)  Alla tillgdngar som &r godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer omfattas av dtgarder for riskkontroll for att
skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hindelse av att vdrdepapperen maste avyttras till foljd av en
motparts falissemang. Som ett resultat av den regelbundna granskningen av Eurosystemets riskkontrollatgirder
behéver flera justeringar goras for att sikerstilla ett tillrackligt skydd.

(2)  Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (!) bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska dndras pé foljande sitt:

1. Artikel 1 ska ersittas med foljande:

"Artikel 1
Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgdngar
1. I enlighet med avsnitt VI i del fyra i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska omsittbara tillgdngar omfattas

av virderingsavdrag, sisom det definieras i artikel 2.97 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), i sidan omfattning
som framgdr av tabellerna 2 och 2a i bilagan till den har riktlinjen.

2. Virderingsavdraget for en viss tillgdng dr baserat pa foljande faktorer:

a) vilken kategori av virderingsavdrag som tillgangen tillhor, enligt definitionen i artikel 2,

b) éterstdende loptid eller vigd genomsnittlig livslingd for tillgdngen, enligt definitionen i artikel 3,

¢) tillgdngens kupongstruktur, och

d) det kreditkvalitetssteg som tillgdngen &satts.”

2. Artikel 2 b och 2 ¢ ska ersittas med foljande:

"b) Skuldinstrument som emitteras av lokala och regionala myndigheter, enheter som klassificerats som organ av
Eurosystemet, multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer samt &ven sikerstillda
obligationer av jumbo-typ som uppfyller UCITS ingdr i virderingsavdragskategori IL.

¢) Andra sikerstillda obligationer som uppfyller UCITS dn sikerstillda obligationer av jumbo-typ som uppfyller

UCITS, andra sdkerstillda obligationer och skuldinstrument som emitteras av icke-finansiella bolag ingér
i vdrderingsavdragskategori IIL.”

-

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015 om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomf6randet
av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, 5. 30).
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3. Artikel 3 ska ersittas med foljande:

"Artikel 3

Virderingsavdrag for omsittbara tillgingar

1. Virderingsavdragen for omsittbara tillgdngar som klassats i kategorierna I-IV faststills utifrdn
a) klassningen av den specifika tillgdngen i kreditkvalitetssteg 1, 2 eller 3,

b) tillgdngens dterstdende 16ptid enligt punkt 2,

¢) tillgdngens kupongstruktur enligt punkt 2.

2. For omsittbara tillgdngar som klassats i kategorierna I-IV faststills virderingsavdragen utifrdn den dterstiende
16ptiden och kupongrintan enligt nedanstdende.

a) For omsittbara tillgdngar med nollkupong eller fast kupong faststalls virderingsavdraget i enlighet med tabell 2
i bilagan till den hidr riktlinjen. Den relevanta loptiden for att faststilla virderingsavdraget ar tillgdngens
aterstdende 16ptid.

b) Omsittbara tillgdngar med rorlig kupong omfattas av samma virderingsavdrag som tillimpas pd omsittbara
tillgdngar med fast kupong med en éterstdende 16ptid pa noll till ett &r, utom i nedanstiende fall:

i) Rorliga kuponger med en rintejusteringsperiod som ér lingre dn ett dr behandlas som kuponger med fast
rdnta, och den relevanta loptiden for virderingsavdraget ar tillgdngens dterstdende 16ptid.

ii) Rorliga kuponger som har ett inflationsindex for euroomrddet som referensrinta behandlas som kuponger
med fast rdnta, och den relevanta 16ptiden for virderingsavdraget ir tillgdngens &terstdende loptid.

i) Rorliga kuponger med ett golv som inte dr noll ochfeller rorliga kuponger med ett tak behandlas som
kuponger med fast ranta.

¢) Virderingsavdrag som tillimpas for tillgdngar som har mer 4n en typ av kupongstruktur beror uteslutande pé den
kupongstruktur som dr aktuell under tillgdngens &terstdende 16ptid, och ska motsvara det hogsta virderingsavdra-
get som giller for omsittbara tillgdngar med samma &terstiende 16ptid och kreditkvalitetssteg. Varje typ av
kupongstruktur som &r aktuell under tillgdngens dterstdende 16ptid kan beaktas for detta dndamal.

3. Omsittbara tillgdngar som ingdr i virderingsavdragskategori V dr, oberoende av kupongstruktur, foremél for
virderingsavdrag som faststills utifrdn vigd genomsnittlig livslangd for tillgdngen i enlighet med punkterna 4 och 5.
De virderingsavdrag som giller for omsittbara tillgingar i kategori V faststills i tabell 2a i bilagan till denna riktlinje.

4. Den viagda genomsnittliga livslingden for den bast rangordnade tranchen av virdepapper med bakomliggande
tillgdngar ska berdknas som den forvintade vigda genomsnittligt dterstdende tiden fram till dess att denna tranche
aterbetalats. For innehdllna mobiliserade virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska berdkningen av den vigda
genomsnittliga livslingden utgd fran antagandet att emittentens kopoptioner inte utovas.

5. Nir det giller punkt 4 avses med "innehdllna mobiliserade virdepapper med bakomliggande tillgdngar” sddana
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som anvénds till mer dn 75 procent av det utestdende nominella beloppet
av en motpart som ar upphovsman till virdepapperet med bakomliggande tillgdngar eller av enheter som har nira
forbindelser till upphovsmannen. Sidana ndra forbindelser ska faststillas i enlighet med artikel 138 i riktlinje
(EU) 2015/510 (ECBJ2014/60).”

4. Artikel 5.5 ska ersdttas med foljande:

"5.  Icke omsittbara skuldforbindelser med sikerhet i inteckning omfattas av et virderingsavdrag
om 36,5 procent.”

5. Artikel 5.7 ska ersittas med foljande:

”7.  Varje underliggande kreditfordran som ingdr i sikerhetspoolen for icke-omsittbara skuldforbindelser med
sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC), ska omfattas av ett vdrderingsavdrag som tillimpas individuellt enligt
de regler som faststills i punkterna 1-4 ovan. Det sammanlagda virdet av de underliggande kreditfordringar som
ingdr i sdkerhetspoolen efter tillimpningen av virderingsavdrag ska alltid minst uppgd till vdrdet av DECC:s
utestdende kapitalbelopp. Om det sammanlagda virdet sjunker under det troskelvirde som avses i foregdende
mening, ska DECC anses vara ej godtagbara.”

6. Bilagan till riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska ersittas med bilagan till den hir riktlinjen.
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Artikel 2
Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den anmals till de nationella centralbankerna i de medlemsstater som
har euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgarder som ir

nodvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa dem frdn och med den 1 januari 2017. De ska senast den
5 december 2016 informera ECB om de texter och medel som avser dessa atgirder.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 2 november 2016.

Pi ECB-rddets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordférande
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BILAGA

Bilagan till riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska ersittas med foljande:

"BILAGA

Tabell 1

Virderingsavdragskategorier for omsittbara tillgingar baserat pa typ av emittent och/eller typ av tillging

Kategori I Kategori 1 Kategori III Kategori IV Kategori V
uldinstrument som | Skuldinstrument som | Andra  sikerstillda | Skuldinstrument utan | Virdepapper med bak-
Skuldi Skuldi And dkerstillda | Skuldi Virdepapp d bak
emitteras av staten emitteras av kommu- | obligationer som | sikerhet som emitte- | omliggande tillgangar
ECB-skuldcertifikat ner och delstater uppfyller UCITS én | rats av kreditinstitut
Skuldcertifikat ~ som | Skuldinstrument som sakerstallda. obltl)gatlo- Skuldinstrument utan
emitteras av nationella | €Mitteras av  enheter ner - av JumbO-yp | skerhet som emitte-
s som uppfyller UCITS S
centralbanker  innan | Som Klassificeras som rats av andra finansi
curon infordes i den | ©rgan av Eurosyste- | Andra  sikerstillda | ella bolag dn kredit-
medlemsstaten met obligationer institut
Skuldinstrument som | Skuldinstrument som
emitteras av multila- | emitteras av icke-fi-
terala utvecklingsban- | nansiella bolag och
ker och internatio- | bolag inom sektorn
nella organisationer | offentlig forvaltning
Sikerstillda obligatio-
ner av jumbo-typ
som uppfyller UCITS-
direktivet
Tabell 2
Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgdngar i avdragskategorierna I-IV
Avdragskategorier
Atersts- Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV
. . ende
Keediticvalitet 16ptid Fast Nollku- Fast Nollku- Fast Nollku- Fast Nollku-
(@) (* kupong pong kupong pong kupong pong kupong pong
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 10,5
[3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 13,0 13,5
Steg 1 och 2
[5-7) 2,0 3,0 3,5 45 4,5 6,0 14,5 15,5
[7-10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,5 18,0
[10, ) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 20,0 25,5
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Avdragskategorier
. Kategori I Kategori I Kategori III Kategori IV
Atersta-
Kreditkvalitet (End.e
16ptid
(@r) Fast Nollku- Fast Nollku- Fast Nollku- Fast Nollku-
kupong pong kupong pong kupong pong kupong pong
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 9,5 13,5 14,5 15,0 22,5 25,0
[3-5) 9,0 10,0 13,5 18,5 20,5 23,5 28,0 32,5
Steg 3
[5-7) 10,0 11,5 14,0 20,0 23,0 28,0 30,5 35,0
[7-10) 11,5 13,0 16,0 24,5 24,0 30,0 31,0 37,0
[10, o) 13,0 16,0 19,0 29,5 24,5 32,0 31,5 38,0
(*) Dvs. [0-1) dterstdende 16ptid under 1 &r, [1-3) dterstdende 16ptid minst 1 & men under 3 &r osv.
Tabell 2a
Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgingar i avdragskategori V
Kategori V
Kreditkvalitet Vigd genomsnittlig livslangd (WAL) (*) Virderingsavdrag
[0-1) 4,0
[1-3) 4,5
[3-5) 5,0
Steg 1 och 2 (AAA till A-)
[5-7) 9,0
[7-10) 13,0
[10, o) 20,0

(*) Dvs. [0-1) WAL under 1 &r, [1-3) WAL minst 1 d&r men under 3 ar osv.
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Tabell 3

Virderingsavdrag pa kreditfordringar med fast rintebetalning

Virderingsmetod

Kreditkvalitet

Aterstiende loptid

Fast riantebetalning och
en virdering enligt det
teoretiska pris som den

Fast rintebetalning och
en virdering enligt det
utestdende belopp som

(@) () nationella centralbanken den nationella
anvisat centralbanken anvisat
[0-1) 10,0 12,0
[1-3) 12,0 16,0
B 9 (AAA 4l [3-5) 14,0 21,0
Steg 1 2 till A—

eg 1 och 2 (AAA dll A [5-7) 17,0 27,0
[7-10) 22,0 35,0
[10, oo) 30,0 45,0

Virderingsmetod

Kreditkvalitet

(@r) ()

Fast rintebetalning och
en vardering enligt det

teoretiska pris som den
nationella centralbanken

Fast rantebetalning och

en virdering enligt det

utestdende belopp som
den nationella

anvisat centralbanken anvisat
[0-1) 17,0 19,0
[1-3) 28,5 33,5
. [3-5) 36,0 45,0
Steg 3 (BBB+ till BBB-)
[5-7) 37,5 50,5
[7-10) 38,5 56,5
[10, oo) 40,0 63,0

(*) Dvs. [0-1) aterstdende 16ptid under 1 &r, [1-3) aterstdende 16ptid minst 1 &r men under 3 &r osv.”
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