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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2016/2298
av den 2 november 2016

om indring av riktlinje EU/2015/510 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB[2016/31)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(I)  For att genomfora en gemensam penningpolitik krdvs det en definition av de instrument och forfaranden som ska
anvindas av Eurosystemet, som bestdr av Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som har euron som valuta (nedan kallade de nationella centralbankerna), sd att politiken kan
tillimpas pd ett enhetligt sitt i de medlemsstater som har euron som valuta.

(2)  For penningpolitiska andamal kan Eurosystemet vilja mellan att genomfora anbudsforfaranden till fast eller rorlig
rdnta. Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) () bor dndras for att infora tekniska och
redaktionella dndringar avseende de operativa stegen vid anbudsforfaranden.

(3)  Eurosystemet bedomer det som nddvindigt att dndra godtagbarhetskriterierna och att justera de riskkontrol-
latgirder som giller for bittre rangordnade skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av kreditinstitut eller
virdepappersforetag eller enheter med nira forbindelse till dessa inom sitt ramverk for stillande av sdkerheter for
att beakta genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (3 i medlemsstaterna.

(4)  Eurosystemet har utvecklat ett gemensamt ramverk for tillgdngar som godtas som sdkerhet sd att Eurosystemets
alla kredittransaktioner utfors pd ett harmoniserat sitt nar riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) genomfors
i alla medlemsstater som har euron som valuta. ECB-rddet anser det nodvindigt att gora vissa dndringar av
Eurosystemets ramverk for stillande av sikerheter for att inkludera kupongstrukturer som kan resultera i ett
negativt kassaflode for omsittbara tillgdngar.

(5)  Eurosystemet kriver tillhandahallande av omfattande och standardiserade uppgifter pa lén-nivdi om den pool av
kassaflodesgenererande tillgdngar som utgdr sikerheten for virdepapperena med bakomliggande tillgdngar. De
berérda parterna ska limna uppgifter pd 1an-nivd till ett uppgiftsregister som anvisas av Eurosystemet.
Eurosystemets krav for att utses till uppgiftsregister pd 1an-nivé, samt dven sjilva forfarandet for att utse dessa,
bor fortydligas.

(6)  For att skydda virdet pd Eurosystemets sikerheter bor godtagbarhetskriterierna for kreditfordringar, sarskilt
kriteriet om forbehdll avseende realiseringen, dndras. De nationella centralbankerna bor vidta sdrskilda atgirder
for att utesluta eller avsevdrt reducera risken for kvittning ndr de godtar kreditfordringar som sikerhet.
Kreditfordringar som uppkommit fore den 1 januari 2018 och inte omfattas av sddana dtgirder far stillas som
sakerhet till den 31 december 2019 under forutsittning att de uppfyller 6vriga godtagbarhetskriterier.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (riktlinjen om den allminna dokumentationen) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

(%) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram f6r dterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av ridets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och ridets direktiv
2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30[EU och 2013/36/EU samt Europapar-
lamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 190).
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(7)  For att skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hindelse av en motparts fallissemang bor godtagbara
sakerheter som mobiliseras som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer omfattas av de regler for
riskkontroll som framgér av avsnitt VI i del fyra i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60). Som ett resultat av den
regelbundna granskningen av Eurosystemets riskkontrolldtgirder anser ECB-rddet att flera justeringar bor goras.

(8)  Godtagbara tillgdngar mdste uppfylla Eurosystemets krav pd kreditvirdighet som framgar av Eurosystemets
ramverk for kreditbedomning (ECAF), vilket faststiller de forfaranden, regler och metoder som garanterar att
Eurosystemets krav pd hog kreditvirdighet for godtagbara tillgdngar uppratthélls. Efter en Gversyn av reglerna for
Eurosystemets ramverk for kreditbedomning bor specifika dndringar goras, sarskilt av de allminna godtagbarhets-
kriterierna for externa institut for kreditbedomning (ECAI) samt ytterligare operationella for ECALs avseende
sikerstillda obligationer.

(9)  Av tydlighetsskidl bor ocksé flera mindre tekniska dndringar goras, t.ex. vad giller terminologin kring sikerstillda
obligationer.

(10)  Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 2 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 12 ska ersdttas med foljande:
”12) sakerstdlld obligation (covered bond): skuldinstrument som har "dubbel regresstritt” — a) direkt eller indirekt

mot ett kreditinstitut, och b) mot en dynamisk sdkerhetspool av underliggande tillgngar, och for vilken det
inte sker ndgon uppdelning pé trancher efter risk.”

b) Foljande punkt 46a ska liggas till:

"46a) virdepappersforetag: virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1 led 2 i forordning (EU)
nr 575/2013.”

¢) Punkt 48 ska ersittas med foljande:

”48) sdkerstdlld obligation av jumbo-typ: en sikerstilld obligation med en emissionsvolym pd minst 1 miljard euro,
for vilka minst tre market-markers regelbundet anger silj- och kopkurser.”

d) Punkt 71 ska ersittas med foljande:

”71) andra sakerstillda obligationer: strukturerade sikerstdllda obligationer eller multi cédulas.”

e) Punkt 74 ska ersdttas med foljande:

”74) offentligt kreditbetyg (public credit rating): kreditbetyg som a) utfirdats eller stods av ett kreditvarderingsinstitut
som dr registrerat i unionen och godtas av Eurosystemet som ett externt institut for kreditbedomning, och
b) offentliggors eller distribueras till abonnenter.”

f) Punkt 88 ska ersdttas med foljande:

”88) strukturerad sikerstdlld obligation (structured covered bond): en annan sikerstilld obligation dn multi cédulas,
som inte emitterats enligt kraven i artikel 52.4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (*).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag)
(EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).”
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g) Punkt 94 ska ersdttas med foljande:

”94) sdikerstilld obligation som uppfyller UCITS (UCITS compliant covered bond): en sikerstilld obligation som
emitterats i enlighet med kraven i artikel 52.4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (*).”

2. Artikel 25 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska tabell 4 ersittas med foljande:
"Tabell 4

Operativa steg i anbudsférfaranden

Steg 1 Tillkdnnagivande av anbudsvillkoren
a) ECB:s offentliga meddelande
b) Ett offentligt meddelande av de nationella centralbankerna och (vid behov) direkt till enskilda

motparter
Steg 2 Motparternas forberedelser och inlimnande av anbud
Steg 3 Eurosystemet sammanstéller anbuden
Steg 4 Tilldelningar och tillkdnnagivande av resultatet

a) ECB:s beslut om tilldelningar

b) ECB:s tillkdnnagivande av resultaten av tilldelningar
Steg 5 Bekriftelse av enskilda tilldelningar

Steg 6 Avveckling av transaktionerna”

b) I punkt 2 ska tabellerna 5 och 6 ersittas med foljande:

"Tabell 5

Indikativ tidsram for operativa steg vid standardiserade anbudsférfaranden (centraleuropeisk tid (')

| T-1 ‘ ‘ Handelsdag (T) ‘ | T+1
16:00 09:00 10:00 1:00
30 45 15 30 30 45 15 45 15 30 45 15 30 45
E 1a
1b
2 3
1
. ¢
15.40 9.30 11.30
Tillkinnagivand e av Sista tidpunkt for Tillkinnagivande av
anbudsvillkoren anbud frdn tilldelningar
motparterna

(') Centraleuropeisk tid (CET) beaktar omstillningen till centraleuropeisk sommartid.
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Tabell 6

Indikativ tidsram f6r operativa steg vid snabba anbudsforfaranden (centraleuropeisk tid)

Handelsdag (T) |
Timme 1 Timme 2 Timme 3 Timme 4
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1aC=]
1b
& 3
oA M o
6
Tillkinnagivande
av anbudsvillkoren
Sista tidpunkt for
anbud frén
motparterna
Tillkinnagivande
av tilldelningar”

3. Artikel 30.1 och 30.2 ska ersittas med foljande:

"1.  Standardiserade anbud ska i forvdg tillkinnages offentligt av ECB. Didrutéver kan de nationella
centralbankerna offentligt tillkdnnage standardiserade anbudsforfaranden och (vid behov) direkt till motparterna.

2. Snabba anbudsforfaranden fir i forvdg tillkinnages offentligt av ECB. Vid snabba anbudsforfaranden som
tillkdnnages offentligt i forvdg, kan de nationella centralbankerna vid behov kontakta de utvalda motparterna direkt.
Vid snabba anbudsforfaranden som inte tillkdnnagetts offentligt i forvdg ska de utvalda motparterna kontaktas
direkt av de nationella centralbankerna.”

4. Artikel 43.1 ska ersittas med foljande:

"1. ECB ska offentligt tillkinnage sitt tilldelningsbeslut och resultat av anbudsforfarandet. Dirutover kan de
nationella centralbankerna offentligt tillkdnnage ECB:s tilldelningsbeslut och (vid behov) direkt till motparterna.”

5. Artikel 55a.3 ska ersittas med foljande:

3. Nar det giller filialer ska den information som rapporteras enligt punkt 1 avse det institut till vilket filialen
hor.”

6. Artikel 61.1 ska ersittas med foljande:

"1.  ECB ska publicera en aktuell forteckning 6ver godtagbara tillgingar pé& sin webbplats, i enlighet med de
metoder som anges pd webbplatsen, och ska uppdatera denna varje dag dd TARGET2 dr oppet. Omsittbara
tillgdngar upptagna pé forteckningen 6ver godtagbara omsittbara tillgdngar blir godtagbara for kreditoperationer
inom Eurosystemet nir forteckningen offentliggors. Som ett undantag frin denna allminna regel kan Eurosystemet,
vad giller kortfristiga skuldinstrument med avveckling samma dag, godta instrumenten frin emissionsdagen.
Tillgdngar som bed6ms i enlighet med artikel 87.3 ska inte tas med i forteckningen 6ver godtagbara tillgngar.”

7. Artikel 63.1 ska ersittas med foljande:

"l.  For att vara godtagbara madste skuldinstrument fram till en slutlig inlosen ha ndgon av foljande
kupongstrukturer:

a) fast kupong, nollkupong eller kupong med réntetrappa med forutbestimda kupongbetalningar och forutbestimt
kupongvirde, eller
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b) en kupong med rorlig rinta som har foljande struktur: kupongrinta = (referensrinta * 1) + x, med f <
kupongrinta < ¢, dir

i) referensriantan dr endast en av foljande vid en viss tidpunkt:
— en europenningmarknadsrinta (t.ex. Euribor, LIBOR) eller liknande index,
— en konstant swappranta till forfallodagen, t.ex. CMS, EIISDA, EUSA,

— avkastningen pd en av euroomrddets statsobligationer eller ett index for flera av euroomrddets statsobli-
gationer som har en loptid pd hogst ett ar,

— ett inflationsindex for euroomradet,

ii) om f (golv), c (tak), 1 (hdvstangsfaktor/faktor for minskad havsting) och x (marginal) finns angivna, ir dessa
tal antingen forutbestimda vid emissionen, eller kan endast forindras over tid enligt en vid emissionen
faststalld plan, dir 1 6verstiger noll under tillgdngens hela 16ptid. For rorliga kuponger med en referensrinta
for inflationsindex ska 1 vara lika med ett.”

8. Foljande artikel 77a ska inforas:

"Artikel 77a
Begrinsningar av investeringar i virdepapper med bakomliggande tillgingar

Ingen investering av behdllningen pa en emittents eller ett formedlande specialforetags konto far enligt transaktions-
dokumentationen — helt eller delvis, faktiskt eller potentiellt — bestd av trancher av andra virdepapper med
bakomliggande tillgdngar, kreditlinkade obligationer, swappar eller andra derivatinstrument, syntetiska vardepapper
eller liknande fordringar.”

9. I artikel 73 ska punkt 7 utga.
10. T artikel 78 ska punkt 1 ersittas med f6ljande:

"1.  Omfattande och standardiserade uppgifter pa 1an-nivd om den pool av kassaflodesgenererande tillgdngar som
ligger till grund for virdepapperena med bakomliggande tillgdngar ska tillhandahéllas i enlighet med de forfaranden
som framgar av bilaga VIII, som inkluderar information om det podngtal som maste uppnds och hur Eurosystemet
utser register over uppgifter pd 1an-nivd. I sin bedémning av godtagbarheten beaktar Eurosystemet a) huruvida
uppgifter saknas, och b) hur ofta enskilda falt med uppgifter pé 1an-nivd saknar meningsfullt innehall.”

11. I del 4 avdelning II kapitel 1 avsnitt 2 ska foljande underavsnitt 4 laggas till:
"Underavsnitt 4

Specifika godtagbarhetskriterier for vissa skuldinstrument utan sikerhet

Artikel 81a
Godtagbarhetskriterier for vissa skuldinstrument utan sikerhet

1. For att vara godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer madste skuldinstrument utan sikerhet som
emitterats av kreditinstitut eller virdepappersforetag, eller enheter med nira forbindelse till dessa enligt definitionen
i artikel 138.2, uppfylla de allminna godtagbarhetskriterierna for alla typer av omsittbara tillgdngar som framgér av
avsnitt 1, med undantag av det krav som framgdr av artikel 64 i den utstrickning som skuldinstrumentet utan
sikerhet ar efterstillda enligt lag.

2. I detta underavsnitt betyder “efterstillt enligt lag” att ett skuldinstrument utan sikerhet ar efterstallt pd grund
av lagstadgade regler som emittenten omfattas av, inte pd grund av de avtalsmissiga villkoren for skuldinstrumentet,
vilket betecknas som “efterstillt enligt avtal”.”
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12. T artikel 83 ska punkt a ersittas med foljande:

”a) En ECAIl-bedomning av en emission, som hinvisar till en ECAl-kreditbedomning som satts antingen for en
emission eller, om det saknas en kreditbedomning for emissionen frdn samma ECAIL for den program- eller
emissionsserie varigenom tillgdngen emitteras. En ECAl-bedomning for en program- eller emissionsserie ar
endast relevant om den avser den aktuella tillgdngen och ECAI uttryckligen och otvetydigt har kopplat
bedomningen till tillgdngens ISIN-kod, och det inte foreligger ngon annan kreditbedomning for emissionen frén
samma ECAIL For ECAl-kreditbedomningar av emissionen ska Eurosystemet inte beakta tillgdngens ursprungliga
loptid.”

13. I artikel 104 ska foljande punkt 3a laggas till:

"3a.  Frdn den 1 januari 2018, ska de nationella centralbankerna anvinda en mekanism som sikerstiller att de
utesluter risken for kvittning eller reducerar denna avsevirt nir de som sikerhet godtar kreditfordringar som
uppkommit efter den dagen. Kreditfordringar som uppkommit fore den 1 januari 2018 och inte omfattas av den
mekanismen far stillas som sikerhet till den 31 december 2019 under forutsittning att de uppfyller ovriga
godtagbarhetskriterier.”

14. Artikel 120 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med f6ljande:
"1.  For ECAF:s syften giller foljande allminna godtagbarhetskriterier f6r ECAL

a) ECAI ska vara registrerade av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten i enlighet med férordning
(EG) nr 1060/2009.

b) ECAI ska uppfylla operationella kriterier och dirigenom sakerstilla en effektiv tillimpning av ECAF.
Anvindningen av ett ECALs kreditbedomning beror pd hur tillgdnglig information om dessa beddmningar dr
for Eurosystemet, liksom péd information for att jaimfora dessa beddmningar med Eurosystemets kredit-
kvalitetssteg samt for 6vervakning av prestanda, enligt artikel 126.

2. Eurosystemet forbehéller sig ritten att besluta om huruvida man ska inleda ett forfarande om godkdnnande
enligt ECAF ndr man erhdller en ansokan fran ett kreditvirderingsinstitut. I sitt beslut ska Eurosystemet bl.a.
beakta huruvida kreditvirderingsinstitutet tillhandahéller relevant tickning for att sikerstilla ett effektivt
genomforande av ECAF i enlighet med de krav som framgér av bilaga [Xa.”

b) Foljande punkt 2a ska inforas:

"2a.  Nar ett forfarande om godkinnande enligt ECAF inletts ska Eurosystemet granska all ytterligare relevant
information for att sakerstilla en effektiv tillimpning av ECAF, inklusive ECALs mojligheter att uppfylla
kriterierna och reglerna for ECAF:s process for 6vervakning av prestanda i enlighet med de krav som framgér av
bilaga IX och i férekommande fall de specifika kriterierna i bilaga IXb. Eurosystemet forbehéller sig ratten att
besluta huruvida ett visst ECAI godtas for ECAF utifrdn den information som limnas och sin egen bedomning.”

15. Artikel 122.3 b ska ersittas med foljande:

"b) En aktuell bedémning av den behoriga myndigheten som beskriver aktuellt tillginglig information om alla
fragor som péverkar anvindningen av IRB-system for sakerheter och alla frigor som ror uppgifter som anvinds
for ECAF:s process for 6vervakning av prestanda.”

16. Artikel 137.2 ska ersittas med foljande:

2. De allminna godtagbarhetskriterierna for omsittbara tillgdngar som framgar av avdelning II och del 4 ska
gilla, forutom att omsattningsbara tillgdngar

a) far emitteras, innehas och avvecklas utanfor EES,
b) far vara denominerade i andra valutor 4n euro, och

¢) ska inte ha ett kupongvirde som kan resultera i ett negativt kassaflode.”
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17. T artikel 138.3 ska punkt a ersittas med foljande:

»

a) néra forbindelser mellan motparten och en offentlig myndighet inom EES med ritt att ta ut skatt, eller om en
eller flera offentliga myndigheter inom EES med ritt att ta ut skatt garanterar skuldinstrumenten, forutsatt att
garantin uppfyller villkoren som framgar av artikel 114, om inte annat foljer av artikel 139.1,”

18. Tartikel 139 ska punkt 1 ersdttas med foljande:

"1.  Skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av en motpart eller en enhet med nira forbindelse till den
motparten, enligt definitionen i artikel 138.2, och som fullt ut garanteras av en eller flera offentliga EES-enheter
med ritt att ta ut skatt, ska inte anvindas som sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer av den motparten,
varken

a) direkt, eller

b) indirekt nir de ar inkluderade i en pool av sdkerstillda obligationer.”

19. Artikel 141.1 ska ersdttas med foljande:

"1.  En motpart fr inte som sikerhet stilla eller anvinda skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av ett
kreditinstitut eller ndgon annan enhet med vilken det kreditinstitutet har nira forbindelser, i en utstrickning dar
sddan sdkerhet som emitterats av kreditinstitutet eller den andra enhet med vilken kreditinstitutet har nira
forbindelser sammanlagt 6verskrider 2,5 procent av det totala virdet pa de tillgdngar som anvinds som sakerhet av
den motparten efter tillimpliga virderingsavdrag. Detta troskelvirde om 2,5 procent giller inte i f6ljande fall:

a) om virdet pd sddana tillgdngar efter virderingsavdrag inte overstiger 50 miljoner euro, eller

b) om sédana tillgdngar garanteras av ett offentligrittsligt organ med ritt att ta ut skatt genom en garanti som
uppfyller de villkor som framgar artikel 114.”

20. Artikel 143 ska utga.

21. Foljande artikel 144a ska inforas:

"Artikel 144a

Godtagbara tillgingar med negativt kassaflode

1. De nationella centralbankerna ska foreskriva att en motpart forblir skyldig att i rétt tid betala alla belopp av
negativa kassafloden som ror godtagbara tillgdngar som denne limnar in eller anvinder som sikerhet.

2. Om en motpart inte betalar i rdtt tid enligt punkt 1 kan Eurosystemet, utan att ha nigon skyldighet att gora
detta, utfora den berorda betalningen. De nationella centralbankerna ska foreskriva att en motpart ska ersitta
Eurosystemet, direkt efter anmodan av Eurosystemet, alla belopp av negativa kassafloden som Eurosystemet betalat
till f6ljd av att motparten forsummat detta. Om en motpart inte betalar i ritt tid enligt punkt 1, fr Eurosystemet
omedelbart debitera, utan att forst underritta om detta, ett belopp som motsvarar det belopp som Eurosystemet har
betalat for motparten antingen fran:

a) den berorda motpartens betalningsmodulkonto (PM-konto) i TARGET?2, i enlighet med artikel 36.6 i bilaga II till
riktlinje ECB[2012/27, eller

b) med en avvecklingsbanks férhandsgodkinnande, en avvecklingsbanks PM-konto i TARGET2 som anvinds for
den berdrda motparten vid Eurosystemets kreditoperationer, eller
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¢) ndgot annat konto som kan anvindas for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner som den berorda
motparten har hos den nationella centralbanken.

3. Alla belopp som Eurosystemet betalar enligt punkt 2, som inte ersitts av motparten direkt efter anmodan, och
som Eurosystemet inte kan debitera ndgot av de konton som framgér av punkt 2, ska bedémas som kredit fran
Eurosystemet, for vilken sanktioner utgdr i enlighet med artikel 154.”

22. T artikel 154.1 ska punkt a ersittas med foljande:

»

'a) ndr det giller reverserade transaktioner och valutaswappar for penningpolitiska dndamdl, skyldigheten enligt
artikel 15 att adekvat stdlla sdkerhet och avveckla det belopp som motparten tilldelats under en operations hela
loptid; inklusive utestiende belopp for en viss operation om fortida avslut utfors av den nationella
centralbanken under operationens terstdende 16ptid.”

23. T artikel 154.1 ska foljande punkt e ldggas till:
"e) betalningsforpliktelser enligt artikel 144a.3.”

24. Tartikel 156.1 ska punkt a ersittas med foljande:

”

a) en straffavgift tillimpades,”

25. T artikel 156.4 ska punkt a ersittas med foljande:

»

a) en straffavgift tillimpades,”
26. I artikel 166 ska foljande punkt 4a laggas till:

"4a.  Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som vid varje tidpunkt ger den inhemska
nationella centralbanken ritt att pafora en straffavgift om en motpart inte dterbetalar eller betalar, helt eller delvis,
ett kreditbelopp eller terkopspriset, eller inte levererar de kopta tillgdngarna, ndr 16ptiden gar ut eller dessa forfaller
pa annat sitt, om inga dtgdrder enligt artikel 166.2 dr mojliga. Straffavgiften ska beraknas enligt bilaga VII, avsnitt I,
punkt 1 a till denna riktlinje och bilaga VII, avsnitt I, punkterna 2 och 4 till denna riktlinje utifrdn det belopp som
motparten inte kunde betala eller terbetala, eller de tillgdngar som motparten inte kunde leverera, och det antal
kalenderdagar under vilka motparten inte betalade, dterbetalade eller levererade.”

27. Bilagorna VII, VIII och XII ska dndras, och en ny bilaga IXa och IXb ska inféras, i enlighet med bilagan till denna
riktlinje.

Artikel 2

Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den anmals till de nationella centralbankerna i de medlemsstater som
har euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgarder som ir
nodvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa dem frin och med den 1 januari 2017. De ska senast den
5 december 2016 informera ECB om de texter och medel som avser dessa dtgirder.
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Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfiardad i Frankfurt am Main den 2 november 2016.

Pi ECB-radets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordforande
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BILAGA

Bilagorna VII, VIII och XII till riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska &dndras, och nya bilagor 1Xa och IXb ska
inforas enligt foljande:

1. 1 bilaga VII ska punkt 1 b ersittas med foljande:

"b) For asidosdttande av ndgon skyldighet som framgdr av artikel 154.1 d eller 154.1 e, berdknas en straffavgift
utifrdin den rinta pd utldningsfaciliteten som gillde vid tidpunkten did overtrddelsen borjade plus
5 procentenheter. Vid upprepat asidosittande av den skyldighet som avses i artikel 154.1 d eller 154.1 e under
en tolvmanadersperiod, berdknat frdn den forsta overtridelsen, ska rintan pd straffavgiften hojas med ytterligare
2,5 procentenheter for varje overtridelse.”

2. Ibilaga VII ska punkt 5 a ersdttas med foljande:

"a) Den betalningsfria perioden om sju dagar tillimpas om &sidosittandet var resultatet av en forindrad virdering,
utan att ytterligare skuldinstrument utan sikerhet inlimnats och wutan att tillgdngar avldgsnats frén
sikerhetspoolen, utifrdn f6ljande:

i) virdet pa de redan inlimnade skuldinstrumenten utan sikerhet har 6kat, eller
ii) det ssammanlagda virdet av sakerhetspoolen har minskat.

[ siddana fall ska motparten justera virdet pd sin sammanlagda sdkerhetspool ochfeller vdrdet av sddana
skuldinstrument utan sakerhet under den betalningsfria perioden, sé att gillande gransvirden beaktas.”

3. I bilaga VII ska punkt 6 ersittas med foljande:

6. Om motparten limnat information som negativt paverkar virdet av sikerheterna ur Eurosystemets perspektiv
avseende artikel 145.4, t.ex. felaktig information om det utestdende beloppet for en anvind kreditfordran som ar
eller har varit felaktig eller inaktuell, eller om motparten underlter att i tid limna sddan information som kravs
enligt artikel 101.1 a iv, anvdnds beloppet (vdrdet) av den sdkerhet som paverkats negativt vid berdkningen av
den ekonomiska sanktionen enligt punkt 3 utan att nigon betalningsfri period tillimpas. Om den felaktiga
informationen rittas inom utsatt tid, tex. for kreditfordringar under péfoljande affirsdag i enlighet med
artikel 109.2, utgdr ingen sanktion.”

4. I bilaga VII ska punkt 7 ersittas med f6ljande:

”7. Vid dsidosittande av ndgon skyldighet som framgdr av artikel 154.1 d eller 154.1 e, berdknas straffavgiften
genom att tillimpa straffavgiften, i enlighet med punkt 1 b, pé virdet av motpartens ej auktoriserade tillgang till
utldningsfaciliteten eller obetalda kredit frin Eurosystemet.”

5. Bilaga VIII ska dndras pd foljande sitt:

a) Rubriken ska ersittas med foljande:

"RAPPORTERINGSKRAV PA LAN-NIVA FOR VARDEPAPPER MED BAKOMLIGGANDE TILLGANGAR
OCH FORFARANDET FOR HUR EUROSYSTEMET UTSER REGISTER OVER UPPGIFTER PA
LAN-NIVA”

b) Inledningen ska ersittas med foljande:

"Denna bilaga giller f6r bestimmelserna om tillhandahéllande av omfattande och standardiserade uppgifter pa
lan-nivd om den pool av kassaflodesgenererande tillgdngar som ligger till grund for virdepapperena med
bakomliggande tillgdngar, enligt vad som framgar av artikel 78, och faststiller forfarandet for hur Eurosystemet
utser register over uppgifter pa lan-niva.”

¢) Avsnitt 1.1 ska ersittas med foljande:

1. De berorda parterna ska limna uppgifter pd ldn-nivd till ett uppgiftsregister som anvisas av Eurosystemet.
Registret 6ver uppgifter pd ldn-nivd publicerar sddana uppgifter elektroniskt.”
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d) Foljande nya avsnitt IV ska inforas:

"IV.  HUR REGISTER OVER UPPGIFTER PA LAN-NIVA UTSES

I.  Krav for att utses

1. For att kunna utses mdste uppgiftsregister uppfylla Eurosystemets krav som bl.a. omfattar 6ppen tillgang,
lika for alla, tickning, laimpliga styrmekanismer samt Oppenhet.

2. Vad giller kraven om Oppen tillgdng och lika for alla, dr ett register 6ver uppgifter pd lan-niva skyldigt att

a) inte pd ndgot ordttvist sitt gora dtskillnad mellan uppgiftsanvindare nir tillgdng ges till uppgifter pa
lan-niva,

b) tillimpa kriterier nar tillgng ges till uppgifter pa ldn-nivd som ar objektiva, icke-diskriminerande och
offentligt tillgangliga,

¢) endast i minsta mojliga utstrackning begrinsa tillgdngen i enlighet med reglerna om proportionalitet,
d) inratta rattvisa forfaranden for fall da tillgdng nekas uppgiftsanvandare eller uppgiftslimnare,

e¢) ha nddvindig teknisk kapacitet for att ge bdde uppgiftsanvindare och uppgiftslimnare tillgdng under
alla rimliga omstdndigheter, inbegripet backup-rutiner, datasikerhet och en katastrofplan,

f) inte skapa kostnader for uppgiftsanvindare nir dessa levererar eller extraherar uppgifter pa ldn-niva
som dr orittvisa eller skapar onddiga begrinsningar av tillgidngen till uppgifter pa ldn-niva.

3. Vad giller kravet om tdckning ir ett register 6ver uppgifter pa lan-niva skyldigt att

a) skapa och uppritthélla vil fungerande tekniska system och driftskontroller sd att det kan bearbeta
uppgifter pa lan-nivd pd ett sitt som stoder Eurosystemets krav for inlimnande av uppgifter pd 1an-
nivd avseende alla godtagbara tillgdngar som omfattas av rapporteringskraven pa lan-nivd enligt vad
som framgér av bdde artikel 78 och i denna bilaga,

b) pa ett trovirdigt sitt visa for Eurosystemet att dess tekniska och operativa kapacitet gor det mojligt att
uppnd en omfattande tickning om det utses till register over uppgifter pa lan-niva.

4. Vad giller kraven om lampliga styrmekanismer och Oppenhet, dr ett register 6ver uppgifter pé lan-nivd
skyldigt att

a) skapa styrningsformer som tillvaratar det intresse som aktdrerna pd marknaden for virdepapper med
bakomliggande tillgdngar har avseende dppenhet,

b) skapa tydligt dokumenterade styrningsformer, respektera tillimpliga styrningsstandarder och
sikerstilla underhdllet och driften av en limplig organisationsstruktur som sakerstiller kontinuitet och
god funktion, samt

¢) ge Eurosystemet tillricklig tillgdng till dokument och stodinformation for att faststilla och lopande
kontrollera att registret 6ver uppgifter pa lan-nivd kontinuerligt har en lamplig styrstruktur.

II.  Forfaranden for att utndmna och dterkalla en utnimning

1. En ansokan om att utses till register over uppgifter pd ldn-nivd av Eurosystemet ska limnas till ECB:s
generaldirektorat riskhantering. Ansokan ska innehdlla limpliga resonemang och fullstindig
dokumentation som styrker att sokanden uppfyller de krav som stills pé register over uppgifter pa lan-
nivd enligt denna riktlinje. Ans6kan, resonemang och dokumentation ska limnas skriftligen och
i mojligaste man elektroniskt.
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2. Inom 25 arbetsdagar efter mottagandet av ansokan ska ECB bedoma om ansokan ar fullstindig. Om
ansokan inte dr fullstindig ska ECB faststilla en tidsfrist inom vilken registret ver uppgifter pa lan-niva
ska lamna ytterligare information.

3. Nar ECB finner att en ansokan ar fullstindig, ska den underritta registret over uppgifter pa lan-nivd
ddrom.

4. Eurosystemet bor inom en rimlig tidsfrist som framgér av punkt 6 granska en ansokan frdn ett register
over uppgifter pd lan-nivd om att utses utifrin en bedémning av huruvida registret uppfyller de krav
som framgér av denna riktlinje. Som en del av sin bedomning kan Eurosystemet begira att registret Gver
uppgifter pd lan-nivd i realtid genomfor en eller flera interaktiva presentationer for Eurosystemets
experter for att visa registrets tekniska formdga att uppfylla de krav som framgdr av avsnitt IV,
punkterna 2 och 3. Om en sddan presentation krivs ska den utgora ett obligatoriskt krav i ansoknings-
forfarandet.

5. Eurosystemet kan forlinga granskningsperioden med 20 dagar om Eurosystemet anser att mer
information kravs, eller om en presentation krivs i enlighet med punkt 4.

6. Eurosystemet har som mal att anta ett motiverat beslut om att godta eller avvisa en ansokan om att
utses inom 60 arbetsdagar frin den underrittelse som avses i punkt 3, eller inom 80 arbetsdagar om
punkt 5 ar tillimplig.

7. Eurosystemet kommer att informera det berdrda registret over uppgifter pd ldn-nivd om antagandet av
ett beslut enligt punkt 6 inom fem arbetsdagar. Om Eurosystemet vigrar att utse ett register over
uppgifter pd lan-niva eller dterkallar sitt tidigare beslut att utse ett register over uppgifter pa lén-nivd,
ska beslutet motiveras.

8. Eurosystemets beslut enligt punkt 6 fir verkan fem arbetsdagar efter det meddelandet enligt punkt 7.

9. Ett register 6ver uppgifter pd lan-nivd som utsetts ska utan dr6jsmdl meddela Eurosystemet om alla
viktiga forandringar som péaverkar dess mojligheter att uppfylla alla kraven for att utses.

10. Eurosystemet kommer att dterkalla sitt beslut att utse ett register 6ver uppgifter pa ldn-nivd om registret

a) har utsetts genom att limna falska uppgifter eller pa andra felaktiga grunder,

b) inte lingre uppfyller de krav som giller for att utses.

11. Eurosystemets beslut att aterkalla ett beslut om att utse ett register 6ver uppgifter pd lan-nivé far verkan
omedelbart. Virdepapper med bakomliggande tillgdngar for vilka uppgifter pd lan-nivd offentliggjorts
genom ett register 6ver uppgifter pd ldn-nivd vars tillstdnd dterkallats enligt punkt 10 kan dven fortsitt-
ningsvis godtas som sakerhet vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, om alla andra villkor ar
uppfyllda, under en period

a) fram till ndsta obligatoriska rapporteringsdatum for uppgifter pa lan-nivd som framgér av avsnitt 1.3,
eller

b) om den period som framgdr av punkt a ar tekniskt omajlig for den part som limnar uppgifter pa
lain-nivd och en skriftlig forklaring limnats till den nationella centralbank som bedomer
godtagbarheten vid nista obligatoriska rapporteringsdatum f6r uppgifter pd lén-nivd som framgar av
avsnitt 1.3, tre manader efter beslutet enligt punkt 10.

Efter utgdngen av denna tidsperiod mdste uppgifter pd lin-nivd for sddana virdepapper med
bakomliggande tillgdngar goras tillgdngliga genom ett register 6ver uppgifter pd ldn-nivd som utsetts
i enlighet med alla krav som Eurosystemets stiller.
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12. Eurosystemet kommer pé sin webbplats att offentliggora en forteckning over register over uppgifter pa
lén-nivd som utsetts i enlighet med denna riktlinje. Denna forteckning kommer att uppdateras inom fem
arbetsdagar efter antagandet av ett beslut enligt punkterna 6 eller 10.”

6. Foljande bilaga IXa ska laggas till:

"BILAGA IXa

Minimitickningskrav for externa institut fér kreditbedomning inom Eurosystemets ramverk for
kreditbedomning

Denna bilaga giller ndr man godkanner ett kreditvarderingsinstitut som externt institut for kreditbeddmning (ECAI)
inom Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) enligt vad som framgér av artikel 120.2.

1.

2.

3.

KRAV PA TACKNING

1. Vad giller aktuell tickning, madste kreditvirderingsinstitutet for minst tre av de fyra tillgdngsklasserna a) ej
sikerstdllda bankobligationer, b) foretagsobligationer, ¢) sakerstillda obligationer och d) virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som sikerhet tillhandahélla en minimitickning pa

i) 10 procent av alla godtagbara tillgdngar i euroomradet, berdknat utifrdn bedomda tillgdngar och bedomda
emittenter, utom for gruppen virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet, dir tickningen
endast berdknas utifrdn bedomda tillgangar,

ii) 20 procent av alla godtagbara tillgdngar i euroomrddet, berdknat utifrin utestdende nominella belopp,

i) i minst 2/3 av linderna inom euroomrddet med godtagbara tillgingar i respektive tillgdngsklass, maste
kreditvirderingsinstitutet uppfylla kraven avseende tickning for bedomda tillgdngar, bedomda emittenter
eller bedomda nominella belopp enligt vad som anges i punkterna i och ii.

2. Kreditvirderingsinstitutet mdste tillhandahalla staters kreditbetyg, som ett minimum, fér alla hemvistlinder for
emittenter i euroomrddet om kreditvirderingsinstitutet bedomer tillgdngar i nigon av de tillgdngsklasser som
framgar av punkt 1, utom for siddana tillgdngar for vilka Eurosystemet anser att respektive landsrisk ar
irrelevant for kreditbetyget som kreditvarderingsinstitutet tillhandahdller f6r emissionen, emittenten eller
garantigivaren.

3. Vad giller historisk tdckning madste kreditvirderingsinstitut uppnd minst 80 procent av minimikraven for
tickning som framgédr av punkterna 1 och 2 under vart och ett av de tre dren som foregick ansokan om
godkinnande enligt ECAF, och mdste uppnd 100 procent vid tidpunkten f6r ansékan samt kontinuerligt under
hela tiden for godkdnnandet enligt ECAF.

BERAKNING AV TACKNING

1. Tidckning beriknas utifrdn kreditbetyg som utfirdats eller stods av kreditvirderingsinstitutet i enlighet med
forordning (EG) nr 1060/2009 och genom att uppfylla alla 6vriga krav fér ECAF-dndamal.

2. Ett visst kreditvdrderingsinstituts tickning dr baserat pd kreditbetyg for godtagbara tillgdngar vid Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner, och berdknas i linje med den rangordning som framgér av artikel 84 genom att
endast beakta det kreditvirderingsinstitutets betyg.

3. Vid berdkningen av minimitickningen for ett kreditvirderingsinstitut som dnnu ej godkénts for ECAF-dndamdl,
inkluderar Eurosystemet dven relevanta kreditbetyg for tillgdngar som inte dr godtagbara pd grund av att det
saknas ett betyg frin externa institut for kreditbedomning som godkénts av ECAF.

GRANSKNING AV EFTERLEVNAD

1. Varje ér sker en granskning av huruvida godkdnda ECAI uppfyller dessa krav pd tickning.

2. Om kraven pa tickning inte uppfylls kan detta sanktioneras i enlighet med ECAF:s regler och férfaranden.”
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7. Foljande bilaga IXb ska ldggas till:

"BILAGA IXb

Minimikrav i eurosystemets ramverk for kreditbedomning avseende nyemissioner och
granskningsrapporter om program for sikerstillda obligationer

1. INLEDNING

Inom ramen for Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) mdste externa institut for kreditbedémning
(ECAI), nidr det giller artikel 120.2a, sedan den 1 juli 2017. uppfylla specifika operationella kriterier avseende
sikerstdllda obligationer. Externa institut for kreditbedomning maste sarskilt

a) forklara nya bedomningar av program for sikerstillda obligationer i en offentligt tillginglig kreditratingrapport,
och

b) kvartalsvis publicera granskningsrapporter om program f6r sikerstillda obligationer.

I denna bilaga forklaras minimikraven i detalj.

Man kommer regelbundet att kontrollera huruvida de externa instituten for kreditbedomning uppfyller dessa krav.
Om kriterierna inte uppfylls for ett visst program for sikerstillda obligationer, kan Eurosystemet konstatera att de
offentliga kreditbetygen avseende det berorda programmet for sikerstillda obligationer inte uppfyller kraven pa
hog kreditvirdighet som stills i Eurosystemets ramverk for kreditbedomning. i sddana fall fir de offentliga
kreditbetygen frin det berorda externa institutet for kreditbedomning inte anvindas for att uppfylla kredit-
kvalitetskraven for omsittbara tillgdngar som emitterats inom ramen for det specifika programmet for sikerstillda
obligationer.

2. MINIMIKRAV

a) De offentligt tillgingliga kreditratingrapporterna (emissionsrapport) som avses i punkt 1 a, ska innehélla en
ingdende analys av programmets strukturella och rittsliga aspekter, en detaljerad bedémning av
sikerhetspoolen, en analys av refinansiering och marknadsrisk, en analys av deltagarna i transaktionen, ECALs
interna antaganden och modeller samt en analys av andra relevanta aspekter av transaktionen.

b) Ett ECAI madste publicera de granskningsrapporter som avses i punkt 1 b senast tta veckor efter varje kvartals
utgdng. Granskningsrapporterna ska innehlla nedanstdende information.

i)  ECALs interna modeller, inklusive senaste tillgdngliga dynamiska interna modeller som anvinds for att
faststdlla kreditbetyget. Om det datum som de interna modellerna hinvisar till avviker frin rapportens
publiceringsdag, bor det datum som de interna modellerna hénvisar till anges.

ii) En oversikt av ett program bor som ett minimum innehdlla information om utestdende tillgdngar och
skulder, emittenten och andra viktiga transaktionsparter, vilken tillgdngskategori merparten av
sikerheterna tillhor, vilket rattsordning programmet omfattas av samt kreditrating av program och
emittent.

i) Nivan pd kreditforstarkningen, inklusive aktuell och utlovad kreditforstiarkning.

iv) Profilen pa tillgdngar-skulder, inklusive hur de sdkerstillda obligationerna forfaller, t.ex. hard bullet, soft
bullet eller pass through, den vigda genomsnittliga livslingden for de sikerstillda obligationerna och
sikerhetspoolen samt information om obalanser mellan rintor och valutor.

v) Swapptransaktioner avseende rantor och valutor som 4r utestdende nir rapporten publiceras, inklusive
namn, och om mojligt identifieringskoden for juridiska personer (LEI), pd swapptransaktionens motpart.

vi) Valutafrdelningen, inklusive en uppdelning efter virde bade avseende sikerhetspoolen och individuella
obligationer.

vii) Sakerhetspoolens tillgdngar, inklusive tillgdngsbalans, tillgdngstyper, ldnens antal och genomsnittliga
storlek, sdsongseffekter, forfallodagar, belaningsgrad, geografisk uppdelning samt fordelningen av
forsenade betalningar.

viii) Sakerhetspoolens substituttillgdngar, inklusive tillgdngsbalans.

ix) Forteckning o6ver alla virdepapper som beddmts i programmet, angivna efter ISIN-kod (den internationella
identifieringskoden for virdepapper). Denna information kan dven limnas via en separat fil som kan
laddas ned frdn ECALs webbplats.
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x) En forteckning over de uppgiftsdefinitioner och -killor som anvinds i granskningsrapporten. Denna
information kan dven limnas via en separat fil som finns pd ECALs webbplats.”

8. Bilaga XII avsnitt VI ska dndras pa foljande sitt:
a) Tabell 1 ska ersittas med foljande:
"Tabell 1

Omsittbara tillgingarna som mobiliserats av motparten i transaktionerna

Egenskaper
s . ) T Kupongfre- | Aterstiende | Varderingsav-
Namn Tillgdngskategori Forfallodag kzgoil‘; UE‘?;%SN elro.spigl ¢ ar zilar;gsav
Tillgdng A | Sakerstilld obliga- | 30.8.2018 Fast rdnta 6 ménader 4 3r 2,50 %
tion av jumbo-typ
som uppfyller
UCITS
Tillgdng B Statsobligation 19.11.2018 | Rorlig rdnta | 12 mdnader 4 ar 0,50 %
Tillgdng C | Foretagsobligation | 12.5.2025 | Nollkupong- > 10 ér 13,00 %
are
Priser i procent (inklusive upplupen rinta) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) De priser som visas for ett visst virderingsdatum motsvarar det mest representativa priset under affirsdagen fore virdering-

sdatumet.”

b) Punkt 1 under ORONMARKNINGSSYSTEM ska ersittas med foljande:

”1. Den 30 juli 2014 ingdr motparten ett repoavtal med den nationella centralbanken, som képer 50,6 miljoner
euro av tillgdng A. Tillgdng A 4r en sikerstilld obligation av jumbo-typ som uppfyller UCITS med fast
kupongrinta som forfaller till betalning den 30 augusti 2018 och klassas i kreditkvalitetssteg 1-2. Den
aterstdende 16ptiden ir saledes fyra ar och ett virderingsavdrag gors darfor med 2,5 procent. Marknadskursen
for tillgdng A pa dess referensmarknadsplats samma dag 4r 101,61 % vilket inkluderar upplupen kupongrinta.
Motparten ska tillhandahélla tillgdng A till ett vdrde som, efter vdrderingsavdraget pd 2,5 procent, overstiger
det tilldelade beloppet pd 50 miljoner euro. Motparten levererar darfor tillgdng A till ett nominellt virde av
50,6 miljoner euro, medan det justerade marknadsvardet samma dag ar 50 129 294 euro.”
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