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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2022/989
av den 2 maj 2022

om éndring av riktlinje (EU) 2021/975 om ytterligare tillfilliga dtgirder som beror Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas (ECB/2014/31) (ECB/2022/19)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sarskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen samt artiklarna 5.1, 12.1, 14.3 och 18.2, och

av foljande skal:

(1) T enlighet med artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken fir
Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nedan kallade nationella centralbanker), for att uppnd madlen fér Europeiska centralbankssystemet, utfora
lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktérer, varvid ldn limnas mot tillfredsstallande sakerheter.
De allménna villkor enligt vilka ECB och de nationella centralbankerna ingdr sddana ldne-transaktioner, inklusive de
kriterier som avgor godtagbarheten av sikerheter vid Eurosystemets lanetransaktioner, framgdr av Europeiska
centralbankens riklinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(2)  Man bor fortydliga godtagbarhetskriterierna avseende olika referensrantor for omsittbara tillgangar.

(3)  ECB-rddet har gjort en omfattande bedomning av de tidsméssigt begrinsade dtgirderna som vidtagits sedan 2020 for
att beakta de exceptionella ekonomiska och finansiella omstindigheterna som fororsakats av spridningen av
coronaviruset (COVID-19), och som har medfort sinkta krav pa sikerheter. Dessa dtgdrder har omfattat bla. att
temporart minska virderingsavdragen, att fortsatt godta sddana tillgdngar och emittenterna och borgensmannen for
sddana tillgdngar som uppfyllde Eurosystemets minimikrav pd kreditkvalitet den 7 april 2020 men som senare
nedgraderats, samt att godta att de nationella centralbankerna godtagit skuldinstrument som sikerhet som
emitterats av statlig forvaltning i Republiken Grekland men som inte uppfyller Eurosystemets kvalitetskrav. Denna
bedémning har tagit hinsyn till a) att Eurosystemets motparter som deltar i riktade léngfristiga refinansieringstran-
saktioner som genomférs inom ramen for Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1311 (ECB[2019/21) ()
dven fortsittningsvis behover mojligheter att stilla tillrdckliga sdkerheter for dessa transaktioner, b) vilka
konsekvenser de enskilda tgdrderna har for Eurosystemets motparter, ¢) vilka risker de olika atgdrderna medfor,
samt d) andra marknads- och regleringsaspekter.

(4) Mot denna bakgrund har ECB-radet den 23 mars 2022 bl.a. beslutat att fasa ut ovanndmnda virderingsavdrag i tvd
steg med start den 8 juli 2022 for att minska Eurosystemets riskexponering och forbattra riskhanteringen.

(50  Man har ocksa beslutat att fr.o.m. den 8 juli 2022 inte lingre, som godtagbara omsittningsbara tillgdngar, godta
sddana tillgdngar samt emittenter och borgensmin for sddana tillgdngar som uppfyllde Eurosystemets minimikrav
pd kreditkvalitet den 7 april 2020 men som senare nedgraderats av kreditvirderingsinstitut som godtas av
Eurosystemet till en nivd som understiger Eurosystemets minimikrav for kreditkvalitet, for att atergd till en
konsekvent behandling av emittenter, omsittningsbara tillgdngar och garanter inom Eurosystemets ramverk for
sikerheter, oberoende av kreditvirderingsinstitutens beslut.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, 5. 3).

(%) Europeiska centralbankens beslut (EU) 20191311 av den 22 juli 2019 om en tredje serie med riktade langfristiga refinansieringstran-
saktioner (ECB/2019/21) (EUT L 204, 2.8.2019, s. 100).
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(6)  ECB-rddet har ocksd beslutat att de nationella centralbankerna dven fortsittningsvis som sikerhet bor fd godta
omsittningsbara skuldinstrument som emitterats av statlig forvaltning i Republiken Grekland som inte uppfyller
Eurosystemets kvalitetskrav. men uppfyller alla andra godtagbarhetskriterier som giller for omsittningsbara
skuldinstrument, dtminstone sé linge som &terinvesteringar i dessa inom ramen for stodprogrammet foranlett av
pandemin (PEPP) () fortsitter, med beaktande av ett sirskilt virderingsavdrag. Denna dtgird kommer att vara
tidsmissigt begransad och dr baserad pé foljande ytterligare Gverviganden: a) att det fortsdttningsvis finns ett behov av
att forhindra en fragmentering av tilltradet till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner som kan forsimra den
penningpolitiska transmissionsmekanismens funktion i den grekiska ekonomin medan denna fortfarande aterhimtar
sig efter pandemin, b) Republiken Greklands dtaganden inom ramen for den fOrstirkta overvakningen enligt
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 472/2013 (%), utokade overvakningen samt granskningen av
genomforandet av detta genom unionens institutioner, ¢) det faktum att skuldldttnaderna for Republiken Grekland
som genom Europeiska stabilitetsmekanismen ar beroende av att dessa dtaganden genomfors dven fortsittningsvis, d)
ECB:s tillgdng till information om den ekonomiska och finansiella situationen i Republiken Grekland som konsekvens
av ECB:s deltagande inom ramen for den forstarkta 6vervakningen, samt €) det faktum att dven efter utgdngen av den
utokade overvakningen: i) den ekonomiska, budgetmassiga och finansiella situationen i Republiken Grekland kommer
att granskas regelbundet efter utgdngen av den utdkade 6vervakningen enligt artikel 14 i férordning nr 472/2013 samt
genom Europeiska stabilitetsmekanismens kvartalsvisa varningssystem, ii) skuldlittnaderna for Republiken Grekland
dven fortsdttningsvis 4r kopplade till den granskning som sker dven efter utgdngen av den utokade 6vervakningen,
samt iii) planerade utbetalningar till Republiken Grekland i samband med faciliteten for dterhdmtning och resiliens
enligt Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2021/241 () dr beroende av att de relevanta 6verenskomna
delmélen och madlen enligt artikel 24 i den forordningen uppfylls, f) regelbundna granskningar av statsskuldernas
héllbarhet som utfors av Europeiska stabilitetsmekanismen, EU-kommissionen och ECB, g) det faktum att ECB dven
fortsittningsvis har tillgdng till information om den ekonomiska och finansiella situationen i Republiken Grekland
dven efter utgdngen av den utokade 6vervakningen, via de mekanismer som beskrivs ovan i punkt €) i) och €) iii).

(7)  Europeiska centralbankens riktlinje 2014/528/EU (ECB/2014/31) (°) bor dérfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje ECB/2014/31 ska dndras pé foljande sitt:
1. Artikel 7.3 ska ersittas med foljande:

3. Omsittningsbara skuldinstrument enligt punkt 1 med en kupong som ar kopplad till en enda penningmark-
nadsrdnta som stills av en centralbank, eller stills av en administrator i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 2016/1011 (*), eller en penningmarknadsrinta som inkluderats som inkluderats som
referensvarde i tredjeland i det register som avses i artikel 36 i den férordningen i samma denomineringsvaluta, eller till
ett inflationsindex utan ndgra komplexa konstruktioner med valméjligheter som rintekorridorer, att rdntan fixeras
stegvis eller dylika komplexa konstruktioner for respektive land, ska ocksd godtas som sikerhet vid Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som
referensvirden f6r finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om
dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016,
s. 1)

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/440 av den 24 mars 2020 om ett tillfilligt stodprogram foranlett av pandemin
(ECB/2020/17) (EUT L 91, 25.3.2020, s. 1).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 472/2013 av den 21 maj 2013 om f6rstirkning av den ekonomiska overvakningen
och 6vervakningen av de offentliga finanserna i medlemsstater i euroomradet som har, eller hotas av, allvarliga problem i friga om sin
finansiella stabilitet (EUT L 140, 27.5.2013, s. 1).

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/241 av den 12 februari 2021 om inréttande av faciliteten for dterhdmtning och
resiliens (EUT L 57, 18.2.2021, 5. 17).

() Europeiska centralbankens riktlinje 2014/528/EU av den 9 juli 2014 om ytterligare tillfilliga dtgérder som beror Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas samt om dndring av riktlinje ECB/2007/9 (ECB/2014/31) (EUT L 240,
13.8.2014, s. 28).
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2. Tartikel 8 ska punkt 3 utgd.
3. Artikel 8b.12 ska ersittas med f6ljande:
"12.  Bestimmelserna i denna artikel ska fortsitta att galla fram till den 7 juli 2022.”
4. Bilaga Ila ska ersdttas med bilaga I till den hér riktlinjen.
5. Bilaga IIb ska ersittas med bilaga II till den hér riktlinjen.

Artikel 2
Verkan och genomforande
1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.
2. De nationella centralbankerna ska vidta de dtgirder som dr nodvindiga for att f6lja denna riktlinje och tillimpa dem
fran och med den 8 juli 2022, utom vad géller artikel 1.2 och 1.3 for vilka atgdrderna ska tillimpas fran och med den

30 juni 2022. De ska senast den 20 maj 2022 informera Europeiska centralbanken om de texter och medel som avser
dessa dtgarder.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfardad i Frankfurt am Main den 2 maj 2022.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordforande
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BILAGA 1

Bilaga Ila till riktlinje ECB/2014/31 ska ersittas med foljande:

"Bilaga Ila
Viarderingsavdrag (i procent) for virdepapper med bakomliggande tillgdngar som &r godtagbara enligt artikel 3.2 i denna
riktlinje
Viigd genomsnittlig livslangd (%) Viirderingsavdrag
[0,1) 5,4
(13) 8,1
3.5 11,7
[57) 13,5
[7.10) 16,2
[10, o) 27

(*) dvs. [0,1) vigd genomsnittlig livslingd (WAL) under 1 &r, [1,3) WAL minst 1 &r men under 3 &r osv.
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BILAGA II
Bilaga IIb till riktlinje ECB/2014/31 ska ersittas med foljande:
"Bilaga IIb

Virderingsavdrag (i %) for godtagbara omsittbara tillgingar som avses i artikel 8a

Kreditkvalitet Aterstdende loptid Kategori [
(@n) () Fast kupong Nollkupong Rorlig kupong
[0,1) 7,2 7,2 7,2
[1,3) 10,8 11,7 10,8
[3,5) 12,6 13,5 12,6
Steg 4
[5,7) 14,0 15,3 14,0
[7,10) 14,9 16,2 14,9
[10, o) 16,2 18,9 16,2
[0,1) 9 9 9
[1,3) 12,6 13,5 12,6
[3,5) 14,9 15,8 14,9
Steg 5
[5,7) 16,2 17,6 16,2
[7,10) 17,1 18,5 17,1
[10, o) 18,5 21,2 18,5”

(*) dvs. [0,1) aterstdende 16ptid under 1 &r, [1,3) dterstdende 16ptid minst 1 & men under 3 &r osv.
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