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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2022/988
av den 2 maj 2022

om indring av riktlinje (EU) 2016/65 om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomférandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB[2015/35) (ECB/2022/18)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sarskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3 och 18.2 samt artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1) I enlighet med artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken far
Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nedan kallade nationella centralbanker) utfora linetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer,
varvid 1an ska limnas mot tillfredsstillande sikerheter. De allmdnna villkor enligt vilka ECB och de nationella
centralbankerna ingér sddana lanetransaktioner, inklusive de kriterier som avgor godtagbarheten av sikerheter vid
Eurosystemets lanetransaktioner, framgér av Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (').

(2)  Alla tillgdngar som dr godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer omfattas av dtgarder for riskkontroll for att
skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hindelse av att sikerheter maste avyttras till {6ljd av en motparts
fallissemang. Eurosystemets riskkontrollatgarder ses 6ver regelbundet for att sdkerstilla ett tillrackligt skydd.

(3)  ECB-rddet har gjort en omfattande bedomning av de tillfalliga atgdrder som vidtagits sedan 2020 for att beakta de
exceptionella ekonomiska och finansiella omstindigheterna som fororsakats av spridningen av coronaviruset
(COVID-19), och som har medfort sinkta krav pa sikerheter, bla. genom att man infort tidsméssigt begransade
virderingsavdrag. Denna beddmning har tagit hansyn till a) att Eurosystemets motparter som deltar i riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner som genomfors inom ramen for Europeiska centralbankens beslut (EU)
2019/1311 (ECB[2019/21) () dven fortsittningsvis behover mojligheter att stdlla tillrackliga sikerheter for dessa
transaktioner, b) vilka konsekvenser de enskilda dtgdrderna har for Eurosystemets motparter, c) vilka risker de olika
atgirderna medfor, samt d) andra marknads- och regleringsaspekter. Mot denna bakgrund har ECB-ridet den
23 mars 2022 bl.a. beslutat att fasa ut ovanndmnda virderingsavdrag i tvd steg med start den 8 juli 2022 for att
minska Eurosystemets riskexponering och forbittra riskhanteringen. Detta bor speglas i de berorda bestimmelserna.

(4)  Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) () bor darfor dndras i enlighet med detta.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1311 av den 22 juli 2019 om en tredje serie med riktade langfristiga refinansieringstran-
saktioner (ECB/2019/21) (EUT L 204, 2.8.2019, 5. 100).

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015 om de virderingsavdrag som tillimpas vid
genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, s. 30).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar
Riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska dndras pa foljande sitt:

1. Artikel 4 a och 4 b ska ersdttas med foljande:

"a) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar, sikerstillda obligationer och skuldinstrument utan sikerhet som
emitterats av kreditinstitut som teoretiskt sett virderas enligt reglerna i artikel 134 i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) dr foremdl for ett ytterligare virderingsavdrag i form av en virderingsnedsittning pé 4,5 procent.

b) Sidkerstillda obligationer som nyttjas for egen anvdndning 4r foremdl for ett ytterligare vdrderingsavdrag
motsvarande i) 7,2 procent av virdet pa de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetssteg 1 och 2, samt i) 10,8
procent av virdet pd de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetssteg 3.”

2. Artikel 5.5 ska ersittas med foljande:
5. Icke omsittbara skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning omfattas av ett virderingsavdrag om 28,4 procent.”

3. Bilagan ska dndras i enlighet med bilagan till den hér riktlinjen.

Artikel 2
Verkan och genomforande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.
2. De nationella centralbankerna ska vidta de atgérder som dr nédvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa dem
fran och med den 8 juli 2022. De ska senast den 20 maj 2022 informera Europeiska centralbanken om de texter och
medel som avser dessa tgirder.

Artikel 3

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna.

Utfdrdad i Frankfurt am Main den 2 maj 2022.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordférande



I bilagan ska tabellerna 2, 2a och 3 ersittas med foljande:

BILAGA

"Tabell 2

Virderingsavdrag (i procent) for godtagbara omsittbara tillgingar i avdragskategorierna I-IV

Avdragskategorier
/:\ter— Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV

Kreditkvalitet 15;5 n((lger) Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig

* kupong pong kupong kupong pong kupong kupong pong kupong kupong pong kupong
Steg 1 och 2 [0,1) 0,5 0,5 0,5 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 6,8 6,8 6,8
[1,3) 0,9 1,8 0,5 1,4 2,3 0,9 1,8 2,7 0,9 9,0 9,5 6,8
[3,5) 1,4 2,3 0,5 2,3 3,2 0,9 2,7 4,1 0,9 11,7 12,2 6,8
[5,7) 1,8 2,7 0,9 3,2 4,1 1,4 4,1 5,4 1,8 13,1 14,0 9,0
[7,10) 2,7 3,6 1,4 4,1 59 2,3 5,4 7,2 2,7 14,9 16,2 11,7
[10, o) 4,5 6,3 1,8 7,2 9,5 3,2 8,1 11,7 4,1 18,0 23,0 13,1
Steg 3 [0,1) 54 54 5,4 6,3 6,3 6,3 7,2 7,2 7,2 11,7 11,7 11,7
[1,3) 6,3 7,2 54 8,6 12,2 6,3 10,8 13,5 7,2 20,3 22,5 11,7
[3,5) 81 9,0 54 12,2 16,7 6,3 14,9 19,8 7,2 25,2 29,3 11,7
[5,7) 9,0 10,4 6,3 12,6 18,0 8,6 16,7 23,4 10,8 27,5 31,5 20,3
[7,10) 10,4 11,7 81 14,4 22,1 12,2 17,1 25,2 14,9 27,9 33,3 25,2
[10, o) 11,7 14,4 9,0 17,1 26,6 12,6 17,6 27,0 16,7 28,4 34,2 27,5

(*) Dvs. [0,1) dterstdende 16ptid under 1 &r, [1,3) dterstdende 16ptid minst 1 & men under 3 &r osv.
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Tabell 2a

Virderingsavdrag (i %) for godtagbara omsittbara tillgingar i avdragskategori V

Kategori V
Kreditkvalitet Vidgd genomsnittlig livslingd () Virderingsavdrag

Steg 1 och 2 [0,1) 3,6
[1,3) 4,1
[3,5) 4,5
[5.7) 8,1
[7,10) 11,7
[10, =) 18

(*) Dvs. [0,1) WAL under 1 r, [1,3) WAL minst 1 & men under 3 ar osv.

Tabell 3

Virderingsavdrag (i %) fér godtagbara kreditfordringar
Kreditkvalitet Aterstaende loptid (3r) (%) Fast rintebetalning Rorlig rintebetalning

Steg 1 och 2 [0,1) 7,2 7,2
[1,3) 10,8 7,2
(3,5) 14,4 7,2
[5,7) 16,7 10,8
[7,10) 21,6 14,4
[10, ) 31,5 16,7
Steg 3 [0,1) 13,5 13,5
(1,3) 25,2 13,5
[3,5) 32,9 13,5
[5,7) 38,7 25,2
[7,10) 40,5 32,9
[10, ) 43,2 38,7

(*) Dvs. [0,1) dterstdende 16ptid under 1 r, [1,3) dterstdende 16ptid minst 1 & men under 3 &r osv.”
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