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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2022/987
av den 2 maj 2022

om indring av riktlinje (EU) 2015/510 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (ECB/2022/17)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sdrskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3 och 18.2 samt artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)

()
0

For att forverkliga en gemensam penningpolitik krdvs definitioner av de verktyg, instrument och forfaranden som
anvinds av Eurosystemet sd att tillimpningen av penningpolitiken blir enhetlig i de medlemsstater som har euron
som valuta.

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (') bor dndras f6r att infora nédvandiga tekniska
och redaktionella dndringar avseende vissa aspekter av de penningpolitiska transaktionerna.

Det ar inte lingre motiverat att bibehdlla bilaterala forfaranden for penningmarknadstransaktioner, eftersom
erfarenheten har visat att anbudsforfarandena ir effektiva och ger godtagbara motparter lika tillgdng till
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

Man behover justera godtagbarhetskriterierna for virdepapper med bakomliggande tillgdngar (ABS) for att
uttryckligen utesluta kassaflodesgenererande tillgdngar som inte medfér fullt ansvar for gildenirerna, och for att
oka insynen i Eurosystemets upplysningskrav avseende bedomningen av godtagbarheten f6r virdepapper med
bakomliggande tillgdngar.

Vissa dndringar behover goras for att 6ka transparensen avseende godtagbarheten av kreditfordringar med ett
aktuellt kupongrelaterat kassaflode som ar negativt.

Mot bakgrund av Eurosystemets beslut att dndra rapporteringskraven pé ln-nivd inom Eurosystemets ramverk for
sikerheter i enlighet med de informationskrav som framgar av Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 2017/2402 (), dr det nodvindigt att anpassa rapporteringskraven pd ldn-nivd for icke-omsittbara
skuldinstrument med sdkerhet i godtagbara kreditfordringar.

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmént ramverk for virdepapperisering och
om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om 4ndring av direktiven
2009/65(EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017,
s. 35).
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(7)  Vissajusteringar behover goras for att sdkerstalla att Eurosystemets ramverk for sakerheter ar forenligt med relevanta
bestimmelser i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 (}) och Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 (), efter de édndringar som inforts i den férordningen avseende sikerstillda
obligationer genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2160 (°), som ska tillimpas frén och med
den 8 juli 2022.

(8)  Antalet killor for kreditbedomningar som godkidnns av Eurosystemet for mobilisering av kreditfordringar som
sikerhet har minskats frdn fyra till tre, efter det att det allmdnna regelverket inte lingre godtar anvindningen av
ratingverktyg som killor for kreditbeddmningar. De relevanta bestimmelserna bor uppdateras for att beakta denna
dndring.

(9)  ECB-rddet har gjort en omfattande bedomning av de tidsmissigt begrdnsade dtgirderna som vidtagits sedan 2020 for
att beakta de exceptionella ekonomiska och finansiella omstindigheterna som fororsakats av spridningen av
coronaviruset (COVID-19), och som har medfort siankta krav pd sikerheter. Dessa atgirder omfattar bla. en hojd
troskel avseende sidana skuldinstrument utan sdkerhet som emitterats av kreditinstitut och enheter till vilka de har
nidra forbindelser som kan stillas eller anvindas som sikerhet av Eurosystemets motparter. Denna bedémning har
tagit hdnsyn till a) att Eurosystemets motparter som deltar i riktade ldngfristiga refinansieringstransaktioner som
genomfors inom ramen for Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) (%) &dven
fortsittningsvis behover mojligheter att stilla tillrdckliga sikerheter for dessa transaktioner, b) vilka konsekvenser de
enskilda dtgirderna har for Eurosystemets motparter, ¢) vilka risker de olika dtgarderna medfor, samt d) andra
marknads- och regleringsaspekter. Mot denna bakgrund beslutade ECB-rddet den 23 mars 2022 bl.a. att aterstilla
tidigare gdllande begransningar avseende skuldinstrument utan sikerhet for att minska Eurosystemets exponering
mot riskkoncentration. Detta bor speglas i de berorda bestimmelserna i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

(10) Godtagbara motparter vars tillgdng till penningpolitiska transaktioner har begrinsats av forsiktighetsskal eller till
foljd av ett fallissemang i enlighet med artikel 158 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) far utnyttja utlaningsfa-
ciliteten efter en automatisk begdran enligt det forfarande for kreditforlingning som anges i bilaga III till riktlinje
ECB/2012/27. (). Det dr nodvindigt att specificera de sanktioner som ir tillimpliga om faststillda granser
overskrids till f6ljd av att utldningsfaciliteten utnyttjas under sddana omstindigheter.

(11) Man bor fortydliga godtagbarhetskriterierna avseende olika referensrantor for omsittbara och icke-omsittbara
tillgdngar..

(12) Ilinje med ECB-radets beslut av den 17 februari 2021 bor de godtagbarhetskriterier for sdkerheter som tillimpas pa
héllbarhetsrelaterade obligationer klargéras ytterligare.

(13) Godtagbarhetskriterierna for virdepappersavvecklingssystem och forbindelser bor dndras for att uttryckligen beakta
virdepapperscentraler (CSD) som dr etablerade i medlemsstater som ansluter sig till euroomrédet, och for att
aterspegla det faktum att hdnvisningar till bedémningsramverket blivit onodiga till foljd av att auktorisering-
sprocessen enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 slutforts (%).

() Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sdkerstillda obligationer och
offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer samt om dndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT L 328, 18.12.2019,
s.29).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, 5. 1).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2160 av den 27 november 2019 om andring av forordning (EU) nr 575/2013
vad giller exponeringar i form av sikerstillda obligationer (EUT L 328, 18.12.2019, s. 1).

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1311 av den 22 juli 2019 om en tredje serie med riktade langfristiga refinansieringstran-
saktioner (ECB/2019/21) (EUT L 204, 2.8.2019, s. 100).

() Riktlinje ECB/2012/27 av den 5 december 2012 om ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i
realtid (TARGET?2) (EUT L 30, 30.1.2013, 5. 1).

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT
L 257,28.8.2014,s. 1).
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(14)

(16)

(17)

Det ar inte ldngre motiverat att bibehélla ramverket for utlindska sakerheter i nodsituationer pga. den operativa
bordan for att uppritthdlla ramverket, det faktum att ramverket aldrig har aktiverats och att tillgdngen till de
berorda tillgdngarna for Eurosystemets motparter vid behov sannolika 4r begransade.

Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 1745/2003 om tillimpningen av minimireserver (kassakrav)
(ECB/2003/9) (°) har omarbetats och upphivts genom Europeiska centralbankens forordning (EU) 2021/378
(ECB/2021/1) (*). De andringar som inforts genom férordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) bor aterspeglas i
bestimmelserna som avser minimireserver i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

Vissa bestimmelser i riktlinjen behover uppdateras for att spegla konsekvenserna for det penningpolitiska
styrsystemet, berorda enheters rittigheter och skyldigheter, sarskilt nir det galler 6ppna marknadstransaktioner,
likviditetsforvaltning, stiende faciliteter, sanktionssystemet, kassakraven och ersdttningen for avistakonton, i
hindelse av aktivering av den utokade reservlosningen (ECON) inom ramen for TARGET2, samt en langvarig
driftsstorning i TARGET2 under flera affirsdagar.

Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar

Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pa f6ljande sitt:

1.

Artikel 2 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

‘4) “bilateralt forfarande (bilateral procedure): ett forfarande varigenom de nationella centralbankerna eller om sé ar
lampligt ECB genomfor direkta kop/forsiljningar direkt med en eller flera motparter, eller via borser eller
ombud, utan att anvinda sig av anbudsforfaranden.”

b) Foljande punkt ska laggas till som punkt 24-a:

"24-a) Econs-kredit: en kredit som beviljas inom ramen for verkstillande med hjilp av reservrutiner som avses i
punkt 6 i bilaga II tilligg IV i riktlinje ECB/2012/27.”

¢) Punkt 31 ska ersdttas med foljande:

”31) Eurosystemets kredittransaktioner (Eurosystem credit operations): a) likvidiserande reverserade transaktioner, d.v.
s. Eurosystemets likvidiserande penningpolitiska transaktioner exklusive valutaswappar for penningpolitiska
dndamal och direkta kop, b) intradagskredit och c) Econs-kredit”.

d) Punkt 42 ska ersittas med foljande:

”42) vigledande kalender for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner (indicative calendar for the Eurosystem’s
regular tender operations): en kalender som tas fram av Eurosystemet som anger uppfyllandeperioderna
samt dven annonsering, tilldelning och 16ptid for de huvudsakliga samt de regelbundna langfristiga
refinansieringstransaktionerna.”

€) Punkt 53 ska ersittas med foljande:

"53) uppfyllandeperiod (maintenance period): den betydelse som framgér av Europeiska centralbankens férordning
(EU) 2021/378 (ECB[2021/1) (¥).

(*) Europeiska centralbankens forordning (EU) 2021/378 av den 22 januari 2021 om tillimpningen av
minimireserver (kassakrav) (ECB/2021/1) (OJ L 73, 3.3.2021, p. 1).”

() Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimpningen av minimireserver (kassakrav)
(ECBJ2003/9) (EUT L 250, 2.10.2003, 5. 10).
(") Europeiska centralbankens forordning (EU) 2021/378 av den 22 januari 2021 om tillimpningen av minimireserver (kassakrav)

(ECB/2021/1) (EUTL 73, 3.3.2021, 5. 1).
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f) Punkt 68 ska ersittas med foljande:

”68) G10-linder som inte ingdr i EES (non-EEA G10 countries): de linder som deltar i G-10-gruppen men inte igdr i
EES, dvs. Kanada, Japan, Schweiz, Forenade kungariket och Forenta staterna.”

g) Foljande punkt ska laggas till som punkt 88-a:

88-a) grupp av emittenter av hdllbarhetsindexerade obligationer: en foretagsgrupp som bedrivs som en enda
ekonomisk enhet och utgor en rapporterande enhet som tar fram konsoliderade rikenskaper som bestér av
moderbolaget och alla direkta och indirekta dotterbolag.”

h) Punkt 88a ska ersittas med foljande:

”88a) hdllbarhetsmdl: ett mal som har faststdllts i ett allmént tillgdngligt emissionsdokument och som miter
kvantifierade forbattringar av emittentens hallbarhetsprofil eller ett eller flera foretag som hor till samma
grupp av emittenter av héllbarhetsindexerade obligationer under en pd forhand faststdlld tidsperiod i
forhéllande till ett eller flera av de miljomal som anges i Europaparlamentets och ridets férordning (EU)
2020/852 (*) ochfeller ett eller flera av Forenta nationernas mal fo6r hallbar utveckling vad giller
klimatforandring eller miljoforstoring (**).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrédttande av en ram for
att underldtta hallbara investeringar och om dndring av férordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020,
s. 13).

(**) Ingdr i Agenda 2030 for héllbar utveckling, som antogs av FN:s generalférsamling den 25 september 2015.”

2. Artikel 3.2 ska ersittas med foljande:

”2.  Kassakraven framgdr av férordning (EG) nr 2531/98 och forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1). Vissa
aspekter pd kassakraven illustreras i informationssyfte i bilaga 1.”

3. Tartikel 4 ska tabell 1 dndras pa foljande sitt:

a) Iraden "Finjusterande transaktioner”, i den femte kolumnen ("Forfarande”), ska orden "Bilaterala forfaranden” och
fotnoten strykas.

b) Iraden "Strukturella transaktioner”, i den femte kolumnen ("Forfarande”), ska foljande fotnot liggas till efter orden
"Bilaterala forfaranden”

”(*) Forfarande for direkta bilaterala transaktioner meddelas vid behov.”
4. Tartikel 8.2 ska led c ersittas med foljande:
"c) de genomfors normalt med hjilp av ett snabbt anbudsforfarande, utom om Eurosystemet beslutar att genomfora
en specifik finjusterande transaktion genom ett standardiserat anbudsforfarande p.g.a. specifika penningpolitiska
overviganden eller som reaktion pd marknadsforhallandena,”

5. Tlartikel 10.4 ska led c ersittas med foljande:

"c) om de hor till kategorin 6ppna marknadstransaktionerna genomfors de med hjilp av standardiserade anbudsfor-
faranden, med undantag for finjusterande transaktioner, dir de genomfors med hjilp av anbudsforfaranden,”

6. [lartikel 11.5 ska led c ersittas med foljande:

”c) de genomfors med hjilp av ett snabbt anbudsforfarande, utom om Eurosystemet beslutar att genomfora en specifik
finjusterande transaktion genom ett standardiserat anbudsforfarande p.g.a. specifika penningpolitiska
overviganden eller som reaktion pd marknadsforhallandena,”

7. Tlartikel 12.6 ska led c ersittas med foljande:
”c) genomfors med hjilp av ett snabbt anbudsforfarande, utom om ECB beslutar att genomfora en specifik

finjusterande transaktion genom ett standardiserat anbudsforfarande p.g.a. specifika penningpolitiska
overviganden eller som reaktion pd marknadsforhallandena,”
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8. [lartikel 14.3 ska led d ersittas med foljande:

”d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna, utom om ECB-rddet beslutar att ECB eller en eller
flera nationella centralbanker, i egenskap av ECB:s operativa organ, ska genomfora den specifika transaktionen.”

9. Artikel 17.6 ska ersittas med foljande:

6.  ECB-rddet ska regelbundet besluta om rintan pé de stdende faciliteterna. De reviderade rintorna trader i kraft
fran och med den nya uppfyllandeperioden enligt definitionen i artikel 8 i forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).
ECB publicerar en kalender med uppfyllandeperioderna for kassakraven minst tre mdnader innan varje nytt
kalenderér.”

10. Artikel 19 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

”2.  Tillgéng till utldningsfaciliteten beviljas endast under TARGET2-affdrsdagar med undantag for de dagar da
TARGET? inte 4r tillgangligt vid dagens slut pd grund av en "ldngvarig driftsstorning i TARGET2 under flera
affirsdagar” enligt vad som avses i artikel 187a. De dagar da avvecklingssystemen for vardepapper ar stingda
beviljas tilltrdde till utldningsfaciliteten i den utstrickning som godtagbara tillgdngar deponerats i forvdg hos de
nationella centralbankerna.”

b) Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:

6. Vid slutet av varje affirsdag betraktas ett negativt saldo pd motpartens avvecklingskonto hos dennes
nationella centralbank efter genomforande av kontrollférfarandena vid dagens slut automatiskt (automatisk begaran)
som en begidran om att fa tilltrade till utldningsfaciliteten. For att uppfylla kraven i artikel 18.4 ska motparterna i
forvag stilla tillrickliga godtagbara tillgdngar som sikerheter for transaktionen hos sin nationella centralbank
innan en sddan automatisk begdran sker. Om kraven for att fd tillgdng inte uppfylls utgdr sanktioner enligt
artiklarna 154-157. Om en automatisk begédran for en motpart vars tilltrade till Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner har begrinsats enligt artikel 158 leder till att motparten overskrider den faststillda grinsen, ska
sanktioner i enlighet med artiklarna 154157 tillimpas avseende det belopp med vilket grinsen overskridits.”

11. Artikel 22.1 ska ersittas med foljande:

1. Institut som uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgér av artikel 55 och som har tillgdng till ett konto
hos den nationella centralbanken dir transaktionen kan avvecklas, t.ex. i TARGET?2, fir anvinda inldningsfaciliteten.
Tillgang till inldningsfaciliteten beviljas endast under TARGET2-affdrsdagar med undantag for de dagar dd TARGET2
inte ar tillgangligt vid dagens slut pd grund av en "langvarig driftsstorning i TARGET2 under flera affirsdagar” enligt
vad som avses i artikel 187a.”

12. Idel 2 avdelning III ska titeln pd kapitel 1 ersittas med foljande:

" Anbudsforfaranden for Eurosystemets 6ppna marknadstransaktioner”

13. Artikel 24 ska ersittas med foljande:

"Artikel 24

Olika foérfaranden f6r 6ppna marknadstransaktioner

Oppna marknadstransaktioner ska genomféras med hjilp av anbudsforfaranden.”
14. Idel 2 avdelning III kapitel 1 ska avsnitt 3, inbegripet artiklarna 44—48, utga.
15. T artikel 50.2, tabell 8, ska orden ”"Avvecklingsdag f6r 6ppna marknadstransaktioner baserade pa snabba anbudsfor-

faranden eller bilaterala forfaranden” ersittas med "Avvecklingsdag for 6ppna marknadstransaktioner baserade pa
snabba anbudsférfaranden”
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16. Artikel 52 ska ersittas med foljande:

"Artikel 52

Avveckling av 6ppna marknadstransaktioner som genomfors med hjilp av snabba anbudsforfaranden eller
bilaterala férfaranden

1. Eurosystemet strivar efter att avveckla 6ppna marknadsoperationer med hjilp av snabba anbudsforfaranden
under handelsdagen. Andra avvecklingsdagar far anvindas, sarskilt for direkta kop/forsdljningar av valutaswappar.

2. Finjusterande eller strukturella transaktioner som genomférs i form av direkt kop/forsiljningar via bilaterala
forfaranden ska avvecklas decentraliserat genom de nationella centralbankerna.”

17. Tartikel 54 ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:

1. Enligt artikel 3.1 b och 3.1 c i férordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1), fir en motparts avvecklingskonto hos
en nationell centralbank anvindas som kassakravskonto. Kassakravsmedel som finns pd avvecklingskonton fir
anvindas for avveckling under dagen. En motparts dagliga kassakravsmedel ska berdknas som saldot pa kassakrav-
skontona vid dagens slut. Vid tillimpning av denna artikel ska begreppet "kassakravskonto” ha samma betydelse som i
forordning (EU) 2021/378 (ECB[2021/1).

2. Kassakravsmedel som uppfyller kraven pd minimireserver enligt férordning (EG) nr 2531/98 och férordning
(EU) 2021/378 (ECB[2021/1) ska forrantas i enlighet med forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).”

18. Artikel 55 a ska ersdttas med foljande:

"a) De ska omfattas av Eurosystemets kassakravssystem enligt artikel 19.1 i ECBS-stadgan och ska inte ha beviljats
ndgot undantag frén skyldigheterna enligt Eurosystemets kassakravssystem i enlighet med férordning (EG)
nr 2531/98 och foérordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).”

19. Artikel 55a.5 ska ersdttas med foljande:
”5.  En avvecklingsenhet ska inte vara berittigad att fa tillgang till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.”
20. Artikel 57 ska dndras pd foljande stt:

a) Rubriken ska ersittas med f6ljande:

"Urval av motparter till 6ppna marknadstransaktioner som genomférs med hjilp av snabba
anbudsforfaranden”

b) Punkterna 1-3 ska ersittas med foljande:

1. For 6ppna marknadstransaktioner som genomférs med hjilp av snabba anbudsforfaranden ska motparter
viljas ut i enlighet med punkterna 2 och 3.

2. For strukturella transaktioner som genomfors i form av direkta kop/forsiljningar som genomfors med hjilp
av snabba anbudsforfarande giller de urvalskriterier som framgar av punkt 3 b.

3. For finjusterande transaktioner som genomfors med hjilp av snabba anbudsforfaranden ska motparter viljas
ut enligt foljande:

a) For finjusterande transaktioner som genomfors med hjilp av valutaswappar for penningpolitiska indamal, och
utfors med hjilp av snabba anbudsforfaranden, ska kretsen motparter bestd av samma krets av enheter som
Eurosystemet viljer ut for valutainterventioner och ir etablerade i en medlemsstat som har euron som valuta.
Motparter till valutaswappar for penningpolitiska dndamaél, som genomfors med hjilp av snabba anbudsfor-
faranden behover inte uppfylla kriterierna i artikel 55. Kriterier for urvalet av motparter for Eurosystemets
valutainterventioner, baserat pa effektivitets- och forsiktighetsprincipen, framgédr av bilaga V. De nationella
centralbankerna kan tillimpa limitbaserade system for kontroll av sin kreditexponering gentemot enskilda
motparter som deltar i valutaswappar som genomférs i penningpolitiskt syfte.
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b) For finjusterande transaktioner som genomfors med hjilp av reverserade transaktioner eller med hjilp av
inldning med fast 16ptid och utfors genom snabba anbudsforfaranden, ska varje nationell centralbank vilja ut
ett antal motparter bland de institut som uppfyller urvalskriterierna i artikel 55 och ir etablerade i deras
medlemsstat som har euron som valuta. Valet ska i forsta hand baseras pa det relevanta institutets verksamhet
pa penningmarknaden.” Ytterligare kriterier kan tillimpas av den nationella centralbanken, t.ex. effektiviteten
vid handlarbordet och potentialen att limna anbud.”

) Punkt 4 ska utgd.
d) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Utan att detta paverkar tillimpningen av punkterna 1-3 fir 6ppna marknadstransaktioner, efter beslut av
ECB-rddet, som genomfors med hjilp av snabba anbudsforfaranden dven genomféras med en storre grupp
motparter 4n de som framgdr av punkterna 2-3 ovan.”

21. Artikel 63 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 b ska led i ersittas med foljande:
"i) referensrdntan dr endast en av foljande vid en viss given tidpunkt:

— en europenningmarknadsrinta som tillhandahélls av en centralbank eller av en administrator beligen i
unionen och inkluderats i det register som avses i artikel 36 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/1011 (¥), t.ex. den korta eurordntan (€STR) (inklusive sammansatt eller genomsnittlig dagsrinta
for €STR), Euribor eller liknande index; f6r den forsta och/eller sista kupongen kan referensrintan vara en
linjér interpolering mellan tva 16ptider av samma europenningmarknadsrinta, t.ex. en linjir interpolering
mellan tva olika loptider f6r Euribor,

— en konstant swapprinta till forfallodagen, t.ex. CMS, EIISDA, EUSA,

— avkastningen pé en av euroomrédets statsobligationer eller ett index for flera av euroomrédets statsobli-
gationer som har en 16ptid pa hogst ett dr,

— ett inflationsindex for euroomréadet,

(*) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som
referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat,
och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171,
29.6.2016,s. 1).”

b) Ipunkt 1 ska led c ersittas med f6ljande:

”c) Kuponger med rintetrappa eller rorliga kuponger vars rintetrappa dr kopplade till olika héllbarhetsmal,
forutsatt att en oberoende tredje part verifierar att emittenten eller ett foretag som hor till samma grupp av
emittenter av hallbarhetsindexerade obligationer, uppfyller héllbarhetsmalen i enlighet med skuldinstrumentets
villkor.”

22. Tartikel 73 ska foljande punkt 6 liggas till:

6.  De tillgdngar som genererar kassaflode ska omfattas av full regressritt mot galdeniren.”

23. Foljande artikel ska inforas som artikel 79a:
"Artikel 79a

Bedémning av information i samband med godtagbarheten av virdepapper med bakomliggande tillgingar

Eurosystemet fir besluta att inte godkdnna virdepapper med bakomliggande tillgingar som sikerhet vid
Eurosystemets kreditoperationer utifrdn dess bedomning av den information som tillhandahdlls. Vid denna
bedémning ska Eurosystemet beakta huruvida den information som limnats bedoms vara tillrickligt tydlig,
konsekvent och omfattande for att visa att godtagbarhetskriterierna for alla kraven som giller for virdepapper med
bakomliggande tillgngar dr uppfyllda, sirskilt for att visa att de kassaflodesgenererande tillgdngarna har forvirvats pa
ett sdtt som Eurosystemet anser vara en “verklig forsiljning” enligt artikel 75.2.”
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24. Artikel 80 ska dndras pd foljande sitt:

a) Rubriken ska ersittas med foljande:

"Sikerstillda obligationer som tidigare godtagits och som ticks av virdepapper med bakomliggande
tillgingar”

b) Punkterna 1-5 ska ersittas med foljande:

"1.  Utan att detta paverkar godtagbarheten for sikerstillda obligationer enligt artikel 64a, fir sikerstdllda
obligationer reglerade genom EES-lagstiftning for vilka en ISIN-kod stillts ut fore den 8 juli 2022 och som inte
omfattas av Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 (*) (sdkerstallda obligationer som tidigare
godtagits) tickas av virdepapper med bakomliggande tillgdngar forutsatt att sikerhetspoolen for dessa obligationer
(i punkterna 1-4 kallad “sikerhetsmassan”) enbart omfattar virdepapper med bakomliggande tillgdngar som
uppfyller alla f6ljande kriterier:

a) De kassaflodesgenererande tillgdngar som ticker virdepapperen med bakomliggande tillgdngar ska uppfylla
kriterierna i artikel 129.1 d-129.1 f i forordning (EU) nr 575/2013 vid den tidpunkt dé ISIN-koden stilldes ut.

b) De kassaflodesgenererande tillgdngarna hirrér fran en enhet med nira forbindelser till emittenten enligt vad
som framgar av artikel 138.

¢) De anvinds som tekniska verktyg for att Gverfora bolan eller garanterade fastighetslan fran upphovsenheten till
sikerhetsmassan.

2. Med beaktande av punkt 4 ska de nationella centralbankerna anvinda foljande dtgarder for att verifiera att
sikerhetsmassan inte innehdller virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller villkoren enligt
punkt 1.

a) De nationella centralbankerna ska kvartalsvis krdva att emittenten gor en sjdlvcertifiering och bekriftar att
sikerhetsmassan inte innehéller virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller villkoren enligt
punkt 1. De nationella centralbankernas begiran om sjilvcertifiering ska undertecknas av emittentens VD,
finanschef eller en chef p& motsvarande niva, eller av en firmatecknare & deras vignar.

b) De nationella centralbankerna ska arligen i efterhand kriava en bekriftelse fran externa revisorer eller
emittentens granskare av sikerhetspoolen dar det framgér att sikerhetsmassan under granskningsperioden inte
innehéllit virdepapper med bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller punkt 1.

3. Om emittenten inte uppfyller en viss begdran eller om Eurosystemet bedomer svaret som felaktigt eller
ofullstandigt i sddan utstrackning att man inte kan verifiera huruvida sikerhetsmassan uppfyller kriterierna enligt
punkt 1, ska Eurosystemet besluta att inte godkdnna sikerstillda obligationer reglerade genom EES-lagstiftning
som avses i punkt 1 som sikerheter eller tillfalligt upphéva godtagbarheten.

4. Om den tillimpliga lagstiftningen eller prospektet forbjuder att man inkluderar virdepapper med
bakomliggande tillgdngar som inte uppfyller kriterierna enligt punkt 1 for att inkluderas i sikerhetsmassan, kravs
ingen verifiering enligt punkt 2.

5. For tillimpning av punkt 1 b ska nira forbindelser faststillas vid den tidpunkt da bittre rangordnade delar i
virdepapperet med bakomliggande tillgdngar overfors till sikerhetsmassan for den sakerstillda obligationen
reglerad genom EES-lagstiftning som avses i punkt 1.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av
sikerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer och om 4ndring av direktiven
2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT L 328, 18.12.2019, s. 29).”

25. Artikel 90 ska dndras pd foljande sitt:

a) Rubriken ska ersittas med foljande:

"Kapitalbelopp, kupong och andra element avseende godtagbara kreditfordringar”

b) Iled a ska ordet "och” efter kommat utga.
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¢) Led b ska ersdttas med foljande:
”b) har en rdnta som ska vara ett av f6ljande:
i) ennollkupongare”,
i) fast,

iii) rorlig, dvs. kopplad till en referensrinta och med f6ljande struktur: kupongrinta = (referensrénta + x, med f
< kupongrinta < ¢, dar:

— referensrdntan ar endast en av f6ljande vid en viss tidpunkt:

— en europenningmarknadsrdnta som tillhandahdlls av en centralbank eller av en administrator
beldgen i unionen och inkluderats i det register som avses i artikel 36 i forordning (EU)
2016/1011(*), t.ex. €STR (inklusive sammansatt eller genomsnittlig dagsranta f6r €STR), Euribor
eller liknande index,

— en konstant swapprinta till forfallodagen, t.ex. CMS, EIISDA, EUSA,

— avkastningen pa en av euroomrédets statsobligationer eller ett index for flera av euroomradets
statsobligationer,

— om f (golv) och c (tak), i forekommande fall, antingen dr forutbestimda vid emissionen, eller kan
forandras over kreditfordringens livstid, far de ocksé faststillas efter kreditfordringens emission,

— x (marginal)”.
d) Foljande led ska liggas till som led ba:

"ba) deras kupongstruktur (oavsett om det ror sig om fasta eller rorliga rintebetalningar), fir omfatta en marginal
som antingen 4r forutbestimd vid emissionen, eller kan fordndras 6ver kreditfordringens livstid.” Om en
marginalforandring sker ska kupongstrukturens godtagbarhet bedomas utifrdn kreditfordringens aterstdende
loptid, och”

e) Led c ska ersittas med foljande:

”c) vars aktuella kupong inte medfor ndgot negativt kassaflode eller inte ndgon minskning av kapitalbeloppet. Om
kupongstrukturen medfor ett negativt kupongrelaterat kassafldde under den aktuella rinteperioden, ir
kreditfordringen inte lingre godtagbar frdn och med den tidpunkt dd kupongrintan faststalls pa nytt. En sidan
kreditfordran kan ater bli godtagbar vid starten av en ny rinteperiod om det kupongrelaterade kassaflodet
avseende gdldendren inte ldngre dr negativt, forutsatt att alla andra villkor uppfylls.”

26. Artikel 107a.2 ska ersittas med foljande:

2. DECC ska ha ett fast och villkorslost kapitalbelopp samt en kupongstruktur som uppfyller kriterierna i
artikel 63. Sikerhetspoolen ska endast omfatta kreditfordringar for vilka det finns en sirskild ECB DECC-mall for
rapportering av uppgifter pd ldn-nivd.”

27. Artikel 110.1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  Motparter som mobiliserar kreditfordringar som sikerhet ska vilja ut ett kreditbeddmningssystem bland de tre
kéllorna for kreditbedomningar som godtas av Eurosystemet i enlighet med de allmdnna godtagbarhetskriterierna i
avdelning V i del 4. Om ECAI-killan viljs ut av motparterna far valfritt ECAl-system anvindas.”

28. Tartikel 112a ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:

"1.  DECC ska inte omfattas av kravet att bli bedomd av ndgon av de tre killor for kreditbedomningar som godtas av
Eurosystemet i enlighet med de allménna godtagbarhetskriterierna i avdelning V i del 4.

2. Varje underliggande kreditfordran i sikerhetspoolen av DECC ska ha en kreditbedomning fran ndgon av de tre
killor for kreditbedomningar som godtas av Eurosystemet i enlighet med de allmdnna godtagbarhetskriterierna i
avdelning V i del 4. Det kreditbedomningssystem eller den kreditbedomningskilla som anvinds ska dessutom vara
samma system eller killa som har valts ut av upphovsmannen i enlighet med artikel 110. De regler om Eurosystemets
kreditkvalitetskrav f6r underliggande kreditfordringar som framgar av avsnitt 1 ska gilla.”
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29. Avdelning VII och artikel 137 ska utga.
30. Artikel 138 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 3 b ska inledningen ersittas med foljande:

"Sikerstdllda obligationer reglerade genom EES-lagstiftning, med undantag for koncerninterna strukturer med
sikerstdllda obligationer i sakerhetsmassan som emitterats enligt artikel 8 i direktiv (EU) 2019/2162, som::”

b) Punkt 3 b i ska led i ersittas med foljande:

") om de emitterats senast den 7 juli 2022, uppfyller de krav som faststills i artikel 129.1-129.3 och 129.6 i
forordning (EU) nr 575/2013 som giller pa emissionsdagen och ar upptagna pd forteckningen over
godtagbara omsittbara tillgdngar som offentliggérs pd ECB:s webbplats den 7 juli 2022 eller, om de emitteras
fr.o.m. den 8 juli 2022, uppfyller de krav som faststills i artikel 129.1-129.3b, 129.6 och 129.7 i férordning
(EU) nr 575/2013 som giller pd emissionsdagen,”

) I punkt 4 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Om Overensstimmelse med punkt 3 b i eller 3 b ii behover verifieras, dvs. for sikerstillda obligationer reglerade
genom EES-lagstiftning, dir den tillimpliga lagstiftningen eller prospektet inte exkluderar i) koncerninterna
strukturer med sikerstillda obligationer i sdkerhetsmassan som emitterats enligt de nationella dtgarder som
inforlivar artikel 8 i direktiv (EU) 2019/2162 respektive ii) skuldinstrument som avses i punkt 3 b ii som
sikerhetsmassa och dir motparten eller en enhet med ndra forbindelser till denne har emitterat sddana
skuldinstrument fr de nationella centralbankerna vidta en eller flera av f6ljande atgirder for att genomfora ad-hoc
kontroller av efterlevnaden av punkt 3 b i eller 3 b ii”.

d) Ipunkt 4 skaled b och c ersittas med f6ljande:

"b) Om granskningsrapporter inte ger tillricklig information for en verifiering, fir de nationella centralbankerna
krava sjilveertifiering och utféstelser frin den motpart som mobiliserar en sikerstilld obligation reglerad
genom EES-lagstiftning, dir motparten forsdkrar att den sikerstillda obligationen som ér reglerad genom EES-
lagstiftning inte utgor en del av koncerninterna strukturer med sikerstillda obligationer i sikerhetsmassan
som emitterats enligt de nationella atgirder som inforlivar artikel 8 i direktiv (EU) 2019/2162, i strid med
punkt 3 b i, och att sikerhetsmassan for de sikerstillda obligationerna reglerade genom EES-lagstiftning inte i
strid med punkt 3 b ii inkluderar bankobligationer utan sikerhet som emitterats av motparten, eller en enhet
med nira forbindelse till denne, och som fullt ut garanteras av en eller flera offentliga EES-enheter med
beskattningsritt.” Motpartens sjdlvcertifiering ska undertecknas av motpartens VD, finanschef eller en chef pd
motsvarande nivd, eller av en firmatecknare & deras vignar.

¢) De nationella centralbankerna fir arligen kréva att den motpart som mobiliserar en sikerstilld obligation
reglerad genom EES-lagstiftning i efterhand inkommer med en bekriftelse fran externa revisorer eller
emittentens granskare av sikerhetsmassan dir det bekriftas att den sikerstillda obligationen som ar reglerad
genom EES-lagstiftning inte utgdr en del av koncerninterna strukturer med sdkerstillda obligationer i
sikerhetsmassan som emitterats enligt de nationella dtgirder som inforlivar artikel 8 i direktiv (EU)
2019/2162, i strid med punkt 3 b i, och att sikerhetsmassan for de sikerstdllda obligationerna reglerade
genom EES-lagstiftning inte i strid med punkt 3 b ii inkluderar bankobligationer utan sikerhet som emitterats
av motparten, eller en enhet med ndra forbindelse till denne, och som fullt ut garanteras av en eller flera
offentliga EES-enheter med beskattningsritt.”

31. Artikel 141 ska dndras pé foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska procentsatsen "10 %” ersittas med procentsatsen ”2,5 %”.
b) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

2. Om en ndra forbindelse upprittas eller en sammanslagning sker mellan tvd eller flera emittenter av
skuldinstrument utan sdkerhet, ska troskelvirdet enligt punkt 1 gilla frin och med tre manader efter den dag da
den ndra forbindelsen upprittats eller ssmmanslagningen tratt i kraft.”
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32. Artikel 153.1 ska ersittas med foljande:

1.  ECB beslutar om sanktioner mot institut som inte fullgér sina skyldigheter enligt ECB:s forordningar och beslut
som avser tillimpningen av minimireserver enligt forordning (EG) nr 2532/98, férordning (EG) nr 2157/1999
(ECB/1999/4), forordning (EG) nr 2531/98, forordning (EG) férordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) och Europeiska
centralbankens beslut (EU) 2021/1815 (ECB/2021/45) (*). Relevanta sanktioner och forfaranderegler rérande deras
tillimpning faststills i ovanndmnda rattsakter.

(*) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2021/1815 av den 7 oktober 2021 om metoden for att berdkna sanktioner
i fall da reglerna avseende innehavet av minimireserver och tillhérande krav avseende minimireserverna asidositts
(ECB/2021/45) (EUT L 367, 15.10.2021, 5. 4).”

33. lartikel 154.1 ska led d ersittas med f6ljande:

”d) nir det géller forfaranden i slutet av dagen och villkoren for tilltrade till utldningsfaciliteten, i fall da det finns ett
negativt saldo pd motpartens avvecklingskonto i TARGET2 efter genomforande av kontrollférfarandena vid
dagens slut, och en automatisk begiran om att fa tilltrade till utldningsfaciliteten darfor anses intrida, i enlighet
med artikel 19.6, skyldigheten att i forvag stilla tillrickligt med godtagbara tillgdngar som sikerhet eller, om
tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner enligt punkt 4 far Eurosystemet av forsiktighetsskal
har begrinsats enligt artikel 158, skyldigheten att begrinsa sitt utnyttjande av Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner till de angivna grinserna.”

34. Tartikel 155 ska f6ljande punkt 2a laggas till:

"2a.  Om straffavgiften som berdknas enligt bilaga VII, efter en sinkning med 50 procent enligt punkt 2, understiger
500 euro, ska minimistraffavgiften som uppgar till pa 500 euro tillimpas”.

35. Foljande nya del 7 A, som innehéller artiklarna 187a—187d, ska inféras efter artikel 187:

"DEL7 A

SARSKILDA BESTAMMELSER FOR DET FALL ATT TARGET2 AR UTSATT FOR DRIFTSSTORNINGAR UNDER FLERA
AFFARSDAGAR

Artikel 187a

Langvarig driftsstorning i TARGET?2 under flera affirsdagar

1. ECB kan meddela att en driftsstorning i TARGET2 som forhindrar en normal hantering av betalningar utgér en
"langvarig driftsstorning i TARGET2 under flera affirsdagar” om:

a) den reservlosning som avses i artikel 2.86 i riktlinje ECB/2012/27 har aktiverats till foljd av avbrottet, och
b) storningen pdgdr, eller ECB forvintar sig att den kommer att pdgd, mer 4n en affirsdag.

Planerade penningpolitiska transaktioner kan skjutas upp eller stillas in ndr den reservlosning som avses i led a
aktiveras.

2. Det meddelande som avses i punkt 1 ska meddelas via ECB:s webbplats. Som en del av ett sddant meddelande,
eller efter denna, ska ECB meddela konsekvenserna av storningen for specifika penningpolitiska transaktioner och
instrument.

3. Efter ett meddelande enligt denna artikel far sdrskilda dtgirder och bestimmelser rorande vissa penningpolitiska
transaktioner och instrument tillimpas, i enlighet med denna riktlinje, sdrskilt artiklarna 187b, 187¢ och 187d.
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4. Nar storningen i TARGET2-systemet dtgardats ska ECB via ECB:s webbplats ge ut ett meddelande dir man anger
att de sirskilda atgdrder och bestimmelser som antagits till foljd av den lingvariga driftsstorningen i TARGET2 under
flera affirsdagar inte lingre ar tillimpliga.

Artikel 187b

Hantering av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner vid lingvariga driftsstérningar i TARGET2
under flera affirsdagar

Vid ett meddelande om en langvarig driftsstorning i TARGET2 under flera affidrsdagar i enlighet med artikel 187a, kan
foljande bestimmelser galla for hanteringen av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

a) Avvecklingen av Oppna marknadstransaktioner i euro enligt avdelning III kapitel 2 i denna riktlinje ska inte
hanteras via den reservlosning som definieras i artikel 2.86 i riktlinje ECB/2012/27. Till foljd av detta kan
avvecklingen av sddana transaktioner skjutas upp till dess att TARGET?2 &ter fungerar normalt.

b) Réntebetalningarna for sddana transaktioner ska berdknas antingen i) som om ingen forsening hade intréffat vid
avvecklingen av transaktionerna eller ii) utifrdn pd den faktiska varaktigheten, beroende pé vilket som leder till ett
lagre rantebelopp som ska betalas, eller hogre rantebelopp som ska erhéllas, av motparten.

¢) Vid berdkningen av rintebetalningen enligt led b Eurosystemet ska avrikna eventuell extra ersittning som
motparten har ritt till eller dr skyldig att betala vid negativ rdnta pd behéllningen pd den 16pande rikningen, till
f6ljd av den f6rsenade avvecklingen.

d) Rintan ska betalas ut eller tas emot ndr ECB utfirdar det meddelande som avses i artikel 187a.4.

Artikel 187¢

Tilltride till utliningsfaciliteten i hindelse av en lingvarig driftsstorning i TARGET?2 under flera affirsdagar

Vid ett meddelande om en langvarig driftsstorning i TARGET2 under flera affdrsdagar i enlighet med artikel 187a, kan
foljande bestimmelser galla for tilltradet till utldningsfaciliteten.

a) Trots vad som sigs i artikel 19.6 ska ett negativt saldo pd en motparts avvecklingskonto hos dess inhemska
nationella centralbank vid dagens slut behandlas som intradagslikviditet och ersittas med en rinta pé noll procent.

b) En rinta pa noll procent ska tillimpas pé alla utestdende krediter i utldningsfaciliteten enligt artikel 20 som beviljats
dagen innan reservlosningen aktiverades. Denna rintesats ska tillimpas under den period som storningen varar.
Alla krediter som beviljas inom ramen for utlaningsfaciliteten och avvecklas i realtid den dagen, men innan den
léngvariga driftsstorningen i TARGET2 under flera affirsdagar tillkdnnagavs, ska behandlas som kredit som
beviljats under den affirsdag dd den ldngvariga driftsstorningen i TARGET2 under flera affirsdagar upphoér. Rénta
som ska betalas for krediter som erhdllits inom ramen for utldningsfaciliteten ska erliggas tillsammans med
aterbetalningen av krediten forst efter det att reservlosningen har avaktiverats och ECB har utfirdat ett meddelande
i enlighet med artikel 187a.4. Berdkningen av rintebetalningen ska inte omfatta den eller de affirsdagar under vilka
den ldngvariga driftsstorningen av TARGET2 bestod.

Artikel 187d

Inga sanktioner i hindelse av en lingvarig driftsstorning i TARGET2 under flera affirsdagar

Ingen sanktion ska dldggas en motpart i enlighet med artikel 154 i hindelse av en langvarig driftsstérning i TARGET2
under flera affirsdagar enligt artikel 187a som péverkar den motpartens formdga att fullgora sina skyldigheter enligt
denna riktlinje.”

36. Bilaga Iska ersittas med bilaga I till denna riktlinje.

37. Bilagorna Vla och VII ska dndras i enlighet med bilaga II till denna riktlinje.
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Artikel 2
Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgdrder som dr nodvindiga
for att folja denna riktlinje och tillimpa dem frén och med den 8 juli 2022. De ska senast den 20 maj 2022 informera
Europeiska centralbanken om de texter och medel som avser dessa dtgarder.

Artikel 3

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfardad i Frankfurt am Main den 2 maj 2022.

Pd ECB-rddets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordforande
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BILAGA 1
Bilaga I till riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska ersittas med foljande:

"BILAGA I
MINIMIRESERVER

Innehallet i denna bilaga ges enbart for kinnedom. Om det uppstar diskrepanser mellan denna bilaga och den rittsliga
ramen for Eurosystemets kassakravssystem enligt punkt 1, ska den senare ges tolkningsforetride.

1. Enligt artikel 19 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan kallad ECBS-
stadgan), kraver Europeiska centralbanken (ECB) att kreditinstitut ska hélla kassakravsmedel pé konton i de nationella
centralbankerna inom ramen for Eurosystemets kassakravssystem. Den rittsliga ramen for detta system ar faststalld i
artikel 19 i ECBS-stadgan, forordning (EG) nr 2531/98 och f6rordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1). Tillimpningen
av forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) sakerstiller att villkoren for Eurosystemets kassakravssystem ér enhetliga
i alla medlemsstater som har euron som valuta.

2. Eurosystemets kassakravssystem anvinds primart for att stabilisera penningmarknadsrintorna och skapa (eller
forstarka) ett strukturellt likviditetsunderskott.

3. Enligt artikel 1 a i forordning (EU) 2021/2378 (ECB/2021/1) ar Eurosystemets kassakravssystem tillimpligt pa
kreditinstitut som

i) har auktoriserats enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EG, eller

ii) dr undantagna frén en sidan auktorisation enligt artikel 2.5 i direktiv 2013/36/EU.

Dirutover ar filialer inom euroomrddet till kreditinstitut som inte har sitt site i euroomrddet ocksd underkastade
Eurosystemets kassakrav. Daremot tillimpas Eurosystemets kassakrav inte pa filialer etablerade utanfor euroomradet
till kreditinstitut som har sitt site inom omradet.

4. Enligt artikel 4.1 i férordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1), ska institut undantas frdn kraven pd minimireserver om
deras auktorisation aterkallas eller institutet avstar fran den, eller om institutet dr foremal for ett likvidationsforfarande
enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG (¥).

5. Enligt artikel 4.2 i forordning (EG) 2021/378 (ECB/2021/1) fir ECB pé begiran av en nationell centralbank bevilja
sddana undantag fran kraven pd minimireserver som framgdr av punkterna a—-d i den artikeln. Detta omfattar bl.a.
institut som &r foremdl for en rekonstruktionsétgard enligt direktiv 2001/24/EG, ett institut omfattas av ett beslut om
kvarstad fran unionen eller en medlemsstat, eller omfattas av atgérder som unionen vidtagit med stod av artikel 75 i
fordraget, och detta inskrinker institutets mojligheter att forfoga over sina medel, institut som stingts av eller
uteslutits frdn Eurosystemets 0ppna marknadsoperationer eller stdende faciliteter samt fall d det inte ar limpligt att
krava minimireserver fran ett institut.

6. De undantag som avses i artikel 4 i férordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) kommer att tillimpas fr.o.m. starten pd
den uppfyllandeperiod under vilken den relevanta hindelsen intriffar.

7. Enligt artikel 3.3 i forordning (EG) 2021/378 (ECB/2021/1) publicerar ECB en forteckning &ver institut som dr
underkastade Eurosystemets kassakravssystem pé sin webbplats.

8. ECB publicerar ocksa en forteckning 6ver institut som dr undantagna fran kraven pa minimireserver, exklusive sidana
institut som avses i artikel 4.2 a—4.2 c i férordning (EG) 2021/378 (ECB/2021/1).
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9. Kassakravsbasen for varje institut bestims utifrdn uppgifter i institutets balansrakning. Balansrakningsdata

10.

11.

12.

13.

inrapporteras till de nationella centralbankerna inom ramen fér ECB:s monetira och finansiella statistik. Enligt
artikel 5.5 i forordning 2021/378 (ECB/2021/1) ska instituten berikna kassakravsbasen f6r en viss uppfyllandeperiod
pa grundval av uppgifter avseende den ménad som infaller tvd manader fore den ménad under vilken uppfyllande-
perioden borjar, med beaktande av undantagen enligt artikel 5.6 i samma forordning for tail-klassificerade institut.

Kassakravsprocenten faststills av ECB hogst till den maximigrans som anges i rddets forordning (EG) nr 2531/98.

Det belopp som instituten ska inneha som minimireserver berdknas utifrén kassakravsprocenten som framgar av
artikel 6.1 i férordning (EU) 2021/378 (ECB[2021/1) for varje skuld i kassakravsbasen som avses i artikel 5 i den
forordningen. De nationella centralbankerna ska anvidnda de minimireserver som beriknats i enlighet med artikel 6 i
forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) for att forranta minimireserverna och bedéma huruvida instituten fullgér
sina skyldigheter att uppfylla kassakraven.

For att bidra till att stabilisera rdntorna tilliter Eurosystemets kassakravssystem att motparterna tillimpar ett
utjdmningssystem som innebdr att det ér tillrdckligt om parterna uppfyller kassakravet som genomsnittligt saldo pa
ett eller flera kassakravskonton vid dagens slut under uppfyllandeperioden. Uppfyllandeperioden definieras i artikel 8
i forordning 2021/378 (ECB/2021/1).

I enlighet med artikel 9 i férordning 2021/378 (ECB/2021/1) erhaller instituten ridnta pad innestdende kassakravsmedel
enligt ECB:s genomsnittliga rdntesats (vigd med antalet kalenderdagar) for de huvudsakliga refinansieringstransak-
tionerna under uppfyllandeperioden enligt formeln nedan (varvid resultatet avrundas till nirmaste cent):

I_{ _Ht'nt']'t
* 7100 - 360

dar:

R, = rdnta som betalas pa kassakravsmedlen for uppfyllandeperioden t,

H, = genomsnittligt dagsinnehav av kassakravsmedel for uppfyllandeperioden t,

n, = antalet kalenderdagar i uppfyllandeperioden t,

I, = rintesats for berdkning av rdnta pd innestdende kassakravsmedel for uppfyllande-
perioden t. Normal avrundning av réntesatsen till tvd decimaler skall tillimpas,

i= kalenderdag i under uppfyllandeperiod t,

MR; = marginalrintan for den senaste huvudsakliga refinansieringstransaktion som

avvecklats pa eller fore kalenderdagen i.

Saldot for TARGET2 vid dagens slut under en period med en ldngvarig driftsstorning i TARGET2 under flera affirsdagar
enligt artikel 187a kommer att beaktas vid berdkningen av denna formel retroaktivt efter det att TARGET2 storningen
upphort. Saldot vid dagens slut, tillimpat 6ver antalet dagar av den ldngvariga driftsstorningen i TARGET2 under flera
affarsdagar, kommer att faststillas pd grundval av bista tillgdngliga information f6r ECB. Alla saldon som innehas i den
reservlosning som anvinds vid en langvarig driftsstorning i TARGET2 under flera affirsdagar, intradag eller under en
langre period, forrantas till noll procent.
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Skulle ett institut forsumma att uppfylla andra skyldigheter i ECB:s forordningar och beslut om Eurosystemets
kassakravssystem (till exempel om data inte inrapporteras i tid eller om inrapporterade data inte ar tillforlitliga) har ECB
ritt att dlagga sanktioner med stod av forordning (EG) nr 2532/98, forordning (EG) nr 2157/1999 (ECB[1999/4) samt
beslut (EU) nr 2021/1815 (ECB/2021/45).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2001/24/EG av den 4 april 2001 om rekonstruktion och likvidation av
kreditinstitut (EGT L 125, 5.5.2001,s. 15).”
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BILAGA II

Bilagorna VIa och VII till riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pa foljande sitt:

1. Ibilaga VIa ska avsnitt I ersttas med foljande:

"l. GODTAGBARHETSKRITERIER FOR VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM (SSS) OCH FORBINDELSER MELLAN
VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM

1. Eurosystemet faststiller huruvida ett virdepappersavvecklingssystem som bedrivs av en virdepapperscentral (CSD)
som dr etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta eller nationell centralbank eller ett offentligt organ
enligt artikel 1.4 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 (*) i en medlemsstat som har euron
som valuta (nedan kallad SSS-operator eller operator av ett SSS) ska godkinnas utifrdn foljande kriterier:

a) SSS-operatoren inom euroomrédet uppfyller de krav som framgdr av forordning (EU) nr 909/2014, och

b) den nationella centralbanken i den medlemsstat dir respektive virdepappersavvecklingssystem bedriver
verksamhet har skapat och uppritthéller limpliga avtal eller andra rittsligt bindande arrangemang med SSS-
operatdren inom euroomrddet, som inkluderar Eurosystemets krav som framgdr av avsnitt IL.

2. Eurosystemet godkdnner en direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse, som uteslutande omfattar
virdepappersavvecklingssystem inom euroomrédet, utifrdn foljande kriterier:

a) Den direkta forbindelsen eller, nir det géller mellanhandsforbindelser, alla underliggande férbindelser, uppfyller
de krav som framgér av forordning (EU) nr 909/2014.

b) De nationella centralbankerna i de medlemsstater dir investerarens, eventuella formedlande samt emittentens
virdepappersavvecklingssystem ér etablerade har skapat och uppritthaller limpliga avtal eller andra rattsligt
bindande arrangemang med SSS-operatren inom euroomrddet, som inkluderar Eurosystemets krav som
framgar av avsnitt II.

¢) Investerarens, eventuella formedlande samt emittentens virdepappersavvecklingssystem som ingér i forbindelsen
mdste alla ha godkints av Eurosystemet.

d) for mellanhandsforbindelser anses alla underliggande direkta forbindelser vara godtagbara av Eurosystemet.

3. Innan Eurosystemet godkinner en direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse som involverar en eller flera
virdepappersavvecklingssystem som bedrivs av virdepapperscentraler som &r etablerade i en stat i Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) som inte har euron som valuta eller nationella centralbanker eller offentliga
organ i en EES-stat som inte har euron som valuta (nedan kallade EES SSS utanfor euroomrddet som bedrivs av en EES
SSS-operator utanfor euroomrddet), utfor Eurosystemet en affdrsanalys som bla. beaktar virdet pd de godtagbara
tillgdngar som emitterats av, eller innehas hos, dessa virdepappersavvecklingssystem.

4. Om slutsatserna av affirsanalysen dr positiva godkdnner Eurosystemet en forbindelse som involverar EES SSS
utanfor euroomradet utifrdn f6ljande kriterier:

a) EES-operatorerna utanfor euroomrédet for de virdepappersavvecklingssystem som ar involverade i forbindelsen
samt sjdlva forbindelsen uppfyller de krav som framgar av forordning (EU) nr 909/2014.

b) Nir det giller direkta forbindelser har den nationella centralbanken i den medlemsstat dir investerarens
virdepappersavvecklingssystem bedriver sin verksamhet skapat och uppritthéller lampliga avtal eller andra
rittsligt bindande arrangemang med den operator inom euroomradet som bedriver investerarens virdepappers-
avvecklingssystem. Dessa avtal eller andra rittsligt bindande arrangemang ska innehélla en skyldighet for SSS-
operatdren inom euroomréadet att genomfora de bestimmelser som framgér av avsnitt II i sina affarsvillkor med
EES-operatoren utanfor euroomradet for emittentens virdepappersavvecklingssystem.

For mellanhandsforbindelser méste alla underliggande direkta forbindelser dar en EES SSS-operator utanfor
euroomrddet agerar som emittentens virdepappersavvecklingssystem uppfylla kriteriet enligt punkt b forsta
stycket. I en mellanhandsforbindelse dir bade den formedlande och emittentens virdepappersavvecklingssystem
ar EES SSS-operatorer utanfor euroomrddet, médste den nationella centralbanken i den medlemsstat dir
investerarens virdepappersavvecklingssystem bedriver sin verksamhet ha skapat och uppratthalla limpliga avtal
eller andra rattsligt bindande arrangemang med den operator inom euroomrddet som bedriver investerarens
virdepappersavvecklingssystem. Dessa avtal eller andra rittsligt bindande arrangemang ska inte bara innehalla
en skyldighet for SSS-operatoren inom euroomrddet att genomfora de bestimmelser som framgér av avsnitt II i
sina affirsvillkor med EES operatoren utanfér euroomrddet for det formedlande virdepappersavvecklings-
systemet, utan dven en skyldighet for EES-operatéren utanfor euroomradet for det formedlande virdepappersav-
vecklingssystemet att genomféra de bestimmelser som framgar av avsnitt II i sina affirsvillkor med EES-
operatdren utanfor euroomradet for emittentens virdepappersavvecklingssystem.
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¢) Alla virdepappersavvecklingssystem inom euroomrddet som ingdr i forbindelsen anses godtagbara av
Eurosystemet.

d) For mellanhandsforbindelser anses alla underliggande direkta forbindelser vara godtagbara av Eurosystemet.

e) Den nationella centralbanken i den EES-stat utanfor euroomrddet dir investerarens virdepappersavveck-
lingssystem bedriver verksamhet har forbundit sig att rapportera information om godtagbara tillgdngar som
handlas pd inhemska godkdnda marknader pa ett sitt som faststillts av Eurosystemet.”

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersav-
veckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014,s. 1).”

2. Ibilaga VIl avsnitt Il ska punkt 10 utga.
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