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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2019/1033
av den 10 maj 2019

om indring av riktlinje (EU) 2016/65 om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomférandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2019/12)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)  Alla tillgdngar som 4r godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer omfattas av virderingsregler och specifika
atgirder for riskkontroll for att skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hidndelse av att virdepapperen
madste avyttras till f0ljd av en motparts fallissemang. Som ett resultat av den regelbundna granskningen av
Eurosystemets riskkontrolldtgirder och virderingsregler avseende icke-omsittbara tillgdngar behover flera
justeringar goras for att sidkerstilla ett tillrackligt skydd.

(2)  Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (') bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska dndras pé f6ljande sitt:
1. Tartikel 2 ska led b ersittas med foljande:

”b) Skuldinstrument som emitteras av i) lokala och regionala myndigheter, ii) enheter som dr kreditinstitut eller icke-
kreditinstitut som klassificerats som organ av Eurosystemet och som uppfyller de kvantitativa kriterierna som
framgdr av bilaga XlIla till riktlinje ECB (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), iii) multilaterala utvecklingsbanker och
internationella organisationer samt dven sikerstdllda obligationer av jumbo-typ frin foretag for kollektiva
investeringar i overldtbara viardepapper (fondforetag) ingdr i virderingsavdragskategori I1.”

2. Tartikel 2 ska led c ersdttas med foljande:
”c) Andra sikerstillda obligationer 4n sikerstillda obligationer av jumbo-typ fran foretag for kollektiva investeringar
i overldtbara virdepapper (fondforetag) som uppfyller UCITS, andra sikerstillda obligationer, skuldinstrument
som emitteras av i) icke-finansiella foretag, ii) bolag i sektorn offentlig forvaltning, samt iii) organ som ar icke-
kreditinstitut som inte uppfyller de kvantitativa kriterierna som framgér av bilaga XIla till riktlinje ECB (EU)
2015/510 (ECB[2014/60) ingar i vdrderingsavdragskategori IIL.”
3. T artikel 2 ska led d ersittas med f6ljande:
”d) Skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av i) kreditinstitut, ii) organ som ir kreditinstitut som inte
uppfyller de kvantitativa kriterierna som framgar av bilaga Xlla till riktlinje ECB (EU) 2015/510 (ECB/2014/60),
samt i) andra finansiella bolag 4n kreditinstitut ingdr i virderingsavdragskategori IV.”
4. Artikel 5 ska dndras pa f6ljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas av foljande:

"1.  Individuella kreditfordringar ska omfattas av sirskilda virderingsavdrag som bestims utifrdn den
aterstdende 16ptiden, kreditkvalitetssteget och rintestrukturen i enlighet med tabell 3 i bilagan till denna riktlinje.”

-

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015 om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomf6randet
av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, 5. 30).
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b) Punkt 2 ska ersittas av foljande:
"2.  Foljande bestimmelser ska tillimpas avseende kreditfordringars rantestruktur:
a) Kreditfordringar med nollkupong ska behandlas som en kreditfordring med fast rinta.

b) Kreditfordringar med rorlig rinta med en rintejusteringsperiod som ir lingre dn ett ar behandlas som
kreditfordringar med fast ranta.

¢) Kreditfordringar med rorlig rinta med en 6vre grins behandlas som kreditfordringar med fast rinta.

d) Kreditfordringar med rorlig ranta med en rintejusteringsperiod som ér hogst ett dr och som har ett golv, men
ingen ovre grins, behandlas som kreditfordringar med rorlig ranta.

e¢) De virderingsavdrag som anvinds for en kreditfordring med mer 4n en typ av rdntebetalning ska uteslutande
bero pd rantebetalningarna under kreditfordringens aterstdende 10ptid. Om det finns mer 4n en typ av
rantebetalning under kreditfordringens dterstdende 1optid behandlas de &terstdende rdntebetalningarna som
betalningar till fast rinta, dir relevant 16ptid for virderingsavdraget dr kreditfordringens terstdende loptid.”
¢) Punkt 3 ska utga.
d) Punkt 4 ska utga.

) I punkt 7 ska orden "punkterna 1-4 ovan” ersittas med orden "punkterna 1 och 2”.

5. Bilagan ska dndras i enlighet med bilagan till den hir riktlinjen.

Artikel 2
Verkan och genomf6rande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgarder som ir
nodvindiga for att f6lja denna riktlinje och tillimpa dem frén och med den 5 augusti 2019. De ska senast den 21 juni
2019 informera Europeiska centralbanken om de texter och medel som avser dessa dtgarder.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 10 maj 2019.

Pi ECB-rddets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordforande
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BILAGA

Bilagan till riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska dndras pa f6ljande sitt:

1.

Tabell 1 ska ersittas med foljande:

"Tabell 1

Virderingsavdragskategorier for omsittbara tillgingar baserat pa typ av emittent och/eller typ

av tillging

Kategori I

Kategori I

Kategori III

Kategori IV

Kategori V

Skuldinstrument som
emitteras av staten

ECB-skuldcertifikat

Skuldcertifikat som
emitteras av nationella
centralbanker innan
euron infordes i den
medlemsstaten

Skuldinstrument som
emitteras av kommu-
ner och delstater

Skuldinstrument som
emitteras av enheter
(kreditinstitut eller
icke-kreditinstitut)
som Eurosystemet
har klassificerat som
organ och som upp-
fyller de kvantitativa
kriterierna som fram-
gér av bilaga XIla till
riktlinje ECB (EU)
2015/510
(ECB/2014/60)

Skuldinstrument som
emitteras av multila-
terala utvecklingsban-
ker och internatio-

Andra sakerstillda
obligationer som
uppfyller UCITS 4n
sikerstillda obligatio-
ner av jumbo-typ
som uppfyller UCITS

Andra sikerstillda
obligationer

Skuldinstrument som
emitteras av icke-fi-
nansiella foretag, bo-
lag i sektorn offentlig
forvaltning, samt or-
gan som dr icke-kre-
ditinstitut som inte
uppfyller de kvantita-
tiva kriterierna som
framgar av bilaga
Xlla till riktlinje ECB
(EU) 2015/510

Skuldinstrument utan
sakerhet som emitte-
rats av kreditinstitut
och organ som ar
kreditinstitut som
inte uppfyller de
kvantitativa kriteri-
erna som framgér av
bilaga XIla till rikt-
linje ECB (EU)

2015 / 510
(ECB/2014/60)

Skuldinstrument utan
sikerhet som emitte-
rats av andra finansi-
ella bolag 4n kredit-
institut

Vardepapper med
bakomliggande
tillgangar”

nella organisationer | (ECB/2014/60)
Sékerstillda obligatio-
ner av jumbo-typ
som uppfyller UCITS
2. Tabell 2 ska ersittas med foljande:
"Tabell 2

Virderingsavdrag for godtagbara omsiittbara tillgdngar i avdragskategorierna I-IV

Avdragskategorier
Aterstiende Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV
Kredit- o
kvalitet 1?ptlf Fast Noll- | Rorlig Fast Noll- | Rorlig Fast Noll- | Rorlig Fast Noll- | Rorlig
(@r) (% kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong
Steg 1 [0-1) 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5
och 2
[1-3) 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5
[3-5) 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5
[5-7) 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0
[7-10) 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0
[10, o) 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5
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Avdragskategorier
Aterstaende Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV

Kredit- 160tid

kvalitet opue Fast | Noll- | Rorlig | Fast | Noll- | Rorlig | Fast | Noll- | Rorlig | Fast | Noll- | Rerlig
(@) (°) kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong | kupong

Steg 3 [0-1) 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
[3-5) 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
[5-7) 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5
[7-10) 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0
[10, ) 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) dvs. [0-1) terstiende 16ptid under 1 &r, [1-3) terstiende 16ptid minst 1 &r men under 3 &r osv.”

3. Tabell 3 ska ersittas med foljande:

"Tabell 3

Virderingsavdrag pa godtagbara kreditfordringar med fast eller rorlig riintebetalning

Kreditkvalitet Ater-stdende Ioptid (r) (¥) Fast rintebetalning Rérlig rintebetalning

Steg 1 och 2 (AAA till A-) [0-1) 12,0 12,0
[1-3) 16,0 12,0

[3-5) 21,0 12,0

[5-7) 27,0 16,0

[7-10) 35,0 21,0

[10, o) 45,0 27,0

Steg 3 (BBB+ till BBB-) [0-1) 19,0 19,0
[1-3) 33,5 19,0

[3-5) 45,0 19,0

[5-7) 50,5 33,5

[7-10) 56,5 45,0

[10, o) 63,0 50,5

(*) dvs. [0-1) terstdende 16ptid under 1 &r, [1-3) terstdende 16ptid minst 1 &r men under 3 &r osv.”
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