Suomen maksutase

Vuosikatsaus
2008 ja 2009/1

Vaihtotase vuosina 1985-2009/1

14 Mrd. euroa
12
10
8
6
4
2
0
s
-4
-6
1985 1990 1995 2000 2005 30.6.
2009

Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankki
Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
Tilastoyksikko

EUROJARJESTELMA 30.9.2009

EUROSYSTEMET




Sisallys

Vaihtotase alijédmainen vuoden 2009 alkupuoliskolla

2 Suoriasijoituksia palautui runsaasti ulkomaille vuonna 2008

21  Suorien sijoitusten virrat 9
2.2 Suorien sijoitusten tuotot 11
2.3 Suorien sijoitusten kannat 12
Kehikko 1. Sisaryritysten vélisten erien uusi tilastointitapa supistaa
Suomen suorien sijoitusten kantatietojen arvoja 14
3 Ulkomaiset arvopaperisijoitukset elpyivét alkuvuonna 2009 16
3.1 Osingot kuihtuivat kevaalla 2009 17
3.2 Yritysten rahoituksessa ulkomaisten pankkilainojen merkitys
kasvanut 18

3.3 Kotitaloudet lisasivat alkuvuonna osake-omistuksiaan entisestéan 19

Kehikko 2. Arvopaperisijoitusten tilastointi tarkentui vuodenvaihteessa 21

4 Suomen rahalaitokset nettovigjia pankkien valisilla markkinoilla 26

4.1 Konsernien sisiisen rahoituksen kasvu taittumassa

27

4.2  Suomen rahalaitosten ulkomaiset arvopaperisaamiset ja -velat 28

5 Finanssikriisin vaikutus maksutasetilaston laatuun

Liite 1. Kuviot

Postiosoite
PL 160
00101 HELSINKI

Kéayntiosoite Snellmaninaukio

Puhelin 010 8311
Faksi (09) 174 872

30
33

Sahkoposti

etunimi.sukunimi@bof.fi

www.suomenpankki.fi

Paatoimittaja

Elina Somervuori

Tyoryhma
EevaAlho
Harri Kuussaari
TopiasLeino
Elina Salminen
Anne Turkkila

ISSN

ISSN 1456-5846
Tiedustelut
Jaakko Suni

010 831 2454
Anne Turkkila
010 831 2175
maksutase@bof .fi

Swift SPFB FI HH
Y-tunnus 0202248-1
Kotipaikka Helsinki



Kuvioluettelo

Kuvio 1. Vaihtotase vuosina 1985-2009/1

Kuvio 2. Vaihtotase ja kauppatase vuosina 1960-2008

Kuvio 3. Palvelutase vuosina 1999-2008: pal veluiden tuonnin ja viennin jakauma
Kuvio 4. Suorien sijoitusten nettovirrat vuosina 1997-2008

Kuvio 5. Suorien sijoitusten oman pé&oman virrat vuosina 1997-2008

Kuvio 6. Suorien sijoitusten muun kuin oman p&oman virrat vuosina 1997—2008
Kuvio 7. Suorien sijoitusten tuotot suhteessa keskimaarai seen sijoituskantaan
vuosina 1997-2008

Kuvio 8. Suorien sijoitusten kannat toimial oittain vuoden 2008 lopussa, % kannasta
Kuvio 9. Suorien sijoitusten kannat maittain vuoden 2008 lopussa

Kuvio 10. Sisaryritykset suorien sijoitusten tilastoissa

Kuvio 11. Arvopaperisijoitusten nettopédomavirrat 2000/1-2009/1

Kuvio 12. Arvopaperisijoitusten kannat 2000/1-2009/1

Kuvio 13. Saadut ja maksetut osingot 2004/1-2009/1

Kuvio 14. Yritysten arvopaperi- ja muu ulkomainen velka neljannesvuosittain
2002/1-2009/11

Kuvio 15. Kotitalouksien arvopaperisijoitukset 30.6.2009

Kuvio 16. Kotitalouksien osake- ja joukkolainasijoitukset maittain ja sektoreittain
30.6.2009

Kuvio 17. Tilastointitavan aiheuttamat muutokset arvopaperivelkakantoihin
sijoituslgjeittain ja liikkeeseenlaskijasektoreittain, 31.12.2008

Kuvio 18. Tilastointitavan aiheuttamat muutokset arvopaperisaamiskantoihin
sijoituslgeittain ja sijoittajasektoreittain, 31.12.2008

Kuvio 19. Suomen rahalaitosten ulkomaiset bruttosaamiset ja -velat seka niiden
erotus vuosina 1991-2009

Kuvio 20. Ulkomaisiin muihin sijoituksiin liittyvat Suomen rahalaitosten saamiset ja
velat seké niiden erotus vuosina 1991-2009

Kuvio 21. Suomen rahalaitosten saamiset muista sijoituksista maaryhmittéin
30.6.2009

Kuvio 22. Suomen rahalaitosten velat muista sijoituksista maaryhmittéin 30.6.2009
Kuvio 23. Suomen rahalaitosten ulkomaisten velkapapereiden liikkeeseenlaskut ja
hallussa olevat ulkomaiset velkapaperit vuosina 19912009

Kuvio 24. Suomalaisten rahalaitosten ulkomailla liikkeeseen laskemat velkapaperit,
vuosikasvu vuosina 2005-2009

Kuvio 25. Suomen maksutaseen virheelliset ja tunnistamattomat erét
neljannesvuosittain 2000/1-2009/11

Kuvio 26. Vaihtotase, rahoitustase ja virhetermi neljdnnesvuosittain 2000/I-2009/11
Kuvio 27. Virhetermi Suomessa, Ruotsissa ja Tanskassa 2000/1-2009/11,

neljan neljanneksen liukuva summa

© N N o

10
11
12
12
14
16
16
17

18
19

20

22

24

26

27

28
28

28

29

30
31

31



Kuvio 28. Virhetermi eraissa pienissa EU-maissa 2000/[-2009/1,

neljan neljanneksen liukuva summa

Kuvio 29. Virhetermi eréissa suurissa EU-maissa 2000/1-2009/1,

neljan neljanneksen liukuva summa

Kuvio 30. Virhetermi euroal ueella neljannesvuosittain 2000/1-2009/1
Kuvio 31. Tulojen jamenojen jakauma vaihtotaseessa vuosina 1999-2008
Kuvio 32. Tavarakauppa kuukausittain vuosina 2007—2009

Kuvio 33. Padomanliikkeet sijoituslgjeittain vuosina 1999-2008

Kuvio 34. Padomanliikkeet sektoreittain vuosina 1999-2008

Kuvio 35. Suomen ulkomainen nettovarallisuusasema sektoreittain
vuosina 1999-2008

Kuvio 36. Suomen ulkomainen nettovarallisuusasema (saamiset — velat)
1985/1-2009/1

Kuvio 37. Suorien sijoitusten kannan jakauma pddomatyypeittéin
vuosina 1998, 2003 ja 2008

Kuvio 38. Suorien sijoitusten nettopd&omavirrat vuosina 1999-2008
Kuvio 39. Suorien sijoitusten kanta vuosina 1999-2008

Kuvio 40. Arvopaperisijoitukset Suomeen vuosina 1999-2008

Kuvio 41. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulkomaille vuosina 1999-2008
Kuvio 42. Arvopaperisijoitukset Suomeen sektoreittain, velkapapereiden
sijoituskanta 30.6.2009

Kuvio 43. Arvopaperisijoitukset ulkomaille sektoreittain: sijoituskanta 30.6.2009

Kuvio 44. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulkomaille sektoreittain
vuosina 1999-2008

Kuvio 45. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulkomaille maittain:
sijoituskanta 30.6.2009

Kuvio 46. Arvopaperisijoitukset, osakkeiden ja rahasto-osuuksien kantaja osingot

vuosina 1999-2008

31

31
32
33
33
33
33

RREREE &

g

35

35

35

35

Kuvio 47. Arvopaperisijoitukset, velkapapereiden kanta ja korot vuosina 1999-2008 35

Postiosoite Kéayntiosoite Snellmaninaukio Sahkoposti
PL 160 Puhelin 010 8311 etunimi.sukunimi@bof.fi
00101 HELSINKI Faksi (09) 174 872 www.suomenpankki.fi

Swift SPFB FI HH
Y-tunnus 0202248-1
Kotipaikka Helsinki



Taulukkoluettelo

Taulukko 1. Vaihtotase vuosina 2004-2009/1

Taulukko 2. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulkomaille ja ulkomailta Suomeen
sijoituslgjeittain vuoden 2009 ensimmaéi sell& puoliskolla

Taulukko 3. Ulkomailta Suomeen tehdyt arvopaperisijoitukset sijoituslgjeittain,
31.12.2008

Taulukko 4. Ulkomailta Suomeen tehdyt arvopaperisijoitukset

liikkeeseenl askijasektoreittain, 31.12.2008

Taulukko 5. Suomesta ulkomaille tehdyt arvopaperisijoitukset sijoituslgjeittain,
31.12.2008

Taulukko 6. Suomesta ulkomaille tehdyt arvopaperisijoitukset sijoittajasektoreittain,
31.12.2008

Taulukko 7. Suomesta ulkomaille tehdyt arvopaperisijoitukset, 25 suurinta sijoitusten
kohdemaata, 31.12.2008

Vuosien 2007, 2008 ja 2009 tiedot ovat ennakollisia.

17

22

22

24

24

25



SUOMEN MAKSUTASE

30.9.2009

Vuoden 2009 alkupuoliskon yhteenlaskettu
vaihtotaseen alijgama oli 0,7 mrd. euroa.
Viimeksi vaihtotase on ollut vuositasolla
alijdamainen vuonna 1994. Vuonna 2008
vaihtotaseen ylijaama oli uusien tarkentu-
neiden tietojen mukaan viela 5,6 mrd. eu-
roa. Tuoreissa luvuissa ovat mukana suo-
rien sijoitusten vuosikyselyista saadut
osinko- ja korkotiedot, jotka ovat vaihtota-
seen kannalta positiivisemmat kuin en-
nakkoon oli arvioitu. Myos Tilastokeskuk-
sen kesdkuussa julkaisemat palvelujen
ulkomaankaupan tiedot ovat mukana, ja
ennakkotietoihin verrattuna myads palvelu-
jen ulkomaankauppa kasvatti vaihtotaseen
ylijaamaa.

Vaihtotaseen ylijaama vuodelta 2008 oli 5,6 mrd.
euroaeli 2 mrd. euroa vahemman kuin vuonna 2007.
Y lijédmé kasvoi tasaisesti vuodesta 1994 ennétysvuo-
teen 2002, jolloin ylijd&méoli yli 12 mrd. euroa. Sen
jalkeen vuosittainen ylijd&mé on pienentynyt. Erityisen
raju pudotus oli vuoden 2009 ensimméi sen vuosi puo-
liskon aikana. Vaihtotaseen 15 vuotta yhtdj aksoi sesti
jatkunut ylijédma muuttui vuoden 2009 aikana alijaé
maksi. Vuoden 2009 alkupuoliskolla vaihtotaseen
yhteenlaskettu alijgdméoli 0,7 mrd. euroa. Vaihtotase
on ollut aikai sempinakin vuosina alijédméinen yleensa
huhtikuussa, kun porssiyhtiot ovat perinteisesti mak-
saneet osinkoja. Kevadlla 2009 alijdaméisia kuukausia
oli enemman, ja muidenkin kuukausien ylijd&ma oli

aiempaa pienempi.

1 Vaihtotase alijaamainen vuoden
2009 alkupuoliskolla

Kuvio 1. Vaihtotase vuosina 1985-2009/1
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Lahde: Suomen Pankki.

Taulukko 1. Vaihtotase vuosina 2004—-2009/1

Milj. euroa
Tammi-
kesakuu

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Vaihtotase Netto 9969 5697 7554 7557 5566 -731

Tavarat Netto 10245 7698 9133 8746 5862 1841

Tulot 49125 52661 61697 65780 65672 22083
Menot 38880 44963 52564 57033 59810 20242
Palvelut Netto 490 -583 -877 720 1840 -115
Tulot 12212 13666 13945 17017 21808 8078
Menot 11722 14249 14822 16297 19969 8193
Tuotannontekija- Netto 142 -245 640 -524 -550( -1703
korvaukset Tulot 10560 11580 14620 17332 15906 5189
Menot 10418 11825 13979 17855 16456| 6892
Tulonsiirrot Netto -908 -1173 -1343 -1386 -1585 -754
Tulot 1598 1609 1551 1614 1606 732
Menot 2506 2781 2893 3000 3191| 1485

Lahde: Suomen Pankki.

K auppatase” muodostaa arvoltaan huomattavan osan
vaihtotaseesta. Seka tavaran vienti ettd tavaran tuonti
supistuivat vuoden 2009 ensimméisell& puoliskolla
edellisvuotisesta kolmanneksen. Vienti supistui kui-

tenkin hieman enemman ja on osaltaan lisannyt vaihto-

 Maksutasetilastoinnin tavarakaupan tiedot eroavat Tullihallituksen
julkai semasta ulkomaankauppatilastosta rahti- ja vakuutuskorjauk-
sen vuoksi. Tullihallituksen ulkomaankauppatilaston tavarantuonnin
cif-arvosta vahennetédn maksutasetil astossa ulkomaisten kuljettajien
javakuuttajien osuus, joka siirretdén kuljetus- ja vakuutusmenoihin.
Vuonna 2008 tavarantuonnista siirrettiin kuljetusmenoihin 4,9 % ja

vakuutusmenoihin 0,2 %.

6 Vuosikatsaus e 2008 ja 2009/1
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30.9.2009 SUOMEN MAKSUTASE
e
taseen alijadmaa pienentdmall & kauppataseen ylijaé jakautui tasaisemmin eri palveluihin, mutta tutkimus-
maa. Maksutaseen mukainen kauppataseen ylijéama jakehityspalvelut kasvoivat muita enemmén. Tilasto-
oli 5,9 mrd. euroa vuonna 2008. Vuoden 2009 ensim- | keskuksen Palvelujen ulkomaankauppatilaston mukaan
maéisen puoliskon aikanaylijd@maoli 1,8 mrd. euroa. kasvun taustalla olivat kansainvalisten konsernien
Tamaei oleriittanyt pitdméén vaihtotasettaylijddméi- | taloustoimien lisdantyminen ja konsernitoimintojen
send, koska palvelut, tuotannontekijakorvaukset seké keskittéminen ulkomailta Suomeen. VVuoden 2009

tulonsiirrot olivat kaikki alijd&méisia tammi- kuuden ensimméi sen kuukauden aikana palvel utaseen
kesakuussa 2009. aijadmaoli ennakkotiedon mukaan 0,1 mrd. euroa.
Vientituotteiden huono kysynta supisti vientia, ja Palvelutaseen al aeristé kuljetuspal vel uiden taseen

tuonnin arvoon vaikutti kotimaisen kysynnan heiken- dijaamaoli 2,1 mrd. euroa vuonna 2008 eli 0,3 mrd.
tymisen lisaksi myos mm. raakadljyn ja 6ljytuotteiden | euroa enemman kuin vuonna 2007 ja matkailutaseen

hinnan lasku. Maksutaseen mukainen tavaroiden vienti | alijééma 0,9 mrd. euroa eli suunnilleen samakuin

Suomesta ulkomaille oli 22,1 mrd. euroa tammi- edellisend vuonna. Vuoden 2009 alkupuolella seka
kesakuussa 2009 ja tuonti ulkomailta Suomeen 20,2 kuljetusten tase ettéd matkailutase olivat 0,5 mrd. euroa
mrd. euroa. Eurostatin tilastojen mukaan Suomen aijédmaisia

vienti supistui EU-maista rgjuimmin. Sunt brut- | vio 3. Palvelutase vuosina 1999-2008: palve-

tokansantuotteeseen vaihtotaseen ylij&&mé putosi run- | luiden tuonnin ja viennin jakauma
saasta 8 prosentista hieman yli kolmeen prosenttiin 55 Mrd.euroa
2000-luvulla. Kauppataseen ylijamé pienentyi vield | 1

10

voimakkaammin. | Tuiot

[ Netto
Kuvio 2. Vaihtotase ja kauppatase vuosina -5
1960-2008 0
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| Menot
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Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

8

Tuotannontekijakorvaukset koostuvat padasi assa paé-

omakorvauksista, kuten osingoista ja koroista, seka

palkansagjille maksetuista korvauksista. VVuonna 2008

1960 1970 1980 1990 2000 néité korvauksia maksettiin Suomesta ulkomaille 550

mmvaihtotase  —Kauppatase milj. euroa enemman kuin ulkomailta Suomeen. M&ira

Léhteet: Suomen Pankki ia Tilastokeskus.

on suunnilleen sama kuin vuonna 2007, jolloin ulko-

Palvelutaseen ylijddmaoli 1,8 mrd. euroa vuonna maille maksettiin tuotannontekijékorvauksia nettomaé-
2008. Se on 1,1 mrd. euroa enemman kuin vuonna réisesti 524 milj. euroa. Vuonna 2008 suorien sijoitus-
2007. Seka palvelujen vienti etté tuonti kasvoivat. ten nettomééréi set tuotot lisaantyivat noin miljardin,
Palveluiden viennin arvo kasvoi 28,2 % ja tuonnin mutta arvopaperisijoituksista maksettiin tuottoja ul-

arvo 22,5 %. Viennissé kasvoi erityisesti tietotekniik- | komaille nettomaaréisesti noin miljardi enemman kuin
ka- jarakennuspalvelujen vienti. Tuonnissa kasvu vuonna 2007.

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto Vuosikatsaus e 2008 ja 2009/1 7
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Suorien sijoitusten nettotuotot (= tulot — menot)
olivat 1,1 mrd. euroa suuremmat kuin vuonna 2007.
Suomalaisten sijoittajien tuotot ulkomailta olivat hie-
man yli miljardin pienemmaét, mutta ulkomaisten si-
joittajien tuotot Suomesta olivat joparunsaat kaksi
miljardia pienemmét kuin edellisend vuonna. Vuonna
2008 sijoitusten tuotot ulkomailta olivat 7,4 mrd. euroa
(8,5 mrd. euroa vuonna 2007) ja tuotot Suomesta 5,1
mrd. euroa (7,2 mrd. euroa vuonna 2007).

Vuonna 2008 arvopaperisijoituksista tuli tuottoja
Suomeen 4,9 mrd. euroa (5,5 mrd. euroa vuonna 2007)
ja Suomesta maksettiin ulkomaille tuottoja 8,2 mrd.
euroa (7,9 mrd. euroa vuonna 2007). VVuoden 2009
ensimmaisell& puoliskolla arvopaperisijoituksista mak-
setut osingot ja korot ulkomaille ovat olleet 4,3 mrd.
euroa. Osinkoja maksettiin noin 2,4 mrd. euroa, mika
on 1,5 mrd. euroa véhemman kuin edellisen vuoden
vastaavana aikana. Suomalaisten ulkomaille tekemista
arvopaperisijoituksista tuli tuottoja 1,7 mrd. euroa
vuoden 2009 ensimmaisen vuosi puoliskon aikana.
Suomessa arvopaperisijoitusten osinkojen maksu kes-
kittyy perinteisesti huhti- ja toukokuuhun. Arvopaperi-
sijoitusten ja suorien sijoitusten tuottoja selvitetdan
tarkemmin luvuissa2 ja3.

K okonai suudessaan tuotannontekijakorvausten ta-
seen alijadma lisdantyi huomattavasti vuoden 2009
ensimmaisell1a puoliskolla. Kuuden ensimmaisen kuu-
kauden aikana alijédmaoli jo 1,7 mrd. euroa €li yli
kolminkertainen verrattuna koko vuoden 2008 tilan-
teeseen. Luvut ovat ennakkotietoja, jotka varsinkin
suorien sijoitusten tuottojen osalta tarkentuvat vasta
vuonna 2010.

Tulonsiirtojen tase oli 1,6 mrd. euroa alijgdmainen
vuonna 2008. Alijaéma on hieman lisdéantynyt vuodes-
ta 2007, jolloin se oli 1,4 mrd. euroa. Tammi-kesdkuun
2009 tulonsiirtojen tase oli 0,8 mrd. euroa aijaémai-

nen. Tulonsiirtojen tase sisdltd& Suomen ja EU-

instituutioiden vélisid tulonsiirtoja, joita Suomi mak-
saa enemman kuin vastaanottaa. Tulonsiirtojen tase on

ollut pitkdan alijd&@méinen.

8 Vuosikatsaus e 2008 ja 2009/1
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2 Suoria sijoituksia palautui runsaasti

ulkomaille vuonna 2008

Suorien sijoitusten® virrat poikkesivat
vuonna 2008 suuruudeltaan selvasti edel-
tavien vuosien keskimaar aisista virroista.
Vaikka virtojen huomattavat vuosittaiset
vaihtelut ovat viime vuosina olleet Suomes-
satavallisia, nakyy vuoden 2008 luvuissa
myds maailmantalouden poikkeuksellinen
kehitys.

2.1  Suorien sijoitusten virrat

Vuonna 2008 suomalaiset sijoittajat veivét pdédomaa
ulkomaille suorina sijoituksina 2,3 mrd. euroa. Ulko-
maiset sijoittgjat puolestaan palauttivat pééomaa suo-
rina sijoituksina Suomesta takaisin ulkomaille 4,9 mrd.
euroa. Nettoméaréisesti pddomaa vietiin maasta suori-
nasijoituksina siten 7,2 mrd. euroa.

Suorien sijoitusten virrat vuonna 2008 erosivat
suuruudeltaan selvasti edeltévien vuosien keskiarvoista
(kuvio 4). Suurelta osin lukuihin vaikutti yksittdisten
kansainvalisten konsernien suurten padomaj arjestelyi-
den osuminen gjanjaksolle. Tallaisten erien huomatta-
vat vaikutukset suorien sijoitusten vuosittaisiin virtoi-
hin ovat kuitenkin olleet 2000-luvulla Suomessa taval-
lisia (liite 1, kuvio 38).

Suomeen suuntautuneiden suorien sijoitusten vir-
taan vaikuttivat erityisesti yksittéisten konsernien

2 Sijoittajan ja toisessa maassa sijaitsevan yrityksen valilla on suoran
sijoituksen suhde, kun sijoittagjalla on yrityksessi méérdysvalta (yli
50 % osakeyhtitn aénivallasta) tai vaikutusvalta (vahintaan 10 % ja
enintéén 50 % osakeyhtion &nivallasta). Sijoituksen suunta (joko
ulkomailta Suomeen tai Suomesta ulkomaille) madraytyy tilastossa

osapuolten valisen méardys-/vaikutusvallan suunnan perusteella

sisdiset omistusjarjestelyt, joissa Suomessa sijaitsevien
tytaryritysten kautta omistetut ulkomaiset yritykset
siirrettiin konsernien ulkomaisten emoyritysten omis-
tukseen. [Iman néita omistusj &rjestelyjé ulkomaiset
Sijoittajat toivat nettomééréisesti pédomaa suorina
sijoituksina suomalaiskohteisiin, mutta sijoitusvirta jéi
kuitenkin selvésti alle miljardin euron.

Kuvio 4. Suorien sijoitusten nettovirrat vuosina

1997-2008

Mrd. euroa
Suorat sijoitukset Suorat sijoitukset
ulkomailta Suomeen Suomesta ulkomaille

1

1

Nettovaikutus
paaoman tuontiin

oCbdANVoNnDd o oo
: : :

= Keskiarvo vuosina 1997-2007 =2008
Lahde: Suomen Pankki.

Samat omistugjarjestelyt supistivat myds Suomesta

ulkomaille suuntautuneiden suorien sijoitusten vir-
taa. Toisaalta yksittéiset yrityskaupat ja huomattavat
konsernien siséiset pddomajarjestelyt kasvattivat sita.

Vaikkatilastossa ero vuoden 2008 luvun ja edelté
vien vuosien keskiarvon valilla onkin suuri, yli 5 mrd.
€uroa, supistuu ero olennaisesti, jos kyseiset omistus-
jamuut pddomaj arjestel yt jatettéisiin huomiotta. Suo-
rien sijoitusten virta Suomesta ulkomaille paatyisi ndin
|askettuna |dhelle vuoden 2007 tasoa, jokaoli noin 5
mrd. euroa.

Suorien sijoitusten virtatietojen taustalla olevista
tekij6ista saadaan lisétietoa, kun tarkastellaan erikseen
oman paaoman (kuvio 5) jamuun pd&oman virtoja
(kuvio 6).

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto
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Kuvio 5. Suorien sijoitusten oman paaoman virrat
vuosina 1997-2008

14 Mrd. euroa
12

10
8

ANoNn A~

Oman pagoman virta ulkkomailta Oman padoman virta Suomesta
Suomeen ulkomaille

® Keskiarvo vuosina 1997-2007  ®2008

Lahde: Suomen Pankki.

Vuonna 2008 ulkomailta Suomeen suuntautuneissa
suorissa sijoituksissa omaa pdédomaa palautui netto-
mééréisesti ulkomaille 2 mrd. euroa. Jos edella mainit-
tujaomistusjarjestelyja el oteta lukuun, ulkomaiset
sijoittgjat toivat nettomaéraisesti omaa padomaa Suo-
meen suorina sijoituksing, mutta ndin laskettunakin
vain alle kolmanneksen edeltévien vuosien keskiarvos-
ta

V uoden 2008 maail mantal ouden poikkeuksellinen
kehitys nékyi kansainvalisten yrityskauppojen maaran
vahenemisena. Lukumégraisesti vahenivat erityisesti
yrityskaupat, joissa ostajana on ulkomainen yritysja
kohteena suomalainen. Ajanjaksoon ei my6skaan
gjoittunut suomalaisyrityksiin kohdistuneita kokoluo-
kaltaan suuria yrityskauppoja kuten vuonna 2007.
Tama supisti ulkomailta Suomeen suuntautuneen
oman pagoman virtaa.

Suomesta ulkomaille suuntautunut oman paé-
oman virta muodostui suureksi vuonna 2008, kun
yksittéiset suomalaiskonsernit toteuttivat kokoluokal-
taan suuria ulkomaisia yritysostoja. Nama kasvattivat
ulkomaille suuntautuneen oman pdéoman virran sel-
vasti edeltavien vuosien keskiarvoa suuremmaksi
siitdkin huolimatta, etté edella mainitut konsernien
sisdiset omistugjdrjestelyt supistivat virtaa.

Suorien sijoitusten oman pédoman virtatietoihin si-

sdltyy se osa sijoituskohteiden vuosittai sesta tul okses-

ta, jonka sijoittgjat jattévéat kohteeseen ns. uudelleen
sijoitettuina voittoina®. Vuonna 2008 uudelleen sijoi-
tettujen voittojen osuus Suomeen suuntautuneiden
suorien sijoitusten virrastaoli noin 1,2 mrd. euroa,
mik& on samaa tasoa kuin edeltvien vuosien keskiar-
vo. Suomesta ulkomaille suuntautuneiden sijoitus-
ten virrassa uudelleen sijoitettujen voittojen osuus oli
1,9 mrd. euroa, mika on noin puolitoista miljardia
euroa enemman kuin edeltévien vuosien keskiarvo.
Uudelleen sijoitettujen voittojen vuosittaiset virrat ovat
vaihdelleet viime vuosina voimakkaasti niin yksittéis-
ten yritysten kuin koko kansantal oudenkin tasolla.
Tasta syysta vuoden 2008 lukujen perusteella el voida
tehda vahvoja johtopaétoksia rahoitusmarkkinoiden
poikkeuksellisen kehityksen mahdollisista vaikutuksis-
ta

Kuvio 6. Suorien sijoitusten muun kuin oman
paaoman virrat vuosina 1997-2008

Mrd. euroa

2
0
2

-4
6
8

-10
-12

Muun paddoman virta ulkomailta Muun pd&doman virta Suomesta
Suomeen ulkomaille

= Keskiarvo vuosina 1997-2007 = 2008
Lahde: Suomen Pankki.

Vuonna 2008 suomalaiset sijoittajat toivat suorina
sijoituksina maahan muuta kuin omaa pédomaa 9,7
mrd. euroa. Ulkomaiset sijoittajat vastaavasti palaut-
tivat Suomeen sijoittamaansa muuta padomaa ulko-
maille 2,9 mrd. euroa. Nettomaaraisesti suorien sijoi-
tusten muun pd&oman tuonti Suomeen kasvoi siten

6,7 mrd. euroon.

% Suomesta jaetut ja ulkomailta saadut osingot eivét sisdlly suorien

sijoitusten virtatietoihin, vaan vaihtotaseen eréén padomakorvaukset.
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Suomesta ulkomaille suuntautuvien suorien sijoi-
tusten muun padoman virtaan on 2000-Iuvun akupuo-
leltal8htien vaikuttanut voimakkaasti rahoituksen
jarjestely suomalaiskonsernien koti- ja ulkomaisten
yksikdiden valilla. Muun pédoman tuonti Suomeen
suorina sijoituksina on kasvanut suureksi, kun paé-
omaa on kanavoitu maahan suuret maarét konsernien
ulkomailla sijaitsevien rahoitusyksikéiden kautta.
Tamanakyy selvasti Suomesta ulkomaille suuntau-
tuneen muun pddoman virrassa vuonna 2008, jolloin
suomal ai skonsernien yritysostoja rahoitettiin ulkomai-
silta konserniyrityksilté saadulla lainapdgomalla.

Vaikka vuoden 2008 luvuista poistettaisiin yksit-
téisten suurten pd&omaj érjestelyiden vaikutus, ovat
muun pd&oman virrat ulkomailta Suomeen ja Suomes-
ta ulkomaille etumerkiltédén edelleen selvésti negatiivi-
sia. Mahdollinen selitys téhan on se, etta sijoittajat
ovat vuoden 2008 rahoitusmarkkinoiden poikkeuksel-
lisen kehityksen seurauksena pyrkineet kotiuttamaan
tavallista enemman suorien sijoitusten muuta padomaa

sijoituskohtei staan.

2.2 Suorien sijoitusten tuotot

Ulkomaisten sijoittajien Suomeen tekemien suorien
sijoitusten tuotto vuonna 2008 oli 5,1 mrd. euroa.
Tasta oman paaoman tuottojen osuus oli 4,6 mrd.
euroaja muun péédoman korkojen 0,5 mrd. euroa.
Oman pé&doman tuotoista 1,2 mrd. euroa sijoitettiin
uudelleen Suomessa sijaitseviin kohteisiin ja 3,4 mrd.
euroa jaettiin osinkoina ulkomaisille sijoittgille.
Suomalaisten sijoittajien ulkomaille tekemien
suorien sijoitusten tuotto oli 7,4 mrd. euroa vuonna
2008. Tasta oman padaoman tuottojen osuus oli 6,8

mrd. euroa ja muun pddoman korkojen 0,7 mrd. euroa.

Oman p&doman tuotoista 1,9 mrd. euroa jétettiin sijoi-

tuksinaulkomaisiin sijoituskohteisiin ja 4,9 mrd. euroa
jaettiin osinkoina suomalaisille sijoittgille.

Ulkomailta Suomeen tehtyjen suorien sijoitusten
keskimaaréiset tuotot* ovat aiempina vuosinaolleet
pédasi assa suuremmat kuin Suomesta ulkomaille teh-
tyjen sijoitusten (kuvio 7). Vuosituhannen vaihteesta
|&htien ero on kuitenkin selvasti kaventunut, ja vuonna
2008 ulkomailta saadut tuotot olivat keskimaérin
Suomesta saatuja paremmat.

Kuvio 7. Suorien sijoitusten tuotot suhteessa

keskimaaraiseen sijoituskantaan vuosina
1997-2008
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—Ulkomaalaisten Suomeen tekemien sijoitusten tuotot
—Suomalaisten ulkomaille tekemien sijoitusten tuotot

Lahde: Suomen Pankki.

Ulkomailta Suomeen tehtyjen suorien sijoitusten
vuosituotto on vaihdellut vuosina 1997-2007 véilla
8,8 % ja 15,9 % jakeskiarvo on ollut 12 %. Vuonna
2008 ulkomailta Suomeen tehtyjen sijoitusten tuotto
oli 8,6 %.

Suomesta ulkomaille tehtyjen suorien sijoitusten
vuosituotto on vaihdellut vuosina 1997-2007 vélilla
6,7 %jall,1 % jakeskiarvo on ollut 9,2 %. Vuonna
2008 Suomesta ulkomaille sijoitettujen suorien sijoi-

tusten tuotto oli niin ikaan 9,2 %.

4 Sijoitusten keskiméaaréinen vuosituotto on laskettu jakamalla
vuoden tuottojen summa sijoituskantojen vuoden alun jalopun
keskiarvolla.
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2.3  Suorien sijoitusten kannat

Ulkomailta Suomeen tehtyjen suorien sijoitusten
padomakanta oli vuoden 2008 lopussa 56 mrd. euroa.
Tasta oman pdéoman osuus oli noin 45 mrd. euroaja
muun pasoman noin 12 mrd. euroa’.

Suomesta ulkomaille tehtyjen suorien sijoitusten
pédomakanta oli vuoden 2008 lopussa hoin 82 mrd.
euroa. Téastd oman padoman osuus oli noin 78 mrd.
euroaja muun pédoman noin 5 mrd. euroa.

Kuvio 8. Suorien sijoitusten kannat toimialoittain
vuoden 2008 lopussa, % kannasta

% kannasta

Suorat sijoitukset ulkomailta
Suomeen

Suorat sijoitukset Suomesta
ulkomaille

B Muut ®Teollisuus ™ Palvelut
Lahde: Suomen Pankki.

Toimialoittain tarkasteltuna (kuvio 8) merkittavimman
Suomeen suuntautuneiden suorien sijoitusten koh-
teen muodostivat palvelualan yritykset. Niihin sijoite-
tun pddoman kanta oli vuoden lopussa arvoltaan noin
38 mrd. euroa. Palvelualan sisdlla merkittavin sijoitus-
kohde olivat rahoitusalan yritykset. Niiden osuus paé
omakannasta oli 16 mrd. euroa. Muita merkittévia
paveluaojaolivat kiinteistdala (9 mrd. euroa), kulje-
tusala (7 mrd. euroa) seka kauppa (6 mrd. euroa).
Toimialaryhmisté toiseks merkittévin kohde olivat
teollisuuden yritykset. Niiden osuus koko sijoituskan-
nastaoli noin 16 mrd. euroa. Merkittavin teollisuus-
toimiaaoli metalituotteiden valmistus 5 mrd. euron

osuudellaan sijoituskannasta. Muille toimialoille suun-

% Porssissi listattujen yritysten arvo on tilastoitu markkina-arvon ja

muiden yritysten arvo kirjanpitoarvon mukaan.

tautuneiden suorien sijoitusten kanta oli vuoden lopus-
sayhteensd noin 2 mrd. euroa.

Suomesta ulkomaille suuntautuneissa suorissa
sijoituksissa teollisuuden osuus on selvasti suurempi
kuin Suomeen suuntautuneiden suorien sijoitusten
kannassa. Teollisuudenyritysten sijoituskannan arvo
oli vuoden lopussa noin 50 mrd. euroa, mikéa on 61 %
vuoden lopun koko sijoituskannasta. Palvelualan yri-
tysten osuus sijoituskannasta oli 19 mrd. euroaja mui-
den toimialojen 13 mrd. euroa.

Kuvio 9. Suorien sijoitusten kannat maittain
vuoden 2008 lopussa

Ruotsi
Alankomaat -
Tanska
Saksa
Belgia

Yhdysvallat
Vengja

Muut maat . . _

0 5 10 15 20 25 30 35

¥ Suorat sijoitukset ulkomailta Suomeen Mrd. euroa
B Suorat sijoitukset Suomesta ulkomaille

Lahde: Suomen Pankki.

Maittain tarkasteltuna (kuvio 9) selvésti suurin osa
Suomeen suuntautuneiden suorien sijoitusten paé-
omasta oli vuoden lopussa |aht6isin Ruotsista, jonka
osuus sijoituskannasta oli 31 mrd. euroa €li noin 55 %.
Muita merkittéavia sijoittajamaita olivat Alankomaat
(14 % sijoituskannasta), Tanska (8 % sijoituskannasta)
jaSaksa (5 % sijoituskannasta). Lisdks BelgiajalLu-
xemburg olivat merkittdvid muun pdéoman sijoitusten
|8hteitéd. EU-maiden osuus sijoituskannasta oli 92 %,
mutta euromaiden vain 27 %.

Suomesta ulkomaille suuntautuneissa suorissa
sijoituksissa Belgiaja Alankomaat nousivat vuonna
2008 Ruotsin ohi merkittéavimmiksi suorien sijoitusten

valittomiks kohdemaiksi®. Nista Alankomaat on

¢ valittémalla kohdemaalla tarkoitetaan t&ssi suomalaisen sijoittajan
madrdys- tal vaikutusvaltaketjussa enssmmaisen ulkomailla sijaitse-

van institutionaalisen yksikon sijaintimaata.
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.|
kasvattanut merkitystdan sijoituskohteena tasai sesti
1990-luvun alkupuoliskolta lahtien, kun taas Belgiaon
kasvanut voimakkaasti viimeisten kolmen vuoden
aikana. Muutosten taustalla ovat suomalai skonsernien
sisdiset pddomajarjestelyt, joita on tehty yhd enemman
konsernien néissi maissa sijaitsevien rahoitusyksikoi-
den kautta. EU-maiden osuus sijoituskannasta oli 78 %
jaeuromaiden 54 %. Pohjois-Amerikan osuus oli

14 %jaAasian 12 %.
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Kansainvalisten konser nien sisdisten ra-
hoitug arjestelyiden yleistyessd suorien
sijoitusten tilastoon sisdltyy entistd enem-
man myos sellaisia sijoituksia, jotka eivat
perustu sijoituksen tekevan osapuolen
maadr dys- tai vaikutusvalta-asemaan sijoi-
tuskohteessa. Téllaisia ovat mm. tytéryri-
tyksen ulkomaiselle emoyritykselleen an-
tamat lainat seké sisaryritysten valiset
erat. Suorien sijoitusten tilastoinnissa
vuonna 2011 kayttoon otettava sisaryri-
tyserien uusi tilastointitapa supistaa suori-
en sijoitusten virtojen ja kantojen arvoja.

Suorien sijoitusten tilasto laaditaan noudattaen ns.
suuntaperiaatetta. Taldin sijoitus mééritetéddn joko
ulkomaille suuntautuvaksi tai ulkomailta kotimaahan
suuntautuvaksi sen osapuolten valisen médréys- tai
vaikutusvallan suunnan perusteella. Sijoituksen suu-
ruus puol estaan maaritellaén osapuolten valisten saa-
misten ja velkojen nettona.

Suuntaperiaatteen mukaisesti emoyrityksen koti-
maan tilastossa ulkomaiselta tytaryritykselté olevista
saamisista véhennetdan sille olevat velat ja saatu luku
tilastoidaan ulkomaille suuntautuvaksi suoraksi sijoi-
tukseksi. Tytéryrityksen kotimaan tilastossa ulko-
mai selle emoyritykselle olevista vel oista vahennetdan
siltd olevat saamiset ja saatu luku tilastoidaan ulko-
mailta kotimaahan suuntautuvaksi suoraksi sijoituk-
seksi.

Sisaryritysten vélisissd erissa suuntaperiaatetta ei
kuitenkaan voida sellaisenaan soveltaa, silla sisaryri-
tysten vélilla el médritelmallisesti ole méréys- tai

vaikutusvaltai sta omistussuhdetta (kuvio 10).

Kehikko 1. Sisaryritysten valisten erien uusi tilastointitapa supistaa

Suomen suorien sijoitusten kantatietojen arvoja

Kuvio 10. Sisaryritykset suorien sijoitusten
tilastoissa

<

Kuviossa neliét kuvaavat yrityksia ja nuolet
maarays- tai vaikutusvaltaista omistussuhdetta.
Katkoviivanuolet kuvaavat sisaryritysten valisia

lainaeria. Kuviossa yritykset T, ja T, ovat keskenaan
sisaryrityksid, joiden yhteinen emoyritys on yritys E.
Sisaryritysten valiset lainaerat kifjautuvat Suomen
suorien sijoitusten tilastoon, mikali toinen niista
sijaitsee Suomessa ja toinen ulkomailla.

NyKkyisessa kdytanntssa sisaryritysten valiset erét
tilastoidaan vuonna 1993 hyvéksytyn kansainvélisen
tilastointiohjeen” mukaisesti. Tall6in sisaryrityssaa-
miset tilastoidaan ulkomaille suuntautuviin sijoituksiin
jasisaryritysvelat ulkomailta kotimaahan suuntautu-
viin sijoituksiin. Toisin kuin muissa suoriin sijoituksiin
|uettavissa erissd sisaryritysten vélisia sijoituspositioita
e ndin ollen mézritella velkojen ja saamisten nettona.
Tama kasvattaa maiden vélisten suorien sijoitusten
virta- ja kantalukuja ja— sisaryrityserien yleistyessi —
vaikeuttaa niiden tulkintaa.

OECD:n kevéalla 2008 julkai sema suorien sijoitus-
ten tilastointiohjeen uudistettu painos® sisilyttda myos

sisaryrityserédt suuntaperiaatteen piiriin. Siina sisaryri-

" OECD (1993) OECD Benchmark Definition of Foreign Direct
Investment. 3rd edition. OECD, Paris.
8 OECD (2008) OECD Benchmark Definition of Foreign Direct
Investment. 4th edition. OECD, Paris.
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tyserille maaritetdan sijoitussuunta ndiden sisaryritys-
ten yhteisen perimméaisen maar dysvaltaisen emoyri-
tyksen sijaintimaan perustedlla. Jos yritys ja sen pe-
rimmainen maérdysvaltainen emoyritys sijaitsevat
samassa maassa, tilastoidaan kyseisen yrityksen ja sen
ulkomaisen sisaryrityksen véliset saamiset javelat
nettona ulkomaille suuntautuviin sijoituksiin. Jos yritys
ja sen perimmainen maardysvaltainen emoyritys sijait-
sevat eri maissa, tilastoidaan tdmén yrityksen jasen
ulkomaisen sisaryrityksen valiset velat ja saamiset
nettona ulkomailta kotimaahaan suuntautuviin suoriin
sijoituksiin. Nykyisen ja uuden tilastointitavan erojaon
kuvattu alla olevissaesimerkeissi 1 ja 2.

Esimerkki 1. Sisaryritysten valisten erien nykyinen tilastointitapa

Suomen Pankin tavoitteena on siirtyé noudatta
maan uutta sisaryrityserien tilastointiohjetta vuonna
2011. Tatasilmalla pitéen pankin tilastoyksikdssa
laadittiin selvitys, jossa tutkittiin uuden tilastointitavan
vaikutuksia Suomen suorien sijoitusten kantatietoihin.
Selvityksen taustaa, toteutusta ja tuloksia késitteleva
raportti julkai staan myohemmin syksyll& 2009.

Selvityksen alustavien tulosten mukaan uusi tilas-
tointitapa supistaa suorien sijoitusten kantoja 10-15 %.
Uudistuksella on vuoden 2008 kantatiedoilla laskettu-
na suhtedllisesti suurempi vaikutus ulkomailta Suo-
meen suuntautuviin suoriin sijoituksiin kuin Suomesta

ulkomaille suuntautuviin suoriin sijoituksiin.

Kirjaukset Suomen

Nykyisessa tilastointitavassa emoyrityksen (esimerkissa yritys E) sijaintimaalla ei ole merkitystd. Suomen tilastossa velat
ulkomaisille sisaryrityksille kirjataan positiivisina kirjauksina ulkomailta Suomeen suuntautuviin suoriin sijoituksiin ja saamiset
ulkomaisilta sisaryrityksilté vastaavasti Suomesta ulkomaille suuntautuviin suoriin sijoituksiin.

Esimerkki 2. Sisaryritysten valisten erien uusi tilastointitapa

tilastossa

Suorat sijoitukset
ulkomailta Suomeen:
+ 20

Suorat sijoitukset
Suomesta ulkomaille:
+ 30

Uudessa tilastointitavassa perimmaisen maaraysvaltaisen emoyrityksen (esimerkissa yritys E) sijaintimaa maarittaa sisaryri-
tysten valisten erien kirjaussuunnan. Jos perimmainen maaraysvaltainen emoyritys sijaitsee Suomessa (kuten esimerkissa),
kirjataan Suomessa sijaitsevien yritysten ja niiden ulkomaisten sisaryritysten véliset velat ja saamiset nettomaaraisina kirjauk-
sina Suomesta ulkomaille suuntautuviin suoriin sijoituksiin. Jos perimmainen maaraysvaltainen emoyritys sijaitsee ulkomailla,
kirjataan sisaryritysten valiset erat vastaavasti ulkomailta Suomeen suuntautuviin suoriin sijoituksiin.

Kirjaukset Suomen
tilastossa

Suorat sijoitukset
Suomesta ulkomaille:
+30

-20

+ 10
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Ulkomaisten arvopaperisijoitusten kannat
kasvoivat vuoden 2009 alkupuoliskolla
arvopaperimarkkinoilla koetun nousun
lisAksi myds padomavirtoina. Sen sijaan
sek& Suomesta ulkomaille etta ulkomailta
Suomeen maksettujen osinkojen maara
romahti edellisvuosien tasosta. Yritysten
ulkomaisessa rahoituk sessa pankkilainojen
osuus arvopaperimuotoisen velan tdyden-
nyksena on kasvanut merkittavasti parin
viime vuoden aikana. Suomalaisten kotita-
louksien ulkomaisten arvopaperisijoitusten
tarkastelu paljastaa, etta piensijoittaj at
ottavat innokkaasti osakemarkkinariskia
sekd suosivat tuttuja liikkeeseenlaskijoita.

V uoden 2009 a kupuoliskolla suomalaisiin arvopape-
reihin virtas pédomaa ulkomailta 6,2 mrd. euroa.
Tamaooli jatkoaloppuvuonna 2008 elpyneelle sijoitus-
virralle Suomessa liikkeeseen laskettuihin velkapape-
reihin. Arvopaperivelan lisyksen taustalla olivat val-
tion velan kasvu seka rahalaitosten ulkomaisen ve-
lanoton liséantyminen. Alkuvuonna 2009 nettopé&é-
omavirta muuttui positiiviseksi myds ulkomaisten
sijoittajien Suomeen tekemissa osakesijoituksissajaoli
kaikkiaan 1,2 mrd. euroa. Verrattakoon, etté kahtena
edeltédvana puolivuotigaksona padomaa kotiutettiin
osakkeista yhteensa 18hes 1,2 mrd. euroa.

My0s pddomavirta Suomesta ulkomaille muuttui
positiiviseksi tammi-kesékuussa 2009, kun suomalai-
set lisdsivét arvopaperisijoituksiaan nettomaéréi sesti

4,5 mrd. euroa. Loppuvuonna 2008 nettopddomavirta

3 Ulkomaiset arvopaperisijoitukset

elpyivat alkuvuonna 2009

oli 3,3 mrd. euroa negatiivinen. Vuoden 2008 jalki-
puolisko olikin historialisesti poikkeava g anjakso,
kun ensimmaéisen kerran vuosiin Suomeen kotiutettiin
enemman pagomaa ulkomaisista arvopapereista kuin
Suomesta tehtiin uusia sijoituksia ulkomaille. Erityi-
sesti Suomen suurimmat sijoittajat, tydel 8kelaitokset,
vahensivét ulkomaisia osake- ja rahastosijoituksiaan.

Kuvio 11. Arvopaperisijoitusten nettopddomavirrat
2000/1-2009/1

Mrd. euroa

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
B Suomeen B Suomesta
Lahde: Suomen Pankki.

Suomesta ulkomaille tehtyjen arvopaperisijoitusten
arvo oli 140 mrd. euroaja ulkomailta Suomeen tehty-
jen sijoitusten 182 mrd. euroa kesékuun 2009 lopussa.

Kuvio 12. Arvopaperisijoitusten kannat
2000/1-2009/1

Mrd. euroa

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
B Suomessa

@ Ulkomailla
Lahde: Suomen Pankki.
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Taulukko 2. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulkomaille ja ulkomailta Suomeen sijoituslajeittain
vuoden 2009 ensimmaisella puoliskolla

Milj. euroa
Kurssien ja
muiden
anostuserien Korot ja
Nettopadomavirta, [muutos, osingot
Sijoituskanta |tammi-kesdkuu [tammi-kesakuu [Sijoituskanta [tammi-
31.12.2008 2009 2009 30.6.2009 keséakuu 2009
Sijoitukset Suomesta ulkomaille
Osakkeet 16 370 1378 1439 19 186 317
Rahasto-osuudet 28 334 1281 1077 30 692 75
Joukkolainat 80 686 2716 2924 86 325 1206
Rahamarkkinapaperit 4 451 -906 147 3692 56
Yhteensa 129 840 4 469 5 586 139 894 1655
Sijoitukset ulkomailta Suomeen
Osakkeet ja rahasto-osuudet 71 340 1181 271 72 792 2 426
Joukkolainat 81 696 10 295 -824 91 168 1673
Rahamarkkinapaperit 23 527 -5 286 -311 17 929 204
Yhteensa 176 563 6 190 -865 181 888 4303

Lahde: Suomen Pankki.

3.1 Osingot kuihtuivat

kevaalla 2009

Suomalaiset yritykset maksoivat ulkomaille arvopape-
risijoituksista osinkoja 2,4 mrd. euroa kevaan 2009
aikana, mikéon 1,5 mrd. euroa véhemman kuin vuo-
den 2008 vastaavana gjankohtana. VVuonna 2008 osin-
komaksut ulkomaille kasvoivat enndtyksellisesti yli
3,9 mrd. euroon. My6s ulkomaisista osakesijoituksista
Suomeen saadut osingot puoliintuivat 0,3 mrd. euroon
vuoden 2009 alkupuoliskolla. Ulkomaisten yritysten
osinkomaksut agjoittuvat tasaisemmin vuoden varrelle
kuin suomalaisten yritysten maksamat osingot, joten
suomalaisten ulkomailta saamat osinkotuotot téyden-
tynevét loppuvuoden 2009 aikana. Kuitenkin jo syk-
sylla 2008 Suomeen saadut osingot jaivét pienemmiksi

kuin aiempina vertailugjankohtina.

Vaikka osinkomaksut romahtivat, osakesijoitusten
kantaan suhteutettuna Suomesta maksettu osinkotuotto
kasvoi yli neljén prosentin. Sen sijaan suomalaisten
ulkomaisista osakesijoituksista saama osinkotuotto j&i
ale kahteen prosenttiin. Sita kompensoi alkuvuoden
2009 aikana sijoituskannalle kertynyt yli miljardin
€uron arvonnousu.

Kuvio 13. Saadut ja maksetut osingot
2004/1-2009/1

2 Mrd. euroa
) _._-_._-_l_._l_._._-_l
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= Saadut osingot Maksetut osingot

Lahde: Suomen Pankki.
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Vel kapaperisijoituksillekin maksetut padomakor-
vaukset pienenivét alkuvuonna 2009. Suomeen saatiin
korkoina 1,3 mrd. euroa, miké on ldhes kolmanneksen
vahemman kuin vuoden 2008 loppupuoliskollaja
vuos sitten. Suomesta maksettiin ulkomaille korkoina
1,9 mrd. euroa. Samaan aikaan vieraan pédoman ehtoi-
set sijoitukset seké Suomesta ulkomaille etté ulkomail-
ta Suomeen kasvoivat noin 4,5 mrd. euroa kumpikin,
joten korkotuottojen pieneneminen kuvastaa yleisté

korkotason laskua.

3.2  Yritysten rahoituksessa

ulkomaisten pankkilaino-

jen merkitys kasvanut

Suomalaisillayrityksilla oli arvopaperimuotoista vel-
kaa ulkomailta 17,1 mrd. euroa kesdkuun 2009 lopus-
sa, mikaoli 4,1 mrd. euroa enemman kuin vuosi sitten.
Poikkeuksellisen nettomuutoksen taustalla on muuta-
mia yksittdisia alkuvuonna toteutettuja suuria yritys-
lainojen liikkeeseenlaskuja. Ilman niiden vaikutusta
lukuihin ulkomaiset rahoittajat kotiuttivat pddomia
Suomen yrityssektorilta tammi-kesdkuussa 2009. Ar-
vopaperimuotoisen yritysrahoituksen tyrehtyminen
alkoi jo loppuvuodesta 2007, misté |ahtien nettovirta
yrityssektorin velkapapereihin on ollut negatiivinen
jokai sena kuukautena, kun suuret yksittéiset liikkee-
seenlaskut jatetéan huomioon ottamatta.

Rahoituksen saannin vaikeuduttua kansainvdisilla
padomamarkkinaillayritykset ovat lisdnneet muuta
ulkomaista velanottoaan. Samaan aikaan kun arvopa-
perimuotoista velkaa on otettu suhteellisesti vahem-
man, suomalaiset yritykset ovat nostaneet pankkilaino-
jaulkomailta yhteensi |&hes 10 mrd. euron edestéa
kahden viime vuoden aikana. Yritysten ulkomainen

pankkirahoitus on ol lut kasvussa jo pidempéén eli

vuoden 2005 loppupuolelta ldhtien, ja pankkilainakan-
nan kasvu jatkui voimakkaana aina alkuvuoteen 2009
asti. Kesakuussa 2009 yrityssektorillaoli yhteensa
24,6 mrd. euroa muuta kuin arvopaperimuotoista ul-
komaistavelkaa.® Pankkilainojen osuus oli 17,9 mrd.
eurog, jatéasta valtaosa oli pitkéaikaisia juoksugjataan
yli vuoden pituisialainoja. Euroalueelta saatujalainoja
oli alle kolmannes pankkilainoista.

Vuoden 2009 alkupuoliskolla yritysten rahoitusrat-
kai suissa on nahtévissa kééanne: ulkomaisten pankki-
lainojen kanta alkoi taas supistua jayritykset ovat
tammi-kesékuun aikana lyhentaneet pankkivelkaansa
yli 0,6 mrd. euroa. Yritysten arvopaperimuotoinen
velanotto ja muu velkarahoitus gjoittuvat eri kuukau-
siin. Pankkilainanotto lisdéntyy kuukausina, joina
yritykset laskevat véhemman liikkeeseen arvopaperi-
muotoista velkaa. Toisaalta pankkilainojen nostot
ennakoivat arvopaperivelan lisdysta |ahitulevai suudes-
sa, mita selittéd pankkirahoituksen joustavuus verrat-
tuna markkinoilta hankittavaan rahoitukseen.

Kuvio 14. Yritysten arvopaperi- ja muu ulkomai-
nen velka neljannesvuosittain 2002/1-2009/I1
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Lahde: Suomen Pankki.

2003
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Viiden viime vuoden aikana suomalaiset yritykset ovat
tasaisesti kasvattaneet kauppal uottovelan kayttoa ly-
hytaikaisen rahoituksen 18hteend, mutta myos vahent&

® Suomen Pankin maksutaseti edonkeruussa til astoidaan muiden
velkojen erindlainat, rahoitusleasing, kauppaluotot ja muut velat.
Konsernien sisdiset erét on jatetty tarkastelun ulkopuolélle, janiita

késitell&&n suorien sijoituksien yhteydessé luvussa 2.
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neet kauppal uottosaamisiaan ulkomailta vuoden 2008 | kesidonnaisiaindeksilainoja, liki 85 prosentissa kotita-

aikana. Yrityksilla oli kauppaluottovelkaa ulkomailta
5,0 mrd. euroa kesdkuun 2009 lopussa. Historiallisesti
tarkastellen suomalaisillayrityksilla on ollut enemman
kauppal uottosaamisia kuin -velkoja, muttatilanne
muuttui loppuvuonna 2008, kun ulkomainen kauppa-
luottovelkaylitti kauppal uottosaamisten mééran. Ke-

louksien ulkomaisesta sijoitussalkusta on osakemark-
kinariskid. Ulkomaisten arvopaperisijoitusten liséksi
kotitaloudet omistavat ulkomaisia arvopapereita koti-
maisten rahastojen seka sijoitussidonnaisten elékeva
kuutusten kautta.

Kuvio 15. Kotitalouksien arvopaperisijoitukset

30.6.2009

3,6 mrd. EUR

sdkuun 2009 lopussa suomalaisilla yrityksilla oli
kauppal uottosaamisia ulkomailta neljanneksen vé-

Rahamarkkina-
paperit
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Rahasto-
osuudet
14 %

hemman kuin vastaavana aikana vuosi sitten, kun taas
kauppaluottovelan maara séilyi liki ennallaan.

3.3 Kotitaloudet lisasivat

alkuvuonna osake-

Osakkeet
61 %

omistuksiaan entisestaan

Lahde: Suomen Pankki.

Kotitaloudet omistivat ulkomaisia osakkeita 2,2 mrd.
Suomalaisillakotitalouksillaoli ulkomaistaarvopape- | euron arvosta kesskuun 2009 lopussa. Pelkastsén sijoi-
rivarallisuutta 3,6 mrd. euroa kesékuun 2009 lopussa.

Suomen Pankin maksutasetil astoi nnissa vuonna 2009

tukset suomalaisille tuttuihin ruotsalaisiin Nordean ja

TeliaSoneran osakkeisiin kattavat osakesaamiskannas-
akanut arvopaperikohtainen tiedonkeruu tarjoaa uutta | tayli 80 prosenttia. Namékin osakkeet pois lukien
tietoa kotital ouksien ulkomaisesta sijoitusvarallisuu- kotital ouksien osakesalkusta puolet painottuu Poh-
desta. VVuoden 2009 alkupuoliskolla kotitaloudet lis&

sivét nettomaaraisesti arvopaperisijoituksiaan yhteensa

joismaihin, mutta omistukset hajautuvat lagjalti eri
toimialojen yrityksiin. Muualle Eurooppaan kotital ou-
0,6 mrd. euroa. Viela tammi- ja helmikuussa 2009 det ovat sijoittaneet erityisesti suurten Euro Stoxx 50
kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden alamaki verotti | -yritysten osakkeisiin. Y hdysvalloissa suomalaiset
erityisesti osake- jarahastosijoitusten arvoja. Kotita
loudet ovat silti tehneet lisda sijoituksia tasaisesti koko

akuvuoden, jaloppukevaasta sijoituskannat ovat kas-

kotitaloudet ovat suosineet sen sijaan informaatiotek-
niikan ja elektroniikka-alan seka tunnettuja tavara-
merkkeja omistavien yritysten osakkeita. Osinkoja
vaneet arvonnousunkin ansiosta. Sen sijaan pitkista kotital oudet saivat vuoden 2009 alkupuoliskollayh-
korkomarkkinasijoituksi sta kotitaloudet kotiuttivat

pédomia vuoden 2009 a kupuoliskolla.

teensd 71 milj. euroa, joten ulkomaisen osakekannan
osinkotuotto oli runsaat kolme prosenttia.

Sijoitukset suoraan ulkomaisiin osakkeisiin ja ul-
komaille rekisterdityihin sijoitusrahastoihin kattavat
yhteensa kolme neljasosaa kotital ouksien ulkomaisesta

Rahasto-osuuksiin luokitellaan seka sijoitusrahas-
to-osuudet etté indeksiosuusrahastot (ETF). Kotitalo-
uksillaoli ulkomaisia rahastosijoituksia yhteensd 0,5
varallisuudesta. Rahastosijoituksista suurin osa on mrd. euroa kesakuun 2009 lopussa. Suomen Pankin

suuntautunut osakemarkkinoille jakun liséksi kotita- maksutasetasetil astoinnissa on kirjattu omistuksia

louksien joukkolainasijoituksista enemmistd on osa
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1 345:een eri sijoitus- tai indeksiosuusrahastoon, mutta
néi std kymmenesosaan on kertynyt peréti neljaviides
0saa pddomakannasta. Sijoitetulla pd&domalla mitaten
viisi suosituinta rahastoa, joissa kussakin on kotital o-
uksien varallisuutta yhteensi yli kymmenen miljoonaa
euroa, ovat euroal ueen yrityskorkorahastoja, ns. large-
cap-osakerahastoja sekd yksi yhdistelmérahasto. Yli
viiden miljoonan euron verran pédomia ovat houkutel -
leet my6s kehittyville markkinoille sijoittavat osakera-
hastot, tiettyyn toimialaan keskittyvét rahastot seka
absoluuttista tuottoa tavoittelevat rahastot. Sijoitukset
yksittdisiin indeksi osuusrahastoihin ovat verrattain
pieniaja hgjautuvat monien eri indeksiosuuksien kes-
ken osakeindekseistéa aina hyddykehintoja seuraaviin
indekseihin. Lyhytaikaisiin korkopapereihin sijoitta-
vissa ulkomaisissa rahastoi ssa on kotitalouksien varal-
lisuutta noin 10 milj. euroa, mikaylittéa kotitalouksien
suorat rahamarkkinasijoitukset ulkomaille.

K otitalouksien ulkomaisten joukkolainasijoitusten
kanta oli kesdkuun 2009 lopussa 0,9 mrd. euroa. Jouk-
kolainojen maajakauma on hajanaisempi kuin osakesi-
joitusten, koska valtaosa kotital ouksien hallussaan
pitamista joukkol ainoista on rahoitussektorin toimijoi-
den liikkeeseen laskemia ja koska monet niistéa on
verotussyista rekisterdity varsinaisesta toimial ueesta
poiketen. Kotitaloudet suosivat erityisesti pankki- ja

A. Osakkeset

Ruotsi

Norja

Tanska

Muu Eurooppa

Muu maailma
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O Talletuspankit @ Yritykset ™ Muut sektorit Mili. EUR
Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 16. Kotitalouksien osake- ja joukkolainasijoitukset maittain ja sektoreittain 30.6.2009
B. Joukkolainat

rahoituslaitosten strukturoituja joukkolainatuotteita.
Niissi kotitalouksien varallisuutta oli 0,6 mrd. euroa,
janiiden osuus kotital ouksien koko arvopaperisaamis-
kannastaylsi 16 prosenttiin. Sijoituksia oli kesdkuussa
2009 yli kolmessasadassa strukturoidussa indeksilai-
nassa. Lainat erdantyvét keskiméaarin vuonna 2012, ja
suurimmalle osalle niistéd e makseta korkoa lainkaan,
vaan mahdollinen tuotto pd&omalle maksetaan esimer-
kiksi osakemarkkinoiden kehitykseen linkitettyna
korkona. My®s kehittyvien markkinoiden tuottopoten-
tiaalin hyédyntaminen strukturoitujen joukkolainatuot-
teiden kautta ndyttdisi suositulta kotitaloussektorilla.

Ulkomaisten yritysten liikkeeseen laskemiin jouk-
kolainoihin kotitaloudet ovat sijoittaneet 85 milj. eu-
roa. Téméa on noin kymmenesosa kotitalouksien jouk-
kolainasaamisista. Kappalemaaraisesti hieman yli
puolet ja markkina-arvolla mitaten nelja viidesosaa on
pohjoismaisten yritysten liikkeeseen laskemia. Kotita-
louksien yrityslainasijoituksista puol et on kiintegku-
ponkisia ja vakuudettomialainoja on vain pieni osa

Kotitaloudet ovat sijoittaneet valtioiden liikkeeseen
|askemiin joukkovelkakirjalainoihin yhteensi 15 milj.
euroa. Padosin Saksan, Ranskan ja Ruotsin valtion
obligaatioista koostuvat joukkolainat eréantyvét kes-
kimaarin vuonna 2012, jalainoille maksetaan keski-
méaérin vajaan 4 prosentin kuponkikorkoa.
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Kehikko 2. Arvopaperisijoitusten tilastointi tarkentui

vuodenvaihteessa

M aksutaseen arvopaperisijoitusten tiedonkeruu- ja Sijoitusten sisdisessi vaade akaumassa sen sijaan syn-
tilastoi ntimenetel mé muuttuivat vuodenvaihteessa tyi pienia korjauksia (taulukko 3). Osakkeiden, rahas-
2008—-2009. Aggregaatteihin perustuneesta tiedonke- to-osuuksien ja rahamarkkinapapereiden ulkomaa-
ruusta siirryttiin arvopaperikohtaiseen, | SIN- |aisomistuksen mééarét kasvoivat, javastaavasti jouk-
kooditasolla tapahtuvaan tiedonkeruuseen. Muutoksen | kolainojen omistukset pienenivét vajaalla’5 mrd. eurol-
yhteydessé tiedonantajien velvollisuus luokitella ja la. Tiedot arvopapereiden ulkomaal ai somistuksesta
laskea yhteen arvopaperisijoituksiaan pieneni merkit- kerétaén seka suoraan arvopapereiden liikkeeseenlas-
tavasti. Uudessa tilastointitavassa keskuspankki hoitaa | kijoilta etta valillisesti kotimaisilta tilinhaltijayhtei soil-
sijoitusten luokittelun Euroopan keskuspankin yll&pi- ta. Valtaosa sijoitusten vaadel uokitussiirtymista aiheu-
tédman keskitetyn arvopaperitietokannan avulla. Toinen | tui joko siitd, etta tilinhoitajayhteistjen kayttamat

suuri vuodenvai hteessa toteutettu muutos arvopaperisi- | luokittelut korvattiin EKP:n keskitetyn arvopaperitie-
joitusten tilastoinnissa oli EKP:n sijoitusrahastoase- tokannan luokituksilla, tai muuttuneista arvostusteki-
tuksen voimaantulo ja sijoitusrahastojen tasetilastoin- | joista

nin siirtyminen siten Tilastokeskuksen vastuulta Suo- My0s arvopaperivelkojen sektoreittainen jako tarken-
men Pankille. Tassa yhteydessi my6s sijoitusrahasto- | tui (taulukko 4). Uudessatilastointitavassa liikkee-

jen ulkomaisiin sijoitusvirtoihin ja-kantoihin liittyva seenlaskijoiden sektorointi perustuu Tilastokeskuksen
tilastointi uudistettiin ja vanhoista, erityisesti kuukau- | yll&pitdméaan viralliseen yritysrekisteriin tiedonantagjien
sitilastointiin liittyneisté arviointimenetelmista voitiin | itsensé tekeman luokittelun sijaan. Merkittévin paran-

maksutaseessa luopua. V uodenvaihteen arvopaperivel- | nus liikkeeseenlaskijoiden sektoritarkasteluun saatiin

kojen ja -saamisten tasoista keréttiin tietoa seka van- sijoitusrahastoissa, joita el ollut aiemmin erikseen
halla etta uudella menetelmalla. Téssé kehikossa tar- eritelty maksutaseessa. Euromaaréisesti suurin muutos
kastellaan tilastointitavan muutoksen vaikutuksia ar- tuli yrityssektorille, jonka ulkomainen arvopaperivelka
vopaperisijoitusten tasoihin. kasvoi yli 7 mrd. euroa. Suurin osa tasta uudelleen-

luokittelusta kohdistui osakevelkaan mutta myds yri-
Luokitussiirtymia sijoituksissa ulkomailta tysten lyhyiden velkapapereiden ulkomaalaisomistus

Suomeen kasvoi yli 2 mrd. (kuvio 17). Julkisyhteisdjen velan

pienennys johtui osin arvostustekijoista ja osin aidoista

Ulkomailta Suomeen tehtyjen arvopaperisijoitusten luokitusmuutoksista. Rahoituslaitossektorin muutoksia

teso sallyi tilastointimenetelmén muutoksessaennal- | o144 pasosin sijoitusrahastojen tilastoinnin tarken-

laan jaoli vuoden 2008 lopussa noin 176 mrd. euroa. tuminen.
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Taulukko 3. Ulkomailta Suomeen tehdyt arvopaperisijoitukset sijoituslajeittain, 31.12.2008

30.9.2009
e

Milj. euroa
Uusi

Vanha anwopaperikohtainen |Muutos, Muutos,

aggregaattitiedonkeruu |[tiedonkeruu milj. euroa |%
Arvopaperisijoitukset yhteensa 176 474 176 563 89 0
Osakkeet 62 107 64 631 2524 4
Sijoitusrahasto-osuudet 5975 6 710 735 12
Joukkolainat 86 416 81 696 -4719 -5
Rahamarkkinapaperit 21977 23 527 1550 7
Lahde: Suomen Pankki.
Taulukko 4. Ulkomailta Suomeen tehdyt arvopaperisijoitukset liikkeeseenlaskijasektoreittain,
31.12.2008
Milj. euroa

Uusi

Vanha anvwopaperikohtainen |Muutos, Muutos,

aggregaattitiedonkeruu |tiedonkeruu milj. euroa (%
Arnvopaperisijoitukset yhteensa 176 474 176 563 89 0
Pankit 28 116 26 487 -1 630 -6
Muut rahalaitokset 16 754 17 905 1151 7
Muut rahoitus- ja vakuutuslaitokset 7 880 5 354 -2 526 -32
Julkisyhteisot 52 342 48 001 -4 341 -8
Yritykset 71 382 78 818 7 436 10

Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 17. Tilastointitavan aiheuttamat muutokset arvopaperivelkakantoihin sijoituslajeittain ja
liikkeeseenlaskijasektoreittain, 31.12.2008
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Tasokorjaus alaspdin sijoituksissa Suomesta vaikuta arvopaperisaamiskantoihin. Suomalaisten

. sijoittajien salkuissa olevien lainattujen ulkomaisten
ulkomaille

arvopapereiden e siten pida nakya maksutaseen arvo-
Suomesta ulkomaille tehtyjen arvopaperisijoitusten paperisaamisissa,
kanta supistui tilastointitavan muutoksessa 6 mrd. Ulkomnaille tehdyissé sjoituksissa tuli tilastointitavan
eurollajaoli vuoden 2008 lopussanoin 130 mrd. e- muutoksen my6té myds huomattavia luokitussiirtymié
sijoittajasektoritietoihin (taulukko 6 ja kuvio 18). Suu-

rin muutos oli tydel kel aitosten sijoitusten yli 4 mrd.

roa. Tason lasku selittyy pdéosin sijoitusrahastojen
tilastoinnin parantumisella ja arvopapereiden lainaus-
sopimusten kesittelyn tarkentumisella. Sijoitusrahasto- euron pudotus. Myos rahamarkkinarahastojen sijoitus-
jen ulkomaisten sijoitusten tilastointi perustui vuoden
2008 loppuun saakka Tilastokeskuksen neljannes-
vuosittaiseen tiedonkeruuseen. Eurojarjestelmaéa ja

Suomen maksutasetta varten tarvittavat lisatiedot

kanta kasvoi 1dhes 2 mrd. eurolla, ja muiden sijoitus-
rahastojen kanta pieneni 18hes vastaavalla méaaralla.
Myds kotitalouksien sijoituskannat pienenivat muu-
toksessa huomattavasti.

(esim. sijoitusten virtatiedot, arvostusmuutokset ja Sijoitusten maantieteel linen jakauma muuttui hieman,

magjako) perustuivat osin vuositiedonkeruisiin, osin vaikka merkittavimmat kohdemaat pysyivétkin samoi-

markkinatietoihin ja osin Suomen Pankissa tentyihin na (taulukko 7). Ruotsi ohitti Saksan suurimpana sijoi-

arvioihin. Vanhassa jérjestelmassa erityisesti ennakko- tuskohdemaana. Suhtedlisesti suurimmat muutokset

lukujen laatu kérsi arviointimenetelman karkeudesta,
jokajohtui puutteellisista perustiedoista.

Ulkomaiset arvopaperisaamiset vahenivat merkittavas-

sijoituskannoissa kohdistuivat Vengjaan ja Japaniin,
joihin suuntautuvien sijoitusten maara putosi reilusti
yli puolella. N&issé tapauksissa aiempi luku oli harhai-
i osakkeissaja rahasto-osuuksissa, kun taas velkapa: nen sijoitusrahastojen estimointimenetel mén karkeu-
den takia

Kaiken kaikkiaan arvopapereiden tilastointimenetel -

perisijoitukset séilyivét tilastointitavan muutoksessa

likimain ennallaan (taulukko 5). Uudessatilastointita-
vassa voidaan entista paremmin identifioida osake- man muutos aiheutti yll&ttavan pieni& muutoksia mak-
lainauksen johdosta sijoittajien salkuista poistuneet ja

niihin paétyneet arvopaperit sekd mahdolliset lyhyek-

Sutaseeseen ja ulkomaiseen varallisuusasemaan. Joi-

denkin yksityiskohtien tapauksessa muutokset olivat

simyynnit. Maksutasatilastoinnissa takalsinosto- ja silti huomattavia, ja vastedes uuden tilastoinnin eritte-

lainaussopimuksiin liittyva yleinen periaate on, etté lyihin voidaan luottaa entista enemmén.

nai st operaatioista johtuvat tilapéiset muutokset eivét

Suomen Pankki e Finlands Bank — Rahoitusmarkkina- ja tilasto-osasto Vuosikatsaus e 2008ja2009/1 23



SUOMEN MAKSUTASE
.

Taulukko 5. Suomesta ulkomaille tehdyt arvopaperisijoitukset sijoituslajeittain, 31.12.2008

30.9.2009

Milj. euroa
Uusi

Vanha anopaperikohtainen [Muutos, Muutos,

aggregaattitiedonkeruu  [tiedonkeruu milj. euroa |%
Anopaperisijoitukset yhteensa 135 843 129 840 -6 003 -4
Osakkeet 19 189 16 370 -2 820 -15
Sijoitusrahasto-osuudet 31 396 28 334 -3 062 -10
Joukkolainat 80 772 80 686 -86 0
Rahamarkkinapaperit 4 486 4 451 -35 -1

Lahde: Suomen Pankki.

Taulukko 6. Suomesta ulkomaille tehdyt arvopaperisijoitukset sijoittajasektoreittain, 31.12.2008

Milj. euroa
Uusi

Vanha anopaperikohtainen [Muutos, Muutos,

aggregaattitiedonkeruu  [tiedonkeruu milj. euroa |%
Anopaperisijoitukset yhteensa 135 843 129 840 -6 003 -4
Rahalaitokset (pl. rahamarkkinarahastot) 18 375 18 375 0 0
Rahamarkkinarahastot 7123 9 031 1907 27
Sijoitusrahastot ja muut rahoituslaitokset 41 753 39 982 -1 770 -4
Valtio 8 257 7 909 -348 -4
Kunnat 559 314 -245 -44
TyOelékelaitokset 54 034 49 682 -4 352 -8
Yritykset 872 744 -128 -15
Kotitaloudet 4 869 3803 -1 066 -22

Lahde: Suomen Pankki.

4000 Milj. euroa

Kuvio 18. Tilastointitavan aiheuttamat muutokset arvopaperisaamiskantoihin sijoituslajeittain ja
sijoittajasektoreittain, 31.12.2008
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Lahde: Suomen Pankki.
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Taulukko 7. Suomesta ulkomaille tehdyt arvopaperisijoitukset, 25 suurinta sijoitusten kohdemaata,
31.12.2008

Milj. euroa
Uusi
Vanha arvopaperikohtainen |Muutos,

Kohdemaa aggregaattitiedonkeruu |tiedonkeruu milj. euroa |Muutos, %
Ruotsi 17 529 19 588 2058 12
Saksa 17 571 16 610 -962 -5
Ranska 14 255 14 228 -27 0
Iso- Britannia 10 115 9 603 -513 -5
Yhdysvallat 9 351 8 182 -1 169 -13
Luxemburg 9 220 7931 -1 289 -14
Irlanti 7 619 7 860 242 3
Alankomaat 7 868 7 542 -327 -4
Espanja 5549 5 589 40 1
Caymansaaret 5461 5213 -248 -5
ltalia 5002 5089 86 2
Tanska 5302 4 251 -1 051 -20
Norja 2536 2 186 -350 -14
ltavalta 2101 2024 =77 -4
Kreikka 1753 1829 77 4
Belgia 1644 1671 28 2
Guernsey 856 995 139 16
Sweitsi 1215 958 -257 -21
Portugali 906 893 -13 -1
Bermuda 715 886 171 24
Jersey 597 727 130 22
Australia 718 646 -71 -10
Brittilaiset Neitsytsa 476 533 57 12
Japani 1414 527 -887 -63
Venaja 1293 505 -788 -61

Lahde: Suomen Pankki.
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Suomen rahalaitosten ulkomaiset brutto-
velat ja -saamiset ilman oman padoman
eridjajohdannaisia ovat viisinkertaistu-
neet vuoden 2000 alusta. Rahalaitosten
ulkomaiset velkapaperiemissiot elpyivat
vuoden 2009 aikana. Rahalaitoskonser nien
sisdinen rahoitus on tasoittanut markki-
noiden epatdydellista toimivuutta.

Kesdkuun 2009 |opussa suomal aisten rahal aitosten
ulkomaiset bruttovelat olivat yhteensd 113 mrd. euroa
jabruttosaamiset 98 mrd. euroa. Bruttosaamisista
78 % on muihin sijoituksiin liittyvia ssamisiaja loput
ovat rahalaitosten hallussa olevia ulkomaisia arvopa-
pereita. Bruttovelat jakaantuvat hieman tasaisemmin
muihin sijoituksiin liittyviin velkoihin (60 %) javel-
kapapereiden liikkeeseenlaskuihin (40 %). Muut sijoi-
tukset ovat pédasiassa joko rahan tukkumarkkinoilla
tehtyja rahamarkkinasijoituksiaja -talletuksia tai kan-
sainvélisten pankkikonsernien siséisia erid. Ulkomai-
sen yleison™ laina- jatalletuskannat Suomen rahalai-
tosten taseissa ovat véhadisia

Kuluneen vuosikymmenen aikana talletusten osuus
suomal aisten rahalaitosten varainhankinnasta on pie-
nentynyt, mika on tarkoittanut kansainvalisen markki-
naehtoi sen rahoituksen voimakasta kasvua. Suomen ja
muun euroalueen yleison lainojen jatalletusten vélinen

erotus Suomen rahalaitosten taseissa oli vuoden 1999

0y |eiston sisaltyvét yritykset, rahoitus- ja vakuutusaitokset (pl.
pankit), julkisyhteistt (pl. valtio), voittoa tavoittelemattomat yhtei-
SOt seké kotitaloudet.

4 Suomen rahalaitokset nettoviejia

pankkien valisilla markkinoilla

aussa alle miljardi euroa, minka jakeen erotus on

kasvanut yli 50 mrd. euroon.

Kuvio 19. Suomen rahalaitosten ulkomaiset brut-
tosaamiset ja -velat seka niiden erotus vuosina
1991-2009
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Lahde: Suomen Pankki.

K otimai sen lainakannan viime vuosien voimakkaan
kasvun on osaltaan mahdollistanut se, etté pankit pys-
tyivét hankkimaan entistd halvemmalla rahoitusta
kansainvélisilta rahoitusmarkkinoilta. Pitk&8n matalal-
la pysyneet markkinakorot jalainojen kysynnan kasvu
johtivat velkakirjaemissioiden kasvuun.

M arkkinaehtoinen rahoitus on kuitenkin herkempi
markkinahéiridille kuin talletukset. Elokuussa 2007
akanut kansainvalinen rahoitusmarkkinakriisi kiristi
rahoitusmarkkinoiden toimintaa aiheuttamalla epéa-
varmuutta vastapuol en |uottokel poi suudesta ja heiken-
si markkinoiden likviditeettia. Investointipankki Leh-
man Brothersin konkurssi syyskuussa 2008 aiheutti
pankkien vélisilla markkinoillaldhes téydellisen py-
sahdyksen, minka seurauksena pankkien varainhankin-
tavaikeutui. Useat valtiot joutuivat tukemaan rahalai-
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tosten taseita vakuuskel poisten tase-erien akillisen jossamyyjan alun perin omistamia arvopapereita kéay-
arvon alentumisen johdosta. tetdan lainan vakuutena.

Y ritysvelkakirjamarkkinoiden tyrehtyminen syys Kuvio 20. Ulkomaisiin muihin sijoituksiin liittyvat
kuussa 2008 johti siihen, etté suuryritykset tarvitsivat Suomen rahalaitosten saamiset ja velat seka

yhtakkia suuria mééria pankkilainaa. Samalla pankit hiiden erotus vuosina 1991-2009

halusivat turvata likviditeettinsi lyhentamall 4 laina- s0 Mrd-euroa -
aikoja pystydkseen vastaamaan omista, padasiassa ° M/\ '
50 A MAN
lyhytaikaisista veloistaan. Pankit olivat my6s halutto- WWV
. L I % ARN

mia myontamaan toisilleen luottoa pel dtessdén oman 0 e
likviditeettinsd vaarantuvan. 10

Samalla kun yrityslainojen kysynta kasvoi, pankki- | -s0

. . L . 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009
en varainhankinta kallistui. Lisdksi riskilisat pankkien mUlkomaiset muut sijoitukset, netto
—Ulkomaiset muut sijoitukset: saamiset

vélisillans. interbankmarkkinoilla nousivat kriisin — Ulkomaiset muut sijoitukset: velat

Lahde: Suomen Pankki.

vaikutuksesta huomattavasti. Ennen muutaman pro- [ nterbankmarkkinoilla rahoitustoimet ovat pa&asiassa

senttiyksikén sadasosan suuruiset riskilisat kasvoivat lyhytaikaisia ssamisiaja velkoja, mika tekee muista

1-2 prosenttiyksikkoon. Lisaksi pankit joutuvat uusien sijoituksista erittdin volatiilin erdn. Suomen rahalaitos-

Basel |1 -vakavarai suusséénnosten vuoksi vahvista- ten tapauksessa rahalaitoskonsernien siséiset lainat ja

maan omia pagomiaan, kun asiakkaiden luottoluoki- | 44|t kset ovat tasoittaneet markkinoiden epétaydellis-

tukset laskivat ja vakuusarvot heikentyivét. Pankit
jarjestivéat vuoden 2009 aikana osakeanteja vahvistaak-

tatoimivuutta kriisin aikana. Suomen rahalaitosten

yhteenlasketusta taseesta suuren osan muodostavat

seen pazomiaan. ulkomaisten pankkien tytaryhtisiden ja sivukonttorei-

den taseet.
4.1 Konsernien sisaisen ra- Muut saamiset kasvoivat vuoden 2007 heindkuust-

hoituksen kasvu taittu- sa 51,5 mrd. eurosta 84,5 mrd. euroon tammikuussa

2009. Vastaavasti muiden velkojen kanta kasvoi sa-

massa mana aikana 40,1 mrd. eurosta 73,6 mrd. euroon.

Tammikuun 2009 jalkeen seké saamis- etté velkakanta

Suomen rahalaitosten ulkomaisiin muihin S|JO|tUkS||n on akanut SinStua. Suomalaisilla rahalaitoksilla oli

liittyvien saamisten kanta oli kesgkuun 2009 lopussa | ettosaamisia muista ulkomaisista sijoituksista 8,7

76,3 mrd. euroajamuihin sijoituksiin liittyvien velko- mrd. euroa kesskuun 2009 lopussa.

jenkanta 67,6 mrd. euroa. Muut sijoitukset ovat pad Suurin osamuihin ulkomaisiin sijoituksiin liittyvis
asiassajoko rahan tukkumarkkinoilla tehtyja raha- ta saamisista on euroal ueen ulkopuolisista Euroopan

pankkikonsernin sisdisig eria. Lisaks téhan erdan konsernien yksikoita sijaitsee euroal ueen ulkopuolella,

kuuluvat arvopapereiden takaisinostosopimukset el Suurimmat saamiset ovat Ruotsista, Tanskastaja Nor-

repokaupat. Repokauppa vastaa vakuudellistalaingd, | jaqa Muita ssamisia on euro-aluesita ainoastaan 7 %,

eniten Saksasta.
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sijoituksista maaryhmittain 30.6.2009

76 mrd. euroa

Muut maat

/. 2%
Aasia

Pohjois-
Amerikka
2%

Léhde: Suomen Pankki.
Suomalaisillarahalaitoksilla on muihin sijoituksiin
liittyvia velkoja padosin euroalueen ulkopuoliseen
Eurooppaan (50 %), eniten Ruotsiin, 1soon-
Britanniaan ja Tanskaan. Veloista 35 % on Pohjois-
Amerikkaan.

Kuvio 22. Suomen rahalaitosten velat muista
sijoituksista maaryhmittain 30.6.2009

68 mrd. euroa

Pohjois-
Amerikka

Muut maat
5%
Lahde: Suomen Pankki.

4.2 Suomen rahalaitosten ul-

komaiset arvopaperisaa-

miset ja -velat

Ulkomaiset arvopaperivelat koostuvat pééasiassa
joukkolainojen ja rahamarkkinapapereiden liikkee-
seenlaskuista. Rahoitusmarkkinakriisin seurauksena
joukkolainamarkkinoiden volatiliteetti lisdantyi voi-
makkaasti myos euroalueella, kun Y hdysvaltojen

paan.

Kuvio 21. Suomen rahalaitosten saamiset muista

joukkolainamarkkinoiden epdvarmuus lagjeni Euroop-

Kuvio 23. Suomen rahalaitosten ulkomaisten
velkapapereiden liikkeeseenlaskut ja hallussa
olevat ulkomaiset velkapaperit vuosina
1991-2009
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m\Velkapaperit, netto
—Rahalaitosten hallussa olevat ulkomaiset velkapaperit
—Rahalaitosten ulkomailla likkeeseen laskemat velkapaperit

Lahde: Suomen Pankki.

Vuoden 2007 aikana suomal ai sten rahalaitosten ulko-
maillaliikkeeseen laskettujen velkapapereiden kanta
akoi supistua. Sijoittgjat suosivat lyhyitalikvideja
sijoituskohteita pitkéaai kaisten velkapapereiden sijaan.
Sijoittajien epdvarmuus rahoituslaitoksiaja niiden
liikkeeseen laskemia vel kapapereita kohtaan aiheutti
sen, etteivét rahalaitosten emissiot menneet kaupaksi
yhtd hyvin kuin ennen. Kysynnan hiipuminen vaikultti
negatiivisesti velkapapereiden hintoihin jalikviditeet-
tiin. Lisdksi joukkolainojen arvot laskivat korkojen
noustessa.

V elkapaperiemissioiden kanta alkoi kuitenkin uu-
delleen kasvaa vuoden 2008 toisella vuosineljannek-
sellg, ja kesdkuun 2009 lopussa se oli téhéan asti suu-
rimmillaan (45 mrd. eurod). Velkakirjamarkkinat néyt-
tavét elpyneen edelleen vuoden 2009 aikana.

28  Vuosikatsaus e 2008 ja 2009/1

Rahoitusmarkkina- jatilasto-osasto — Suomen Pankki e Finlands Bank




30.9.2009

SUOMEN MAKSUTASE

Kuvio 24. Suomalaisten rahalaitosten ulkomailla
liikkeeseen laskemat velkapaperit, vuosikasvu
vuosina 2005-2009

g0 2

60
0 X

>

g I \ W)
o/ \ Ml

2

0 /)
0 [/ v

o \v

-60

2005 2006
—Velkapaperit yhteensa
Lahde: Suomen Pankki.

2007 2008 2009
Joukkolainat —Rahamarkkinapaperit

Suomen rahalaitosten hallussa olevat ulkomaiset arvo-
paperit ovat pédasiassa joukkolainoja. Osakkeita, sijoi-
tusrahasto- ja rahamarkkinarahasto-osuuksia rahalai-

tosten arvopaperisijoituksista oli 14 % kesékuun 2009
lopussa. Ulkomai sten arvopaperisijoitusten kanta ol
kesdkuun lopussa 22 mrd. euroa. Tasté joukkovelka-

papereiden kanta oli yhteensé 19 mrd. euroa.
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Suomen maksutaseen virheter mi on ollut
poikkeuksellisen suuri ja miltel yhtdj aksoi-
sesti negatiivinen vuoden 2008 lopusta asti.
Samasta ongelmasta ovat kérsineet myos
useat muut EU-maat. Kéanne virhetermin
kasvussa gjoittuu finanssikriisin voimis-
tumiseen.

Suomen ja ulkomaiden véliset taloustoimet kirjataan
maksutasetilastoon kahdenkertai sen kirjanpidon peri-
aatteella. Vaihtotaseeseen kirjattaviin reaalital oustoi-
miin (esim. tavaroiden kauppaan) liittyy aina myds
rahoitustal oustoimi, joka kirjataan rahoitustaseeseen.
Tasta periaatteesta seuraa, ettd maksutase on teoreetti-
sesti identiteetti, jonka taseet summautuvat nollaksi.
K&ytannon tilastotiedonkeruussa téméa i dentiteetti
ei kuitenkaan koskaan toteudu, koska maksutaseen eri
alataseisiin liittyvét tiedot kerdtéan eri kyselyissa.
L 8pinakyvyyden vuoksi maksutaseessa esitetdankin
erd, jota kutsutaan nimella virhedlliset ja tunnistamat-
tomat erét. Tama erd sisaltda paitsi virheellisesti kirjat-
tujatietoja, myds puutteellisuuksia seka tiedonkeruu-
rakenteen epasymmetriasta johtuvia epatéasmallisyyk-
sidtilastossa. Kansantal ouden tilinpidossa tété tasapai-
nottavaa erda kutsutaan tilastolliseks eroksi.
Useimmiten kuukausittain julkaistavassa tilastossa
yksittdisen kuukauden virhetermi saattaa olla suurikin
gjoituserojen vuoksi. Kaytannon esimerkkind kéy
tavarakauppa, jossaitse tavara liilkkuu tammikuussa,
mutta siihen liittyvéat maksut jatilisiirrot kirjautuvat

yritysten tileille vasta helmikuussa. Tallaiset gjoi-

5 Finanssikriisin vaikutus maksu-

tasetilaston laatuun

tuserot ovat aivan luonnollinen osatilastoa, ja niiden
pitdis tasoittua, kun tarkastellaan aineistoa neljannes-
vuosi- tai vuositasolla. Virhetermin syihin on tarpeen
paneutua, kun virhetermi pysyttelee yht&jaksoi sesti
joko negatiivisenatai positiivisena.

Kuvio 25. Suomen maksutaseen virheelliset ja

tunnistamattomat erét neljannesvuosittain 2000/I—-
2009/11
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5
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—Virhetermi
—Virhetermi, neljan neljanneksen liukuva summa
Lahde: Suomen Pankki.

Suomen maksutaseen virhetermi on perinteisesti ol lut
kohtuullisen pieni. Mybskaan negatiivistatal positii-
vistavirhetermid ei ole kertynyt kuin muutamina poik-
keusvuosina. Aikasarjoihin on toki aika gjoin jouduttu
tekemaén korjauksia, kun on havaittu systemaettisia
raportointivirheita kyselyissa.

Viimeisen puolen vuoden aikana tilanne on muut-
tunut Suomen maksutaseen kannalta huomattavasti.
L okakuusta 2008 alkaen virhetermi on yhté poikkeus-
kuukautta lukuun ottamatta ollut negatiivinen. Tama
tarkoittaa, etté tilastoon kirjataan joko liikaa pd&doman
tuontiatai liian véhan pd&oman vientié. Vaihtoehtoi-
sesti my0s vaihtotaseeseen saatetaan kirjata litkaa
vientidtai liilan vahén tuontia (kuvio 26). Vaihtotaseen

| &hestyessd nollaa myds rahoitustaseen pitdisi pysya
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tasapainossa. Nain & kuitenkaan nykyisten kyselytie- Kuvio 27. Virhetermi Suomessa, Ruotsissa ja
tojen valossa ole kéynyt, vaan Suomeen on tuotu pé& | Tanskassa 2000/1-2009/I1, neljan neljanneksen

N . . liukuva summa
omaa enemman kuin on viety.

Mrd. euroa
20

10

Kuvio 26. Vaihtotase, rahoitustase ja virhetermi
neljannesvuosittain 2000/1-2009/11
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15 Lahteet: Suomen Pankki, Statistiska centralbyran ja Eurostat.
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—Vaihtotase . —Rahoitustase  —Virhetermi Kuvio 28. Virhetermi eraissa pienissa EU-maissa

Lahde: Suomen Pankk. 2000/1-2009/1, neljan neljanneksen liukuva sum-

Syitavirhetermin kasvuun on etsitty jajoitakin tietoja | Ma

onkin jo pystytty tdman tydn seurauksena paranta- 15 Mrd. euroa
10

maan. Suomen maksutaseessa on kuitenkin jéjella ™
huomattavan suuri virhetermi alkuvuonna 2009. 5 [ A //,>~ SN \// N /'
Ké&anne virhetermin kasvussa gjoittuu lokakuuhun 12 \V/ - \\ —
2008, joll0in myds maailmanl agjuinen finanssikriisi 2 A
voimistui huomattavasti. Toiko kriisi tilastojen tekoon | o ’
mukaan sellaisen elementin jotasiinaaiemmin a ole 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

' —ltavalta Belgia —Irlanti —Alankomaat —Portugali

ollut? Tétd e ole pystytty saamaan selville maksuta- Lihde: Eurostat.

seen perinteisilla kyselyilla _ o _ _ _
Suurista EU-maistaisosta virhetermista ovat kéarsineet

ainakin Saksaja Ranska, joiden virhetermit ovat olleet

Virhetermin kasvuun voivat vaikuttaa ainakin seu-
raavat tekijét. Yritykset, pankit jasijoittgjat kéyttavét
yh& enemman johdannaissopimuksia. VVaikuttaa silta,

etté nykyisilla kyselyilla ei saada téta aluetta kattavasti | Kuvio 29. Virhetermi erdissa suurissa EU-maissa
2000/1-2009/1, neljan neljanneksen liukuva sum-

toistensa kanssa vastakkai smerkkiset.

tilastoitua. Pankkien valisilla tukkurahan markkinoilla

ma

liikkuu suuria summia, ja saettaa olla, etta tallakin 5o Mrd.euroa

aueellajotakin j&a perinteisten tilastojen ul ottumatto- ig N N ~

miin. Maksutasetilastoinnissa on my6s juuri siirrytty 28 § ) ,4\ /\’ %ﬁ / J\A

tilastoimaan arvopaperitietoja aivan uudentyyppisen 20 K/ I

tiedon perusteella. :gg \

My®s usei ssa muissa EU-maissa tilastovirheet al- 138 \

koivat kasvaa vuonna 2008. Merkittéavaa tamavirhe- -1202000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

—Saksa —Espanja —Ranska —ltalia —Iso-Britannia

termin kasvu on ollut ainakin Alankomaissa ja Ruot-
sissa (kuviot 27 ja 28).

Lahde: Eurostat.
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Euroalueella kiinnitettiin huomiota alueen suureen . . :
Kuvio 30. Virhetermi euroalueella neljannesvuo-

virhetermiin vuonna 2008. Useita korjauksia tehtiinkin | sittain 2000/I-2009/I

yksittdisten maiden tilastoihin, kun tilastoista | 6ydet- 100 Mrd. euroa .
tiin korjattavaa kahdenvélisten vertailujen perusteella. 58 AN\ j\\w A ]
Kahdenvélisten vertailujen tekeminen vie kuitenkin -50 SN ay v/\/ \\ Ilr\A
-100 N
paljon aikaa ja kuukausitilaston nopean julkaisurytmin | -1s0 ~ v \\
takia korjaukset tulevat auttamatta myohassi e
-300
-350

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
—Virhetermi —Virhetermi, neljan neljanneksen liukuva summa
Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Li
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100
75
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25

0
-25
-50
-75
-100
-125

B Tavarat

ite 1. Kuviot

Kuvio 31. Tulojen ja menojen jakauma
vaihtotaseessa vuosina 1999-2008

Mrd. euroa

Tulot

Netto

Menot

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

ut CITL vaukset Tl —Vai netto

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 32. Tavarakauppa kuukausittain vuosina

2007-2009
Mrd. euroa
6
— /\
L/ /“\: vﬁzx y
T ™A — Q\
4 ™~
3

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu

—Tavaranvienti 2007 —Tavaranvienti 2008 —Tavaranvienti 2009
—Tavarantuonti 2007 —Tavarantuonti 2008 —Tavarantuonti 2009

Lahteet: Suomen Pankki ja Tullihallitus.

Kuvio 33. Padomanliikkeet sijoituslajeittain
vuosina 1999-2008

Kuvio 34. Paaomanliikkeet sektoreittain
vuosina 1999-2008

Kuvio 35. Suomen ulkomainen nettovarallisuus-

ase

150
100

-50
-100
-150
-200
-250
-300

Kuvio 36. Suomen ulkomainen nettovarallisuus-
asema (saamiset — velat) 1985/1-2009/1

Mrd. euroa (+padoman vienti, —padomantuonti)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

mRahalaitokset (ml. Suomen Pankki)

DEYritykset ja kotitaloudet

DValtio ja kunnat

ETyoelakelaitokset ja muut rahoituslaitokset (pl. Rahalaitokset)
—Vaihtotase

Lahde: Suomen Pankki.

ma sektoreittain vuosina 1999-2008

Kanta
Mrd. euroa

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

B Tydelakelaitokset ja muut rahoituslaitokset
O Valtio ja kunnat

B Yritykset ja kotitaloudet

® Rahalaitokset ml. Suomen Pankki

Lahde: Suomen Pankki.

Mrd. euroa (+ padoman vienti, —padoman tuonti) ots
25 50 % BKT:sta
20
15 0 ———
—_—
10 //M—/ \a\/\/‘:
-50 *A_; |
5
0 -100
5 j
-10 -150 J
-15
20 -200
) 1985 1990 1995 2000 2005  Viimeinen
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 ggvslznézg
W Syorat sijoitukset S Arvopaperisijoitukset —Ulkomainen nettovarallisuus -
BMuut sijoitukset CValuuttavaranto . . ) L )
Johdannaiset —Vaihtotase —Ulkomainen nettovarallisuus ilman suorien sijoitusten omaa paéomaaja
arvopaperisijoitusten osakkeita ja osuuksia
Léhde: Suomen Pankki.
Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Kuvio 37. Suorien sijoitusten kannan jakauma
padomatyypeittain vuosina 1998, 2003 ja 2008

0
100 il
80
60

40

20

1998
Sijoitukset Suomeen

2003 2008

1998
Sijoitukset ulkomaille

2003 2008

EOma paddoma B Muu padoma

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 38. Suorien sijoitusten nettopddomavirrat
vuosina 1999-2008

30 Mrd. euroa

25
20
15
10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
B Suomeen B Ulkomaille

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 39. Suorien sijoitusten kanta vuosina
1999-2008

Mrd. euroa %

/

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

mSuomessa (vasen ast.) mUlkomailla (vasen ast.)
--Suomessa, % BKT:sta (oikea ast.) -e-Ulkomailla, % BKT:sta (oikea ast.)

Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

Kuvio 40. Arvopaperisijoitukset Suomeen
vuosina 1999-2008

300 Mrd. euroa Mrd. euroa ;¢
250 12
200 9
150 6
100 3
50 0
0 -3

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

mm Osakkeet, kanta (vasen ast.) == Velkapaperit, kanta (vasen ast.)
—Osakkeet, nettovirta (oikea ast.) - - Velkapaperit, nettovirta (oikea ast.)
Léahde: Suomen Pankki.

Kuvio 41. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulko-
maille vuosina 1999-2008

Mrd. euroa Mrd

180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

= Osakkeet, kanta (vasen ast.) mmVelkapaperit, kanta (vasen ast.)
— Osakkeet, nettovirta (oikea ast.) - - Velkapaperit, nettovirta (oikea ast.)
Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 42. Arvopaperisijoitukset Suomeen
sektoreittain, velkapapereiden sijoituskanta
30.6.2009

110 mrd. euroa
Muut sektorit
Yritykset, 1%
15%

Valtio
42 %

Rahalaitokset
41 %

Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 43. Arvopaperisijoitukset ulkomaille sekto-
reittain: sijoituskanta 30.6.2009

140 mrd. euroa

Kotitaloudet ja Pankit

i Tybelake-
tavc\)li(t)tlttatlg?nat 8% laitokset ja
tomat yhteisét muut sosiaali-

Y turvarahastot

3%

37%

Vakuutus- s
htiot Sijoitus-
)15 % rahastot

17 %
Lahde: Suomen Pankki. ?

Kuvio 44. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulko-
maille sektoreittain vuosina 1999-2008

Kuvio 46. Arvopaperisijoitukset, osakkeiden ja
rahasto-osuuksien kanta ja osingot vuosina
1999-2008

Mrd. euroa Mrd. euroa

4 = ——= 240
3 180
2 — 120
| a1l “
0 0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

M Sjjoitukset Suomesta, kanta (oikea ast.)
ESijoitukset Suomeen, kanta (oikea ast.)
—Sijoitukset Suomesta, osingot (vasen ast.)
—Sijoitukset Suomeen, osingot (vasen ast.)

Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 47. Arvopaperisijoitukset, velkapapereiden
kanta ja korot vuosina 1999-2008

200 Mrd. euroa rd. euroa Mrd. euro:
180 5 150
160 —
140 4 120
120
100 3 90
80 —
60
40 2 60
20
0 1 30
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
U Sijoitusrahastot 0 0
Smﬁustgﬂglrti?liset 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
B Tyoelékelaitokset ja muut sos.turvarahastot :2 3:;3:223 gﬂgmg:}?’ Ii(:r?t?((c?illf;: :sstt.))
*Muut sektorit: valtio, kunnat, rahalaitokset, yritykset, kotitaloudet ja kotitalouksia —Sijoitukset Suomeste{, korot (vasen ast.)
palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot. —Sijoitukset Suomeen, korot (vasen ast.)
Lahde: Suomen Pankki. Lahde: Suomen Pankki.
Kuvio 45. Arvopaperisijoitukset Suomesta ulko-
maille maittain: sijoituskanta 30.6.2009
Ruotsi
Saksa
Ranska
Britannia
Luxemburg
Yhdysvallat
Alankomaat
Irlanti
Caymansaaret
Tanska
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22
u Osakkeet B Rahasto-osuudet ~ Mrd. euroa
B Joukkolainat O Rahamarkkinapaperit
Lahde: Suomen Pankki.
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