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Pandemian helpottaessa talouksien ennustetaan

kasvavan tuntuvasti tana vuonna
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Euroalueen inflaatio kiihtyy valiaikaisesti etenkin energian
hintojen vetamana — inflaationakymat yha vaisut

m Palvelut I Teollisuustuotteet (pl. energia)
mm Jalostetut elintarvikkeet Energia
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
Léhteet: Eurostat ja EKP. 32426@YKHIkontrib(2)
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EKP:n rahapolitiikka elvyttavaa

» Kun kriisin aikana on pitanyt varmistaa suotuisat rahoitusolot
taloudessa laajasti, rahapolitikkaa on kevennetty eri keinoin
* Hyvin matalat ohjauskorot
» Edulliset kohdennetut luotto-ohjelmat pankeille
« Arvopaperien ostot
* Ennakoiva viestinta

 Lahivuosien inflaationakymat yha vaimeat

* Maaliskuussa 2021 rahapolitikkaa muutettiin yha elvyttavampaan
suuntaan rahoitusolojen kiristymisen valttamiseksi, ja kesakuussa
2021 rahapolitikan mitoitus pidettiin ennallaan
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Mita EKP:n strategia-arviossa tarkastellaan?

» Tarkastelussa mm.
o hintavakauden ja inflaatiotavoitteen maaritelma
o rahapolitiikan valineet ja niiden vaikutukset ja sivuvaikutukset
o Viestintakaytannot
* Lisaksi arvioidaan rahoitusmarkkinoiden vakauden, tasapainoisen

kasvun ja tyollisyyden seka ilmastonmuutoksen merkitysta
rahapolitiikan strategian nakokulmasta.

« Kansalaisten ja sidosryhmien nakemysten kuunteleminen.
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Hintavakaustavoite strategiarevision ytimessa

 Matalan luonnollisen korkotason oloissa deflaatiovaara on ollut
suurempi pulma kuin lilan nopea inflaatio

* Matalan luomukoron ja nollakorkorajoitteen ymparistossa
rahapolitiikalle haetaan lisaa tehoa ja vaikuttavuutta

* Inflaatio-odotukset pyritaan virittamaan tavoitteen mukaiseksi
« Rahapolitiikka voi pysya keveampana pidempaan
=>» Inflaatio el juutu lilan hitaaksi

* Oma kasitykseni: symmetrinen inflaatiotavoite ja sen
toimivuuden edellyttama reaktiofunktio
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Suomen talouden ennustetaan lahtevan nopeaan
kasvupyrahdykseen
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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39748@@BKT_Taso_JunMar2021_Dec20

Kesakuu 2021 | Maaliskuu 2021 | Joulukuu 2020
2018 1.3 1.3 1.5
2019 1.3 1.3 1.1
2020 -2.8 -2.8 -3.8
2021 2.9 2.6 2.2
2022 3.0 2.7 2.5
2023 3 1.2 1.5
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Euroalueen pankeissa jarjestamattomien lainojen
vaheneminen jatkui vuonna 2020

¢ JarJeStamattO m|a |a|nOJa Euroalueen suurten pankkien jarjestamattomat lainat yhteensa
oistettu pankkien taseista ja % lainakannasta
|nanSS|kr||S|n Jalkeen mm Jarjestaméattdmat lainat % lainakannasta
- Tilanne ei ole pandemian aikana =" e 100
ainakaan viela heikentynyt 7 1000
* Tukitoimet 6 900
« Saantelymuutokset 5 800
« Takausohjelmat 4 700
» Jotta pankit pystyvat 3 600
luotottamaan reaalitaloutta, 2 500
Q_ng%e!_mal_amOJen maara ei saa : % " 400
lahtea paisumaan pandemian 0 300
ta kla Q12015 Q12016 Q12017 Q12018 Q12019 Q12020
Lahde: SSM. 32410@SSM NPL perus
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Suomen pankkisektorin vakavaraisuus on vahva

° Suomalaispankkien Suomen pankkisektorin avainlukuja
Vakavaraisuus ja mm Oman paaoman tuotto —Ydinvakavaraisuus —Omavaraisuusaste
kannattavuus paranivat 25%
vuonna 2020 20% T T
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- Jarjestamattomien lainojen

maara on Suomessa matala

10%

* Pankeilla on melko vahan
lainoja niille toimialoille, jotka i ‘I Ti I 1
ovat erityisen alttiita 0%
pandenmialle
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Kotitalouksien velkaantuneisuus on kasvanut
pitkaan
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Suomalaisten kotitalouksien velkaantuneisuus ja velan rakenne
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Kotitalouksien velan rakenne vuoden 2020 lopussa

Muut lainat
1 %

Kulutusluotot
15 %

Asuntolainat

63 %
Taloyhtidlainat
12 %
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Talous kaantyy kasvuun, mutta uudistukset
Suomessa entista enemman tarpeen

* Nopeaa elpymista odotettavissa jo taman vuoden aikana
maailmantaloudessa ja Suomessa

» Euroalueen inflaationakymat lahivuosille yha kaiken kaikkiaan
vaimeat

« Suomessa on entista suurempi tarve vahvistaa tyollisyytta,
tuottavuuskasvun edellytyksia ja julkisen talouden kestavyytta
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