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Digitaalisen euron aikajana

Lokakuussa 2023 paatettiin

Eurojérjestelmd on tehnyt . . . .
Jar v projektin etenemisesta

Lokakuussa 2025 EKP:n neuvoston paatos
mahdollisesta seuraavasta vaiheesta

selvitystyétéd vuodesta 2020 Syyskuussa 2021 kéynnistyi ) )
léihtien tutkimusvaihe valmisteluvaiheeseen
Valmisteluvaihe
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Q3/2024
* Hankinta-asiakirjat tarjoajille
* Kayttajakyselyn aloittaminen

pddtéstd laskea liikkeeseen digieuroa. Q4/2024
* Tarjousten arviointi ja

neuvottelut

ﬂ Eurojdrjestelmda ei ole vield tehnyt
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Q1/2025
* Neuvottelu hankinnoista
e Seuraavan vaiheen suunnittelun aloittaminen

Q2/2025

* Palveluntuottajien valinta

* Arkkitehtuurin finalisointi

* Suunnitelman laatiminen: pilotointi ja kdyttdonotto

Q3/2025

e Saantokirjan luonnos valmistuu
* Neuvoston paatoskokoukseen valmistautuminen

14.2.2025
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Valmisteluvaihe yli puolen valin

» 2023 alkanut valmisteluvaihe on kaksivuotinen ja sen tavoitteena on valmistautua
digieuron mahdolliseen liikkeeseenlaskuun

* Valmisteluvaiheen fokus
> Digieuron ympdirille rakentuvan sdédntokirjan luominen

> Hankintaprosessi
Komponentit ulkopuolelta (ml. Alias lookup, Fraud and risk management, App and software development kit, Offline services
component, the secure exchange of payment information component) sekd eurojéirjestelmdn siséinen hankinta
(selvitysjéirjestelmd)

> Tekniset kokeilut ja analyysit

Kuluttajakyselyn sekd teknisten kokeilujen tuloksia julkaistaan kesdllé 2025
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Kayttajatutkimus

- Talven aika kaynnistettiin kayttajatutkimus

1. Kysely kayttdjille (fokuksessa digieuron mahdollinen kéyttéénotto yleisesti sekd saldorajat)
2. Kohderyhmahaastattelut: haavoittuvassa asemassa olevat kuluttajat seka pienet kauppiaat
3.  Verkkoyhteiso

« Fokuksessa digieuron mahdollinen kayttoonotto yleisesti seka saldorajat

- Tallaisiin kysymyksiin toivotaan vastausta:
- Kuka kayttaisi digieuroa?
- Mita haasteita haavoittuvassa asemassa olevat kuluttajat kohtaisivat?
- Miten naihin haasteisiin voidaan vastata? Miten digieurosta saadaan luotettava ja turvallinen kaikille?
- Mitka viestit digieurosta resonoivat kayttajissa?
- Mitka kasitteet ymmarretaan ja mitka ovat vaikeaselkoisia
- Miten offline-digieuro ymmarretaan ja koetaanko se houkuttelevaksi?
- Miten pienet kauppiaat hyotyvat offline-digieurosta?
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Digieuron eteneminen on osin riippuvainen lainsaadantotyosta

e Komission antoi kesakuussa 2023 digieuroa koskevan asetusehdotuksensa

e Digieuroa koskevan asetusehdotuksen kasittely jatkuu talla hetkella Euroopan Unionin
neuvoston tydryhmassa seka parlamentissa

* EU:n puheenjohtajamaina on ollut monta ei-euromaata, minka voidaan katsoa
hidastaneen neuvotteluiden etenemista.

* Lainsaadanto on yksi digieuron liikkkeeseenlaskun edellytys ja sen eteneminen ei ole
EKP:n kasissa —tama luo tiettya epavarmuutta projektin aikatauluun
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Sidosryhmien kuuleminen on EKP:lle tarkeaa

e EKP on jatkanut ja tiivistanyt yhteistyota ja
keskusteluja toimialan, lainsaatajien ja Digieuro maksamisen ekosysteemissd
yleison kanssa.

* European Retail Payments Board (ERPB), kauppiaat,
kuluttajat

* Keskidssa on keskustelut siita kuinka
digieuro sopisi eurooppalaiseen
Synergiat

maksamisen ekosysteemlln o muiden Liiketoiminta-

Kilpailutilanne . .
ratkaisujen mallit

kanssa
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Saantokirja yhteisten toimintatapojen takaajana

"« P2P, POS ja

julkisyhteisomaksut
ensivaiheessa
e Online/Offline, yksityisyys,
kayttorajoitukset
e Valittajien rooli, jakelu ja
S kayttoliittymat, tilin rahoitus
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Suunnittelu
-periaatteet

Lain-
saadanto
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¢ Innovaatioiden
mahdollistaminen

e Markkinastandardien
hyodyntaminen
e Houkutteleva kaikille

markkinaosapuolille
(loppukayttajat!)

Tavoitteet

Standardit

ja
prosessit e Kayttajatietojen hallinta
e Likviditeetin hallinta

e Maksuliikenne
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Saantokirjan alustava sisalto

Building blocks

F. Generics

A. Functional & operational model

B. Adherence model

C. Technical scheme requirements

D. Risk management

E. Scheme management

G. Implementation specifications

H. Enforcement model
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Digital euro rulebook - Table of contents

1. Document information
— References, defined terms, change history, purpose, ownership of the document

2. Digital euro scheme scope and interplay
— Vision and mission statement, scope, Key actors orchestrated by the rulebook, relationship between parties, separation between scheme and payment infrastructure, benefits of the

scheme, additional optional services, scheme participation fees!.

3. Functional and operational model
— Naming conventions, Overview of services, |dentification & Authentication, minimum UX standards, Core requirements (inc. attributes and service endpoints)

4. Adherence model
— Participation in the Scheme, Reachability & interoperability, Eligibility cnteria, Becoming a participant, Scheme registers of participants, Liability, Compliance and enforcement, Rules

of supervision Termination, Suspension, Intellectual property, Governing law(s), Mandatory issuance of cards

5. Technical scheme requirements
— Foundational principles for the selection of technical standards for the digital euro, IT infrastructure, Connectivity, IT security, Interface standards and specifications, Non-functional

requirements

6. Risk management
— Digital eurc risk taxonomy, Digital euro risk appetite, Risk controls requirements, Organisational and governance requirements (e.g., 3LoD), Risk treatment requirements

7. Scheme management

— Development and evolution, Compliance, Scheme management board, Brand management, Scheme operations

8. Defined terms and abbreviations

9. Annexes
— End-to-end flows, lllustrative client journeys, lllustrative user products, Branding standards
— Adherence agreement and related documents, Internal rules (onboarding toolkit and requirements for termination), Approval framework, Certification and testing ecosystem

— Interoperability policy to other central bank digital currencies, payment systems, Fee Tabla’

— Service Level Requirements and Key Performance Indicators, Reporting requirements and guidelines, Incident management, dispute resolution, and business continuity
management, Dispute Handling

— Implementation specifications and technical standards

— Enforcement model
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Tyoryhma — Rulebook Development Group (RDG)

* Tyo alkoi helmikuussa 2023

e Valmistuminen kahdessa osassa

Market stakeholders Institutional stakeholders
° EﬂSlmmalnen 0S4 g)mmentellla Consumers, retailers, intermediaries ECB and NCBs
alkuvuonna 2024 ‘ *
Ayt : T~ o %, S —] == =]
kayttotapaukset, ylatason AcE \v gguc s Bmcsmmee L, @ 11 =L
. . e . * | & |
arkkitehtuuri s 2% e
11 | 3 h L / DDD EEEEEEEEEEEEEEEEEE UROSYSTEM
° d at or Maa - - “ Observers
y y “ @ 6 ESBG &J\European e,
. . . Payments Council e 550
* Riskienhallinta B3 B =

ETPPA =FPi=. &p—-EDPIA anma

sesgmen Ongita
Fryments ndrry Afance

* Brandisaannot

e Toimeenpano-ohjeet (2)
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Saantokirjan valmistuminen

e Tyon etenemisesta raportoitu puolen vuoden valein, kevaan raportti tekeilla

* https://www.ecb.europa.eu/euro/digital euro/timeline/rulebook/html/index.en.html

8 weeks of RDG review on new version of rulebook

Continuously sharing new sections with Review focused on fatal flaws ECB processing
the RDG for a 4-week review period and newly introduced draft sections/revisions RDG review
] > « > +—>
RDG #19 RDG #20 6 ‘ ‘ RDG #24 ‘ ‘
December 3 February 4 March 20 April 29 June 5 Jully 22 2025 End July September
2024 2025 2025 2025 2025 Q&A on RDG review End of RDG review Summary of RDG
Rulebook new version feedback and way
shared for last focused forward
review
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Taustaa

* Vain euroalueella asuvat luonnolliset henkil6t voivat omistaa digitaalisia euroja
* Eivyla- eika alaikarajaa
e Kuolinpesat?

* Yhdella henkil6lla voi olla enintaan tietty summa — saldorajoitus

* Jossain vaiheessa ehdotettiin 3000 €, mika sai ehka liikaakin julkisuutta
* Eiole alustavaa paatosta, etta tama olisi saldorajoitus

e Summa ilmeisesti sama kaikissa maissa, vaikka merkittavia eroja esim. tulotasossa ja
kotitalouksien rahoitusvarallisuudessa

* Rajoitusta ei ole nykyaan olemassa olevissa digitaalisissa keskuspankkirahoissa

e Aiheesta oli puoliakateeminen seminaari Frankfurtissa 30.9.

* ” Digital euro and its holding limit: how to calibrate it?”
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Rajoitteen tarkoitus

 Digitaalisesta eurosta toivotaan suosittua, mutta ei liilan suosittua

* Yhtena rajoituksen keskeisena tavoitteena suojata pankkeja

* Rahoituksen kallistuminen normaalitilanteessa — tuskin paha kansantaloudellinen ongelma, vaikka
useimmissa olosuhteissa heikentaisi korkokatetta.

e Systeemiset talletuspaot
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Eurojarjestelman sisainen analyysityo

e Valmisteilla raportti — juuri mitaan ei viela ole julkaistu

e Tarkeinta on nyt kehittaa menetelma asian arvioimiseen
* YkkoOsprioriteetti ei tassa vaiheessa ole eurosumman esittaminen

* Menetelmaa voi kayttaa tulevaisuudessa rajan uudelleenkalibrointiin

* Asiaa lahestytaan kolmesta nakdokulmasta
* Kuinka rajoitus vaikuttaa digieuron kaytettavyyteen?
* Kuinka digieuro vaikuttaa rahapolitiikan harjoittamiseen ja toimeenpanoon?

* Kuinka digieuro vaikuttaa rahoitusvakauteen, esimerkiksi pankkien korkokatteeseen
normaalioloissa tai talletusten menetykseen talletuspakotilanteissa?
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Sisainen analyysityo

* Tarkoitukseen granulaarista dataa pankeista

» Seka suuria (systeemisesti merkitsevia) etta pienempia pankkeja euroalueelta

e Lasketaan vaikutuksia mm pankkien korkokatteeseen ja likviditeettiin
* Tietoja sisaisista likviditeettitavoitteista
e Kayttaytymisvaikutuksia rahoituksen osalta

* Meller-Soonsin taseen optimointimalli

* Digitaalinen euro lanseerataan ymparistossa, joka poikkeaa nykyisesta
e Tuleva korkotaso?
* Tuleva keskuspankkirahan maara?
e Kateisen kaytto tulevaisuudessa?

| Suomen Pankki
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Vaikutuksia

* Vaikutus pankkien kannattavuuteen riippuu hyvin vahvasti mm korkotasosta

* Negatiivisten korkojen oloissa talletusraha on helposti [ahinna rasite

* Erittain pitkalla aikavalilla ei mitaan vaikutusta normaaliaikojen kannattavuuteen
ainakaan ROE:lla mitaten?

* Padaomat toimialalla joustavat

 Talletuspako- ja finanssikriisiskenaariot pahempi ongelma
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Kuluttajakysely

* Toteutettiin loppuvuonna 2024 kaikissa euromaissa
* Useimmista maista 1000 vastaajaa, kaikkein pienimmista 500
e Kohderyhma 18-70 -vuotiaat

* Kysely sisalsi vastaajille jaettua perustietoa digitaalisesta eurosta
* Kysymyksia mm. siita, mihin digieuroa kaytettaisiin, ja millaisia saldoja pidettaisiin.
—> Voidaan laskea eri saldorajoitusten vaikutuksia kysyntdaan

* Kysymys kuukausittaisista menoista

 Ei kata henkiloita, jotka eivat kayta internetia

e Voi olla merkittava osa iakkaammasta vaestosta

e \/astaavatko ihmiset siten kuin toimisivat oikeassa tilanteessa?
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Kiitos!

suomenpankki.fi

SUOMEN PANKKI

EUROJARJESTELMA

FINLANDS BANK

EUROSYSTEMET
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