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1 INLEDNING

Dessa operativa anvisningar preciserar foljande riktlinjer utgivna av Europeiska centralbanken:

e ECB/2014/60, inklusive riktlinjerna ECB/2015/20, ECB/2015/27; inklusive rittelsen,
ECB/2015/34, ECB/2016/31, ECB/2017/12, ECB/2018/3, ECB/2019/11, ECB/2020/45,
ECB/2021/23, ECB/2022/17, ECB/2022/48 och ECB/2024/4 om andring av riktlinjen

e ECB/2015/35 och riktlinje ECB/2016/32, ECB/2018/4, ECB/2019/12, ECB/2020/46,
ECB/2022/18, ECB/2022/49 och ECB/2024/5 om andring av riktlinjen

e ECB/2014/31, inklusive riktlinjerna ECB/2014/46, ECB/2016/33, ECB/2018/5, ECB/2019/13,
ECB/2020/21, ECB/2020/29, ECB/2020/47,ECB/2021/26, ECB/2022/19, ECB/2022/50 och
ECB/2024/6 om dndring av riktlinjen.

Dessa anvisningar utgor en del av Finlands Banks regler om penningpolitiska transaktioner och
sakerheter, som ar bindande for motparterna. Anvisningarna definierar Finlands Banks operativa krav
pa motparter och tar upp de centrala nationella krav och/eller rutiner avseende 6ppna
marknadstransaktioner, stdende faciliteter och sikerhetshanteringen som inte ingér i ECB:s riktlinjer.

Med termen “varje nationell centralbank” i del 7 av ECB:s riktlinje ECB/2014/60 avses i dessa
anvisningar Finlands Bank.

Med termen “bankdag” avses i dessa anvisningar dagar da T2-systemet ar 6ppet.
Alla klockslag som namns i dessa anvisningar avser finsk tid.

Finlands Banks kontaktuppgifter finns i bilaga 1.



box@ivp% 3 (21)

G jal
%18 Y Y 6.5.2024
) 9} S o~
C) @ Pty

% o ? Offentligt

2 GENOMFORANDE AV PENNINGPOLITISKA TRANSAKTIONER PA FINLANDS BANK
2.1 Transaktionernas rittsliga karaktiar (ECB/2014/60, artiklarna 10 och 18)

Eurosystemet anvander reverserade transaktioner for att genomfora oppna marknadstransaktioner.
Dessa kan genomf6ras antingen i form av repoavtal eller i form av 1an mot sikerhet beroende pa hurdana
avtal och foreskrifter den nationella centralbanken tillimpar. Likviditet via utlaningsfaciliteten kan likasa
tillforas antingen i form av repoavtal eller i form av lan mot sidkerhet. Finlands Bank genomfor
reverserade transaktioner och tillfor likviditet via utlaningsfaciliteten i huvudsak i form av l&n mot
sakerhet.

2.2 Genomforande av transaktioner i form av anbudsforfaranden/eTender

Kredittransaktionerna genomfors som anbudsforfaranden, och motparterna till Finlands Bank ldmnar i
forsta hand in sina anbud via det elektroniska budgivningssystemet (eTender). For att kunna ta i bruk
eTender-systemet maste anvindaren forst registrera sig. For registrering och hantering av motpartens
eTender-anvandare svarar en User Administrator (UA) som motparten befullmaktigat. En motpart ska
alltid ha minst en UA. Om motpartens enda UA har limnat organisationen, ska motparten omedelbart
utse en ny UA.

Meddelandet om ett anbudsforfarande ar bindande niar ECB har offentliggjort annonsen via offentliga
nyhetsbyraer och pa sin webbplats. Finlands Bank dr inte skyldig att separat informera motparterna om
anbudsforfaranden. Finlands Banks motparter far dock information om anbudsférfaranden med e-post
via det elektroniska budgivningssystemet (eTender) efter att ECB har offentliggjort annonsen.
Eurosystemet offentliggér arligen pa sin webbplats ett indikativt tidsschema f6ér regelbundna
anbudsforfaranden.

Det lagsta anbudsbeloppet dr 1 000 000 euro. Anbuden ska lamnas in via budgivningssystemet eTender
inom den utsatta tiden till byrdn for penningpolitiska transaktioner vid avdelningen for
marknadsoperationer pa Finlands Bank. Om eTender inte ar tillgdngligt av tekniska skal, ska anbuden
lamnas in enligt en reservmetod. Vid anvandning av reservmetoden lamnas anbuden in per telefon (+358
9 183 7004) och bekriftas skriftligt per skyddad e-post (e-tender@bof.fi) inom de tidsfrister som
tillampas i budgivningen.

Finlands Bank informerar motparterna om resultatet av anbudsforfarandet via budgivningssystemet
eTender, nar ECB har offentliggjort resultatet. Av resultatet framgar det belopp som motparten tilldelats
per transaktion, tillaimpade rantor/priser/swappunkter samt valuterings- och forfallodagen.
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2.3 Operativa rutiner betriffande stiaende faciliteter (ECB/2014/60,
artiklarna 17—23)

Finlands Banks motparter kan utnyttja stdende faciliteter for att erhalla likviditet Over natten fran
Finlands Bank mot godtagbara sikerheter eller gora insattningar 6ver natten i Finlands Bank.

2.3.1 Utlaningsfacilitet (ECB/2014/60, artiklarna 18—20)

Begiran om tilltrdade till utlaningsfaciliteten jamte 6nskat kreditbelopp ska ldmnas till Finlands Bank
med ett SWIFT-meddelande som siands till BoF-CMS-Cola-systemet. Som reservmetod kan begaran om
tilltrade till utlaningsfaciliteten lamnas pa en manuell uppdragsblankett som skickas med skyddad e-
post eller per fax till Finlands Banks TARGET-tjanster. Finlands Banks TARGET-tjanster ska dessutom
underrattas per telefon om att reservmetoden anvints.

Automatisk kredit 6ver natten gottskrivs vid dagens slut och debiteras foljande bankdag néar T2-systemet
oppnas. Kredit over natten pa begiran gottskrivs pa begiaran och debiteras foljande bankdag nar T2-
systemet oppnas.

2.3.2 Inlaningsfacilitetet (ECB/2014/60, artiklarna 21—-23)

Motparterna kan nar som helst under bankdagen gora en insédttning Over natten via T2-systemets
anvandargranssnitt. Om motpartens T2-granssnitt av ndgon anledning inte fungerar, kan insattningen
over natten goras pa en manuell uppdragsblankett som skickas med skyddad e-post eller per fax till
Finlands Banks TARGET-tjanster. Finlands Banks TARGET-tjanster ska dessutom underrattas per
telefon om att reservimetoden anvants.

Inlaning over natten debiteras med detsamma och inldning som loper ut krediteras f6ljande bankdag nar
T2 -systemet Oppnas.
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2.4 Avvecklingsforfaranden vid penningpolitiska transaktioner (ECB/2014/60,
artiklarna 49—-54)

Betalningar avseende 6ppna marknadstransaktioner och staende faciliteter avvecklas via motparternas
MCA-konton (Main Cash Account) i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet. Bekriftelser i anslutning till
transaktionerna ska sindas och kontrolleras utan drojsmal.

Finlands Bank debiterar transaktioner som forfaller till betalning fran motpartens MCA-konto i
TARGET-Suomen Pankki-delsystemet péa forfallodagens morgon senast kl. 12.00. Finlands Banks
kreditering sker pa morgonen till motpartens MCA-konto i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet senast
Kkl. 12.00, om leveransen av vardepapper vid direkta transaktioner eller sakerheterna for likvidiserande
reverserande transaktioner dr i sin ordning.

Sddana betalningar med valutering samma dag som géller nya eller utlopande likvidiserande,
regelbundna reverserade transaktioner av samma slag (huvudsakliga eller langfristiga
refinansieringstransaktioner) nettas vanligen sa att bara en betalning erlaggs mellan parterna.

2.5 Finlands Banks operativa krav pa godkinda motparter (ECB/2014/60, artikel 55)

For att ett kreditinstitut ska kunna vara motpart i Eurosystemets penningpolitiska transaktioner ska det
uppfylla den nationella centralbankens operativa krav.

Finlands Bank forutsatter att

1) en motpart som onskar delta i Eurosystemets 6ppna marknadstransaktioner och fa tilltrade till
stdende faciliteter via Finlands Bank ska teckna ett penningpolitiskt motpartsavtal och ett
pantavtal for sakerheterna med Finlands Bank. En ytterligare forutsiattning ar att motparten
oppnar ett MCA-konto i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet och uppfyller kassakravet direkt
via detta konto. Motparterna ska ocksa ta i bruk sikerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola och
budgivningssystemet eTender.

2) en motpart som endast onskar fa tilltrade till inldningsfaciliteten for att gora insittningar 6ver
natten via Finlands Bank ska teckna ett penningpolitiskt motpartsavtal med Finlands Bank. En
ytterligare forusattning ar att motparten oppnar ett MCA-konto i TARGET-Suomen Pankki-
delsystemet och uppfyller kassakravet direkt via detta konto.
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3 GENOMFORANDE AV SAKERHETSHANTERINGEN PA FINLANDS BANK
3.1 Allmanna principer (ECB/2014/60, artikel 58 och 144 a)

For all kredit som beviljas av Finlands Bank kravs alltid tillrackliga sikerheter. I sin sdkerhetshantering
anvander Finlands Bank ett poolningssystem (pooling system). Detta innebar att Finlands Bank samlar
alla godtagbara tillgdngar fran en motpart i en pool som ska tacka motpartens totala behov av sikerheter.

Juridiskt sett ar det fraga om utlaning mot sikerhet dar sdkerheten pantsitts hos Finlands Bank. For det
kravs att motparten ingar ett pantavtal med Finlands Bank. Vid anvandning av utlandska sikerheter kan
man i undantagsfall vara tvungen att inga ett oronmarkt repoavtal eller tillimpa ndgon annan metod, om
pantsittning inte kan komma i fraga.

Poolen av sakerheter kan besta avinhemska och utlandska siakerheter. Sakerheterna kan vara omsattbara
skuldinstrument eller icke omsittbara tillgangar.

Totalbehovet av siakerheter uppkommer av motpartens 6ppna marknadstransaktioner med Finlands
Bank, l&n inom ramen for utlaningsfaciliteten och deras rantor samt av intradagskreditlimiten pd MCA-
kontot i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet. De uppstillda siakerheterna ska vid varje tidpunkt tacka
det totala behovet av sikerheter.

Finlands Bank betalar ut krediten till motparten — och motparten kan hoja kreditlimiten for MCA-kontot
i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet — endast om virdet pa motpartens pool av sdkerheter minst
motsvarar det totala sikerhetsbehovet. Vid berdkning av poolens totala beldningsvirde ska motparterna
till Finlands Bank beakta inverkan av de tillampliga riskkontrolldtgarderna, bl.a. varderingsavdrag fran
marknadsvardet, pa sakerheternas viarde. Finlands Bank kan i undantagsfall sinka MCA-kontolimiten
om limiten inte ar fullt utnyttjad och motparten inte har sankt den sjalv.

Finlands Bank betalar amorteringar och kupongranta pa de inhemska och utlindska omsattbara
tillgangar som pantsatts till forméan for Finlands Bank till motparten, forutsatt att detta inte skapar ett
underskott i poolen av sikerheter.

Motparten ska sorja for att betalningar med anledning av eventuella negativa kassafloden av sikerheter
som stallts till Finlands Bank erldggs i ratt tid. En motpart som bryter mot denna skyldighet ar skyldig
att omedelbart pa Finlands Banks begiran gottgora Eurosystemet for redan erlagda betalningar till f61jd
av det negativa kassaflodet.

Finlands Banks penningpolitiska motparter och deltagare i TARGET-Suomen Pankki-delsystemet med
tillgang till intradagskreditlimit ska infora Finlands Banks sidkerhetshanteringssystem BoF-CMS-Cola.
Niarmare instruktioner om anvindning av systemet finns pa Finlands Banks extranit.
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3.1.1 Garantins utformning (ECB/2014/60, artikel 114)

Villkoren for en garanti som stallts for omsiattbara och icke omséttbara tillgdngar ska vara desamma som
for proprieborgen enligt lagen om borgen och tredjemanspant (361/1999).

3.2 Urvalskriterier for sikerheter

3.2.1 Omsattbara tillgdngar

Urvalskriterierna for omsattbara tillgdngar beskrivs i sin helhet i ECB:s riktlinjer.
3.2.2 Icke omsattbara tillgangar

I detta avsnitt redogors for sddana preciseringar till bestimmelserna om urvalskriterierna for icke
omsattbara tillgdngar i ECB:s riktlinje som giller Finlands Banks motparter.

3.2.2.1 Lagsta belopp for inhemska lanefordringar (ECB/2014/60, artikel 93)

Finlands Bank tillampar ett lagsta belopp pa 25 000 euro for inhemska ldnefordringar. Lanefordringarna
ska uppfylla kravet vid den tidpunkt da motparten stiller dem som sikerhet.

3.2.2.2 Ytterligare rittsliga krav for lanefordringar (ECB/2014/60, artikel 99)

De ytterligare rattsliga krav som Eurosystemet stiller for 1anefordringar beskrivs i artiklarna 99—105 av
ECB:s riktlinje. De ytterligare krav som Finlands Bank vid sidan av det som presenteras i ECB:s riktlinje
stiller pa lanefordringar beskrivs i avsnitt 3.2.2.3—3.2.2.5 av dessa anvisningar.

3.2.2.3 Kontroll av att 1dnefordringar existerar (ECB/2014/60, artikel 101)

For att erhélla en skriftlig kvartalsvis bekraftelse enligt artikel 101.1 a i ECB:s riktlinje forpliktar Finlands
Bank motparten att frdn sikerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola skriva ut en forsiakran over de
lanefordringar som stillts som sdkerhet en gang per kvartal. Motparten ska skriftligen bekrafta och
forsdakra att de krav som har faststallts i artikel 101.1 a punkterna i—iv uppfylls.

I samband med sidana kontroller som avses i artikel 101.1 b granskar Finlands Bank, eller
tillsynsmyndigheten eller en extern revisor pa uppdrag av Finlands Bank, dven att uppgifterna om de
lanefordringar som stillts som sdkerhet stimmer och ar uppdaterade och motpartens rutiner for
inlamning till Finlands Bank av uppgifter om ldnefordringar som anvinds som sdkerhet och motpartens
rutiner for forvaring av lanefordringar pantsatta hos Finlands Bank. Motparten underrattas i regel pa
forhand om tidpunkten for kontrollbesoket och det datum per vilket l1aneuppgifterna kontrolleras.
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3.2.2.4 Full verkan av mobiliseringen gentemot tredje part (ECB/2014/60, artikel 103)

Enligt finsk lag ar forutsiattningen for en giltig pantsittning av enkla skuldebrev att gidldendren och
eventuella borgensmén underrittas i forvag om pantsattningen (6verlatelsemeddelande). Motparten till
Finlands Bank ska underratta gdldeniren och eventuella borgensman i forvag niar den avser att pantsatta
ett enkelt skuldebrev hos Finlands Bank.

Nar lopande skuldebrev pantsitts, behover galdenaren och eventuella borgensman inte underrattas i
forvag, men ldnehandlingarna ska forses med en separat endossering. I det fall att motparten stéller in
betalningarna eller inte fullgor de forpliktelser som lanefordran utgor sikerhet for, skickar Finlands Bank
ett overlatelsemeddelande till gidldendren och eventuella borgensmin om att ldnefordran pantsatts till
forman for centralbanken och lamnar nya betalningsinstruktioner.

3.2.2.5 Uteslutande av risk for kvittning (ECB/2014/60, artikel 104.3a)

Enligt 28 § i lagen om skuldebrev (1947/622) far en gildenar till ett enkelt skuldebrev i vissa situationer
anvanda fordran till kvittning mot borgenaren.

Nir en lanefordran i form av ett enkelt skuldebrev lamnas som sidkerhet, ska en klausul som forbjuder
kvittning tas in antingen i lanevillkoren eller i ett sarskilt dndringsavtal. Kvittning ar forbjuden under
den tid som ldnefordran ar pantsatt hos Finlands Bank eller hos en annan centralbank i Eurosystemet.

3.2.2.6 Inga begransningar avseende banksekretess och konfidentialitet (ECB/2014/60, artikel 105)

Motparten till Finlands Bank far inte vara tvungen att inhdmta godkannande fran gialdenaren for att
overlimna sddana uppgifter om lédnefordran och gildendren som Finlands Bank behover for att
sakerstilla att en giltig sikerhet upplats i ldnefordringar samt att ldnefordringarna snabbt kan realiseras
om motparten forsummar sina skyldigheter. Om banksekretessen utgor hinder for att overlamna
uppgifterna, ska motparten och gildendren genom avtal faststélla att gdldendren utan forbehall
godkanner att sddana detaljerade uppgifter om lanefordran och géaldendren lamnas till Eurosystemet.

Enligt Finlands Banks tolkning utgor 26 § i lagen om Finlands Bank (214/1998) inte en tillricklig
rattsgrund for att undanroja den tystnadsplikt som stillts till skydd for kunder hos kreditinstitut, utan
motparten och gialdenaren ska ha ett separat avtal om 6verlamnandet av uppgifter eller ett omnamnande
i lanevillkoren for den lanefordran som pantsitts.
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3.2.3 Sakerheter i enlighet med riktlinje ECB/2014/31

Finlands Bank godtar tillfilligt ytterligare ldnefordringar enligt artikel 4 i ECB:s riktlinje
ECB/2014/31 som sidkerhet vid Eurosystemets kredittransaktioner. Pa dessa ytterligare lanefordringar
tillampas finsk lagstiftning.

Foljande instrument godtas som sikerhet i Finlands Banks ramverk for ytterligare 1anefordringar:

e Lanefordringar som uppfyller de godtagbarhetskriterier som definieras i
Eurosystemets allminna ramverk for sikerheter! inklusive kreditvardighetskraven?
enligt Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF), men for vilka gdldenirens
eller borgensmannens kreditvardighet motsvarar kreditkvalitetssteg 4 (CQS4,
sannolikheten for fallissemang under ett ar hogst 1,0 %) i Eurosystemets
harmoniserade bedomningsskala. For ytterligare lanefordringar ska kreditkvaliteten
bedomas utifran en killa/ett system som godtas i Eurosystemets ramverk for
kreditbedomning.

Som sikerhet godtas under inga omstandigheter 14n dar gidldenaren ar insolvent enligt artikel 178 i
EU:s kapitalkravsforordning (CRR)".

Ytterligare lanefordringar bedoms dagligen i 6verensstaimmelse med Eurosystemets principer. For de
lanefordringar som godtas i Finlands Banks ramverk for ytterligare lanefordringar anvénds sarskilda
varderingsavdrag, som beskrivs i bilaga 2.

3.3 Viardering av godtagbara tillgangar (ECB/2014/60, artiklarna 134—135)

Finlands Bank virderar de inhemska och utlindska omsittbara sikerheterna dagligen pa basis av
prisuppgifter fran Common Eurosystem Pricing Hub (CEPH) och berdkningsgrunderna enligt gillande
riskkontrollatgarder. Om det i samband med varderingen skapas ett underskott i poolen, ska motparten
tacka underskottet snarast.

3.4 Inhemsk anvindning av godtagbara tillgangar
3.4.1 Rutiner avseende inhemska omsattbara tillgangar

Finlands Bank hanterar de inhemska omséttbara tillgdngarna i poolen via motpartens viardeandelskonto
i Finlands Banks andelsregister i Euroclear Finlands Infinity-system eller motparten kan lagga till
inhemska omsittbara tillgdngar som sikerhet med anvindning av liankar mellan
vardepapperscentralerna som godkénts av Europeiska centralbanken.

1 ECB/2014/60 artikel 89—105 samt preciseringarna i punkt 3.2.2 i dessa regler.
2 ECB/2014/60 artikel 59.

3 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag.
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Om en motpart till Finlands Bank vill anvinda inhemska omsittbara tillgdngar som finns i forvar hos
Euroclear Finland som sidkerhet, ska den tillstidlla en begidran om att ett konto ska 6ppnas till Finlands
Bank, som 6ppnar ett vairdeandelskonto i Finlands Banks andelsregister.

Nir Finlands Banks motpart lagger till inhemska omsattbara tillgdngar som finns i forvar hos Euroclear
Finland i sin pool av siakerheter, ska motparten meddela uppgifterna om sakerheten med ett SWIFT-
meddelande till siakerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola enligt Finlands Banks instruktioner.
Samtidigt ska motparten instruera Euroclear Finlands Infinity-system att 6verfora sakerheterna till det
viardeandelskonto som har oppnats i Finlands Banks andelsregister. Sakerheterna riknas som pantsatta
till forman for Finlands Bank och kan inrdknas i poolens belaningsvarde forst nar Finlands Bank har fatt
bekriftelse fran Euroclear Finland att 6verforingen har genomforts och alla villkor for giltig pantsattning

uppfyllts.

Motparten kan p& motsvarande sitt ta bort inhemska sidkerheter ur poolen eller byta ut dem genom att
skicka uppgifter om detta med ett SWIFT-meddelande till sikerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola
och Euroclear Finland. Ett villkor for att sdkerheter kan tas bort eller bytas ut ar dock att dtgiarderna inte
skapar ett underskott i poolen.
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3.4.2 Rutiner avseende inhemska icke omsattbara tillgangar (ECB/2014/60 artikel 98)
3.4.2.1 Principer for beldning av inhemska lanefordringar

For hanteringen avinhemska lanefordringar har de nationella centralbankerna i Eurosystemet tagit fram
egna rutiner i enlighet med nationella lagar och omvéarldens krav.

Innan ldnefordringar kan belanas, dvs. anvindas som sdkerhet, ska Finlands Banks motpart se till att
den har den tekniska och operativa beredskapen att anvanda lanefordringar som sidkerhet enligt dessa
anvisningar och att de ldnefordringar som den erbjuder som sdkerhet uppfyller rattsliga och 6vriga krav.

Om varje ldn som anviands som sakerhet ska motparten lamna detaljerade uppgifter till Finlands Bank,
som hanterar uppgifterna i sikerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola. Motparten forbinder sig att
lamna uppdaterad information om lanefordringarna och att folja Finlands Banks anvisningar om hur nya
lanefordringar laggs in i poolen, hur tidigare inlamnade uppgifter uppdateras och hur lanefordringar tas
bort ur poolen.

3.4.2.2 Operativa forutsittningar for beldning av lanefordringar

Innan lanefordringar fir anvindas som sédkerhet ska féljande tekniska och operativa krav vara

uppfyllda:

e Motparten har undertecknat ett separat pantavtal om lanefordringar med Finlands Bank.

e Motparten har inhdmtat Finlands Banks godkinnande for det/de system som anvidnds for
kreditbedomning av gidldenaren eller borgensmannen.

o En motpart som anvander ett internt ratingsystem eller som ansoker om godkannande av
systemet ska till Finlands Bank lamna in en beskrivning av sina rutiner f{or
tillhandahallande av de wuppgifter till Finlands Bank som faststills i
rapporteringsskyldigheterna for motparter som anvander interna ratingsystem (ECB:s
riktlinje ECB/2014/60 artikel 123).

e Motparten har till Finlands Bank lamnat in en beskrivning av sina rutiner for inlamning av uppgifter
om lénefordringar som anvinds som sikerhet och av sina rutiner for forvaring av lanefordringar
pantsatta hos Finlands Bank, och Finlands Bank har godként beskrivningen.

e Motparten har till Finlands Bank lamnat in namnteckningsprov for belaning av lanefordringar.

e Motparten har testat sina processer i anslutning till leveransen och anviandningen av lanefordringar
som sidkerhet med Finlands Bank.

Finlands Bank forutsatter att motparten meddelar om alla Andringar i sina rutiner for inlamning av
uppgifter om lanefordringar som den anviander som sidkerhet. Finlands Bank forutsatter att en motpart
som anvander ett godkint internt ratingsystem meddelar om alla dndringar i sina rutiner for
tillhandahallande av de uppgifter till Finlands Bank som faststills i rapporteringsskyldigheterna for
motparter som anviander interna ratingsystem.

Finlands Bank kan nér som helst pa nytt bedoma att de rutiner som motparten anvander for att limna
uppgifter om lanefordringar eller det interna ratingsystemet till Finlands Bank och Eurosystemet ar
lampliga.
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3.4.2.3 Lanefordringar som sédkerhet

Om varje ldn som anviands som sikerhet ska motparten lamna detaljerade uppgifter till Finlands Bank,
som hanterar dem i sikerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola. Uppgifterna lamnas in via SWIFTNet
FileAct i en formbunden fil som Finlands Bank har specificerat i en separat anvisning eller i undantagsfall
med den uppdragsblankett som anvinds som reservmetod med skyddad e-post eller per fax. Utover de
infordrade uppgifterna ska motparten ocksa ange vad atgirderna giller: en ny lanefordran som ska
laggas in i poolen, tidigare inlimnade laneuppgifter som ska uppdateras eller lanefordran som ska tas
bort ur poolen.

Om motparten som sikerhet lamnar ldnefordringar, vars godtagbarhet faststélls genom borgensmannen,
ska motparten skicka en kopia av de borgensdokument som hanfor sig till ldnet med skyddad e-post eller
per fax till Finlands Bank. Finlands Bank granskar borgensdokumentationen pa forhand innan
ldnefordran laggs till motpartens pool av sikerheter.

Innan lanet ldaggs till motpartens pool av sikerheter ska ocksa alla atgiarder for dess pantsittning ha
vidtagits (se avsnitt 3.4.2.4 "Pantsittning och aterlimnande av pant”).

Motparten ska uppdatera uppgifterna om poolade lan alltid nar uppgifterna dndras t.ex. till f6ljd av
fortida, partiella eller fullstandiga aterbetalningar, forandringar i kreditvardigheten eller visentliga
forandringar i lanevillkoren. Finlands Bank ska omedelbart eller senast pafoljande bankdag underrattas
om andringarna. Om uppgifterna om ldnefordran dndras sa att lnet inte langre ar godtagbart som
sdkerhet, ska motparten ta bort lanefordran ur poolen. Om lanevillkoren dndras i grunden si att
ldnefordran inte langre kan anses vara densamma, ska den gamla l&nefordran forst tas bort ur poolen
och den nya lanefordran pantsittas med ett nytt pantmeddelande.

Nir motparten vill ta bort en ldnefordran ur poolen ska Finlands Bank underrittas om detta med en
SWIFTNet FileAct-fil eller i undantagsfall med den uppdragsblankett som anvinds som reservmetod,
dir 4tgirden “Aterlimnande av pant” kryssats for. P4 basis av en lyckad handliggning av filen eller
uppdraget avfors beldningsvardet for lanefordran ur motpartens pool. Darefter ska motparten ytterligare
vidta de atgiarder som behovs for att fa tillbaka panten (se avsnitt 3.4.2.4 “Pantsittning och aterlaimnande
av pant”). Nir lanefordringar tas bort ur poolen eller nir ldneuppgifterna uppdateras si att
beléningsviardet av ldnefordringarna minskar, ska motparten se till att atgirden inte skapar ett
underskott i poolen.

Motparten kan skicka ldneuppgifter till Finlands Bank under 6ppettiderna for BoF-CMS-COLA-systemet.
Finlands Bank uppdaterar uppgifter om ladnefordringar som redan stillts som sikerhet och tar en
lanefordran bort ur poolen enligt den fil som motparten skickat eller uppdraget inom ramen for
reservimetoden under samma dag som uppdraget kommit in till Finlands Bank. I normalfall 1aggs ocksa
nya lanefordringar in i motpartens pool under samma dag. Innan en ny lanefordran kan laggas in, ska
inte bara laneuppgifterna vara inlaimnade utan ocksa alla atgiarder for dess pantsattning ska ha vidtagits.
Om handlidggningen av en ny lanefordran av administrativa skal drar ut pa tiden och Finlands Bank inte
lyckas lagga in ldnefordran i motpartens pool under samma dag som ladneuppgifterna kommit in,
underrattar Finlands Bank motparten om detta och forsoker lagga in lanefordran sa fort som mojligt.
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Beldning av syndikerade lanefordringar samt genom borgensmin godtagbara lanefordringar kraver alltid
manuella dtgarder av Finlands Bank, varfor en langre tid reserveras for handlaggningen av dem.

Finlands Bank svarar inte for eventuella skador till f6ljd av att SWIFTNet FileAct-filen inte motsvarar
Finlands Banks gillande specifikationer. Finlands Banks TARGET-tjanster ska alltid underrattas per
telefon om att reservmetodens uppdragsblankett anvints.

3.4.2.4 Pantsittning och aterlamnande av pant

Enligt finsk lag beror atgiarderna for pantsattning av lanefordran pa skuldebrevets juridiska form.

Villkor for att enkla skuldebrev far anviandas som sékerhet ar att gildendren (och eventuella borgensmén)
i forvag har underrittats om deras anviandning som sikerhet (6verlatelsemeddelande). Motparten
skickar oOverlatelsemeddelandet till gildendren pa det sitt som oOverenskommits dem emellan. I
overlatelsemeddelandet ska anges att ranta och amorteringar dven i fortsattningen betalas till motparten.
Efter att 6verlatelsemeddelandet tritt i kraft inom den tidsfrist som overenskommits mellan motparten
och gildeniren, kan ldnefordran ldaggas in i motpartens pool av sdkerheter. P4 motsvarande sétt, nar
motparten meddelar att en 1dnefordran ska tas bort ur poolen och pantsittningen inte lingre anses gilla,
ger Finlands Bank motparten skriftligt tillstdnd att underritta gdldendren (och eventuella borgensmaén)
om att pantsittningen upphort.

Villkor for att lopande skuldebrev far anviandas som sidkerhet ar & sin sida att motparten forser de
ursprungliga lanehandlingarna med en separat endossering till forméan for Finlands Bank och levererar
uppgifterna om endosseringen till Finlands Bank. Nar pantsattningen upphor ska den ursprungliga
endosseringen sandas per rekommenderat brev till Finlands Bank, som i sin tur overfor lanefordran
tillbaka till motparten. Harefter sander Finlands Bank den ursprungliga endosseringen per brev tillbaka
till motparten.

Motparten ska forvara lanehandlingarna och endosseringarna i sina lokaler omsorgsfullt och sikert.

Pantsittningen paverkar inte kundrelationen mellan motparten och gialdeniren, utan gildenéren betalar
aven i fortsiattningen ranta och amorteringar till motparten. I det fall att motparten stiller in
betalningarna eller inte fullgor de forpliktelser som ldnefordran utgor sékerhet for, ber Finlands Bank
gildendren att i fortsdttningen betala ranta och amorteringar pa lanefordran till Finlands Bank.
Motparten ska da sinda alla nédvandiga handlingar till Finlands Bank.

3.4.2.5 Regionala och lokala sjalvstyrelseorgan eller offentliga organ enligt kapitalkravsforordningen

Finlands Banks motparter far som sdkerhet anvinda lanefordringar dar gialdenaren eller
borgensmannen ar ett regionalt eller lokalt sjalvstyrelseorgan eller ett offentligt organ enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och viardepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012. Sadana
aktorer ar bland annat kommuner, samkommuner, vilfardsomraden, vilfairdssammanslutningar eller
affarsverk dar dessa utovar bestimmande inflytande. Beslutsfattandet inom den offentliga sektorn
skiljer sig fran beslutsfattandet inom den privata sektorn och bestimmelserna om forfaranden for den
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ingar ibland annat i kommunallagen och forvaltningslagen. Om motparten som sikerhet anvander
l&nefordringar dar galdeniren eller borgensmannen ar en ovan namnd aktor inom den offentliga
sektorn, ska motparten ha forsakrat sig om att besluten om lanefordran har vunnit laga kraft nar
lanefordran lamnas som siakerhet och saledes bifoga l1anedokumentationen relevanta bevis for
beslutens laga kraft. Finlands Bank kan nir som helst stilla motparten en begiran om verifiering av
den laga kraften av beslutet om lanefordran eller borgen, dd motparten ska lamna ett bevis for beslutets
laga kraft till Finlands Bank.

3.4.2.6 Syndikerade 1an

Motparter till Finlands Bank kan som sdkerhet anvinda syndikerade lan i enlighet med Europeiska
centralbankens riktlinjer ECB/2014/60. Motparten ska iaktta sarskild omsorgsfullhet vid bedomningen
av huruvida ett syndikerat 1an kan godtas som sikerhet. Syndikerade 1&n ska utover 6vriga villkor for icke
omsattbara lanefordringar uppfylla foljande krav som Finlands Bank stiller. For att sikerstilla att en
giltig sdkerhet uppléts i ldnefordringar kan Finlands Bank begira ytterligare uppgifter i anslutning till ett
syndikerat lan.

Till skillnad frdn andra icke omsittbara lanefordringar, kontrollerar Finlands Bank pa forhand
uppgifterna och lanehandlingarna i anslutning till ett syndikerat 1an i sin helhet innan laneandelen laggs
till motpartens sdkerhetspool. Kopior av all dokumentation i anslutning till syndikerade 1an ska skickas
till Finlands Bank med skyddad e-post.

Motparten kan endast stilla ett syndikerat ldn som sidkerhet at gangen. Om Finlands Bank godkanner
ldnehandlingarna, kontrollformularet, den externa juridiska bedomningen och o6verlatelsehandlingen,
ger Finlands Bank motparten per e-post tillstdnd att leverera ldneuppgifterna pa det sitt som beskrivs i
punkterna 3.4.2.3 och 3.4.2.4.

3.4.2.6.1 Beskrivning av processen for hantering av syndikerade 1an

Finlands Bank forutsétter att motparten har gett Finlands Bank en beskrivning av de rutiner, genom vilka
motparten sdkerstiller att ett syndikerat 14n dr godtagbart som sdkerhet i enlighet med Europeiska
centralbankens riktlinjer ECB/2014/60 och de godtagbarhetskriterier som anges i punkterna 3.4.2 och
3.5.3 i dessa anvisningar (i) vid beviljandet av ett syndikerat 1an, (ii) nar motparten staller ett syndikerat
1an som sdkerhet till Finlands Bank och (iii) nar ett syndikerat 1an star som sékerhet hos Finlands Bank.
Finlands Bank forutsatter att motparten meddelar alla Andringar som gjorts i de rutiner som motparten
iakttar vid leveransen av uppgifterna om de syndikerade 1an som motparten anvander som sikerhet.

3.4.2.6.2 Extern juridisk bedomning av godtagbarhet

Finlands Bank forutsitter att motparten, innan ett syndikerat 14n ldmnas som sikerhet, skaffar ett
skriftligt jurdiskt utldtande av en extern advokat om huruvida det syndikerade lanet kan godtas som
sdkerhet och lamnar in det till Finlands Bank. Motparten ansvarar for att den som avger utlatandet har
adekvat yrkeskunnighet och ar tillrackligt oavhangig for att avge en tillforlitlig juridisk bedomning. Trots
den juridiska bedomningen ska motparten sjilv forsdkra sig om att det syndikerade lanet uppfyller
Finlands Banks urvalskriterier for sdkerheter. Kraven pa den externa juridiska bedomningen fas pa
begéran fran Finlands Bank eller via Finlands Banks extranit.
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3.4.2.6.3 Kontrollformulir och kopia av ursprungliga lanehandlingar

Innan ett syndikerat 1&n lamnas som sikerhet ska motparten skicka till Finlands Bank kontrollformularet
med uppgifter om det syndikerade lanet. Ett uppdaterat kontrollformular fas pa begiran fran Finlands
Bank eller via Finlands Banks extranit. I samband med inlimnandet av kontrollformuliret ska
motparten ocksa ldmna in en kopia av den fullstandiga dokumentationen i anslutning till det syndikerade
lanet och alla avtal som hanfor sig till det, inklusive avtal mellan syndikatsmedlemmar i anslutning till
lanet.

3.4.2.6.4 Overltelsehandling

Motparten ska tillstilla Finlands Bank den undertecknade oOverldtelsehandling som behovs for
overlatelse av det syndikerade 1anet innan det syndikerade 1anet pantsitts som sikerhet. Overlatelsen
genomfors endast om motparten forsummar sina skyldigheter och Finlands Bank beslutar att 6verfora
det syndikerade lanet pé sig sjilv eller tredje part. Motparten ska i forvig med Finlands Bank komma
overens om leveranssitt och -datum for 6verlatelsehandlingen.

Motparten ansvarar i alla situationer for betalningen av Gverldtelsearvodet till syndikatets agent.
Finlands Bank har ritt att ta ut en summa motsvarande det 6verlatelsearvode som syndikatets agent
debiterar for overlatelsen av det syndikerade lanet fran motpartens MCA-konto i TARGET-Suomen
Pankki-delsystemet.

3.4.2.6 Kompletterande operativa forutsiattningar for belning av ytterligare ldnefordringar

Anvandningen av ytterligare lanefordringar som siakerhet forutsatter att féljande krav, som kompletterar

punkt 3.4.2.1, ar uppfyllda:

e Motparten har inhdmtat Finlands Banks godkdnnande for det/de system i ramverket for ytterligare
lanefordringar som anvinds for kreditbedomning av gildenéren eller borgensmannen.

e Motparten har till Finlands Bank ldimnat in en beskrivning av sina rutiner for inlimning av
uppgifter om ytterligare lanefordringar som anviands som sidkerhet och av sina rutiner for forvaring
av ytterligare lanefordringar pantsatta hos Finlands Bank.

o Motparten beskriver i sina rutiner ocksa forfarandet for att sikerstilla att de 1an som
godtas som sikerhet i ramverket for ytterligare lanefordringar uppfyller Finlands Banks
urvalskriterier for sakerheter enligt punkt 3.2.3.

3.5 Griansoverskridande anvandning av godtagbara tillgangar (ECB/2014/60, artiklarna
148—-152)

Finlands Banks motparter far anvinda godtagbara tillgangar beldgna i andra eurolinder (“utlandska
sdkerheter”) gransoverskridande inom euroomradet vid alla typer av Eurosystemets kredittransaktioner
enligt Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/60. I detta avsnitt specificeras operativa rutiner
for Finlands Banks motparter for mobilisering av utlandska sidkerheter.

3.5.1 Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM) (ECB/2014/60, artikel 149)

Nir Finlands Banks motpart 6verfor omsattbara tillgangar till sin pool av sakerheter via CCBM-systemet,
ska motparten lamna uppgifter om sdkerheterna med ett SWIFT-meddelande till
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siakerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola enligt Finlands Banks instruktioner. Samtidigt ska
motparten instruera sin depahallare att 6verfora siakerheterna snarast till korrespondentcentralbanken
for att deponeras for Finlands Banks rakning. Sidkerheterna riknas som pantsatta till forman for Finlands
Bank och kan inrdknas i poolens beldningsvirde forst nar Finlands Bank har fatt bekriftelse frén
korrespondentcentralbanken att Gverforingen genomforts och att alla villkor for giltig pantsittning

uppfyllts.

Motparten kan pa motsvarande sitt ta bort utlindska omséttbara sidkerheter ur poolen eller byta ut dem
genom att skicka uppgifter om detta med ett SWIFT-meddelande till sikerhetshanteringssystemet BoF-
CMS-Cola och instruera sin egen depdhéllare. Finlands Bank 6verfor sakerheterna till den depahéllare
som anges av motparten. Ett villkor for att sakerheter kan tas bort eller bytas ut ar dock att atgarderna
inte skapar ett underskott i motpartens pool av sidkerheter.

3.5.2 Korrespondentcentralbanksmodellen och trepartshantering av siakerheter (ECB/2014/60, artikel
152)

Finlands Banks motparter kan anlita Euroclear Banks tjanster for trepartshantering av sikerheter via
CCBM-modellen. Inférande av trepartshantering av sikerheter forutsitter ett avtal mellan motparten,
Euroclear Bank och korrespondentcentralbanken (belgiska centralbanken). Det sidkerhetsbelopp som
overfors till Finlands Bank hanteras via sikerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola. Mera information
om inforande av trepartshantering av sdkerheter och relaterade kravlamnas av Finlands Banks TARGET-
tjanster.

3.5.3 Utlandska icke omsattbara tillgangar

Motparterna till Finlands Bank kan som sidkerhet anvanda ocksé sddana icke omsattbara tillgAngar som
omfattas av ndgot annat eurolands lagstiftning dn Finlands. Sddana utlindska lanefordringar kan
anviandas som sidkerhet via korrespondentcentralbanksmodellen. Om motparter till Finlands Bank
anvander sadana utlindska lanefordringar som sikerhet, ska de skicka de behovliga uppgifterna om
sdkerheterna till korrespondentcentralbanken och se till att 1anefordringarna pantséitts pa ett juridiskt
bindande sitt enligt instruktionerna fran korrespondentcentralbanken.

Aven om det ror sig om ett 13n enligt finsk lag som har beviljats en utlindsk gildenir, ska motparterna
ocksa beakta att det kan krivas sirskilda dtgiarder enligt den utlandska lagstiftningen. I sddana fall ar
centralbanken i gdldendrens hemland assisterande centralbank och lamnar vid behov upplysningar om
de atgarder som kravs enligt landets lagstiftning.

3.6 Sarskilda rutiner for utlindska sikerheter

3.6.1 Beskattningsprinciper och bolagshiandelser i anslutning till utlindska omsattbara
skuldinstrument

Det ligger pa motparternas ansvar att kdnna till beskattningsprinciperna for beldnade utlindska
skuldinstrument. Om riantan pd skuldinstrument som stillts som  sdkerhet via
korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM) utgor forskottsinnehéllningspliktig inkomst, ska
motparten kunna intyga sin skattestatus. Fore rantebetalningsdagen kan korrespondentcentralbanken
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begira av Finlands Bank att fd den dokumentation som behovs som bevis pa skattestatus. Finlands Bank
skickar begaran vidare till motparten, som inom utsatt tid levererar dokumentationen till Finlands Bank.

Finlands Bank skickar dokumentationen 6ver skattestatus till korrespondentcentralbanken efter basta
formédga och med normal aktsamhet. Om det trots allt uppstar en skada eller om motparten inte har
lamnat in dokumentation over sin skattestatus eller om den inlimnade dokumentationen ar felaktig,
ansvarar Finlands Bank varken for eventuell forskottsinnehallning eller for néagon
skatteaterbaringsprocess.

Finlands Bank rader motparterna att under forfallotiden for rantekupongerna undvika att anvianda
sddana instrument som sdkerhet pd vilka den utbetalda rantan utgor forskottsinnehallningspliktig
ranteinkomst, vilka inte 4r denominerade i euro eller vilkas kassaflode ar negativt.

Finlands Bank skickar meddelandena om bolagshiandelser fran korrespondentcentralbanken vidare till
motparten. Om motparten vill delta i bolagshiandelserna, skickar Finlands Bank dokumentationen fran
motparten vidare till korrespondentcentralbanken efter basta forméaga och med normal aktsamhet.

3.6.2 Beskattningsprinciper och bolagshiandelser i anslutning till omsattbara skuldinstrument
emitterade av enheter i G10-lander utanfor EES

Utover vad som foreskrivs ovan om beskattningen av utlindska omsittbara skuldinstrument ska
motparterna ocksa beakta sirskilda skattefrdgor kring skuldinstrument emitterade av enheter i G1o-
lander utanfor EES. Om rantan pa skuldinstrumenten utgor forskottsinnehallningspliktig inkomst, ska
motparten i god tid fore beldningen 6verlimna dokumentation 6ver sin skattestatus.

For att de operativa processerna ska fungera smidigt far motparterna beldna enbart sddana instrument
for vilka de sjilva ar faktisk formanstagare eller s.k. qualified intermediary (det senare alternativet géller
endast amerikanska emissioner). Finlands Bank forbehaller sig réatten att avvika fran denna princip pa
sarskild ansokan av motparten. Motparter som planerar att beldna skuldinstrument emitterade av
enheter i Gio-lander utanfor EES anmodas att i god tid kontakta Finlands Bank for ndrmare
instruktioner.

3.7 Oppettider och tidsfrister for siikerhetshanteringen

Finlands Banks sidkerhetshanteringssystem BoF-CMS-Cola och dess motpartsgranssnitt kan anviandas
kl. 8—19 pa de dagar som T2-systemet dr 6ppet. Om T2-systemets Oppettider forlings pa grund av en
undantagssituation, halls dven BoF-CMS-Cola-systemet 6ppet p4 motsvarande sitt.

Utlandska sakerheter kan laggas till och tas bort enligt 6ppettiderna for CCBM-systemet (ECB:s riktlinje
ECB/2014/60, bilaga VI).

Uppgifter om inhemska ldnefordringar kan motparten skicka till Finlands Bank under 6ppettiderna for
BoF-CMS-Cola.
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3.8 Tariffer for sikerhetshanteringen

For sikerheter (omsittbara och icke omsittbara tillgdngar) som o6verfors via CCBM-systemet tar
Finlands Bank ut kostnader enligt ECB:s tariff:

e Idepa- och forvaltningsavgift 0,0069 % per ar berdknat pa sdkerheternas genomsnittliga nominella
varde.

e [ transaktionsavgift 30 euro for varje siakerhet som laggs till.

e For trepartshantering av sikerheter en manadsavgift pa 50 euro och i transaktionsavgift 30 euro for
varje andring i det totala beloppet av sikerheter.

For sakerheter som overfors till det vardeandelskonto som har 6ppnats i Finlands Banks andelsregister i
Euroclear Finlands Infinity-system debiteras samma kostnader som for sikerheter som overfors via
CCBM-systemet.

For inhemska lanefordringar tar Finlands Bank ut en forvaltningsavgift pd 0,0020 % per ar av
belaningsvirdet pa de lanefordringar som stillts som sidkerhet. For syndikerade lén tar Finlands Bank
utover forvaltningsavgiften ocksa ut en hanteringsavgift pa 500 euro/syndikerat ldn som stills som
sikerhet.

For inloggning till motpartsgranssnittet for sdkerhetshanteringssystemet BoF-CMS-Cola skickas till
Finlands Banks motparter i forsta hand ett anvandarspecifikt engangslosenord via sms.

Vid behov kan en motpart tills vidare avgiftsfritt ocksa erbjudas 8 st. RSA SecurID-kort (till saval test-
som produktionsmiljon). For varje nytt RSA SecurID-kort utover detta debiteras 30 euro per manad.

Finlands Bank fakturerar kostnaderna for sikerhetshanteringen i efterhand en gang per ménad.
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BILAGA 1. FINLANDS BANKS KONTAKTUPPGIFTER

Penningpolitiska transaktioner

telefon +358 9 183 7004

reservtelefon +358 50 387 0389/0390 (for storningar i telefonlinjer)
e-post etender@bof.fi

Betalningar for penningpolitiska transaktioner

telefon +358 9 183 2234

fax +358 9 627 291
e-post settlements@bof.fi
TARGET-tjinster

telefon +358 9 183 6736

fax +358 9 183 2177
e-post targetservices@bof.fi

Urvalskriterier och riskkontroll av sikerheter

e-post eligibleassets@bof.fi

e-post ACC@bof fi (ytterligare lanefordringar)
Juridiska fragor:

e-post legal@bof.fi
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BILAGA 2. VARDERINGSAVDRAG SOM TILLAMPAS I FINLANDS BANKS RAMVERK
FOR YTTERLIGARE LANEFORDRINGAR

Tabell 1. Varderingsavdrag som tillimpas pa godtagbara ytterligare lanefordringar, vars kreditvardighet
motsvarar kreditkvalitetssteg 4

Kreditkvalitet Aterstiaende 16ptid (3r)* Fast kupong Rorlig kupongranta

Steg 4 [0,1) 46 % 46 %
[1,3) 57 % 57 %

[3,5) 59 % 59 %

[5,7) 61 % 61 %

[7,10) 63 % 63 %

[10,15) 64 % 64 %

[15,30) 65 % 65 %

[30,0) 65 % 65 %

(*) Dvs. [0,1) dterstdende loptid under 1 &r, [1,3) aterstdende 16ptid minst 1 4&r men under 3 &r osv.
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