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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2023/833
av den 16 december 2022

om indring av riktlinje ECB[2014/31 om ytterligare tillfilliga itgirder som berér Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas (ECB/2022/50)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sérskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen och artiklarna 12.1, 14.3 och 18.2, och

av foljande skal:

(1) I enlighet med artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken fér
Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nedan kallade nationella centralbanker), for att uppnd madlen for Europeiska centralbankssystemet, utfora
lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer, varvid 18n limnas mot tillfredsstillande sikerheter.
De allminna villkor enligt vilka ECB och de nationella centralbankerna ingar sddana lanetransaktioner, inklusive de
kriterier som avgor godtagbarheten av sikerheter vid Eurosystemets ldnetransaktioner, framgdr av Europeiska
centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(2)  Alla tillgdngar som 4r godtagbara for Eurosystemets lanetransaktioner omfattas av specifika atgarder f6r riskkontroll
for att skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hdndelse av att sdkerheter méste avyttras till foljd av en
motparts fallissemang. Eurosystemets riskkontrolldtgirder ses over regelbundet for att sikerstilla ett tillrackligt
skydd. Till f6ljd av denna regelbundna oversyn beslutade ECB-radet den 15 juli 2022 att inféra vissa dndringar i
riskkontrolldtgirderna.

(3)  ECB-rddet beslutade att ytterligare fasa ut den tillfdlliga sdnkning av virderingsavdrag som hade beslutats som del av
Eurosystemets tillfalligt sinkta krav pd sdkerheter for att beakta de exceptionella ekonomiska och finansiella
omstandigheter som fororsakats av spridningen av coronaviruset (covid-19). Detta utgor det andra och sista steget i
den gradvisa utfasning av de sinkta virderingsavdragen som ECB-rddet beslutade om den 23 mars 2022.

(4)  For att mojliggora en mer detaljerad och dndamalsenlig hantering av riskerna i samband med instrument med lang
16ptid och dirmed forbittra risktackningen i planen f6r virderingsavdrag beslutades att instrumentkategorin med
langst dterstdende 16ptid (dvs. mer 4n tio ar ([10, o)) skulle delas upp i tre nya kategorier: tio till femton &r ([10,
15)), femton till trettio ar ([15, 30)) och trettio ar eller mer ([30, )). Detta beslut, i kombination med beslutet att
tillimpa en 16ptidsberoende teoretisk virderingsnedsittning, syftar dven till att forbattra detaljeringsgraden i
risktdckningen for den teoretiska virderingen, vilket dr sirskilt relevant for instrument med lingre loptider.

(5)  Vidare beslutade ECB-rddet att i bade det permanenta och tillfdlliga ramverket for sakerheter ersitta den nuvarande
schablonmissiga teoretiska virderingsnedsittningen pd 5 procent for omsittbara tillgdngar i enlighet med
artikel 134 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) med en loptidsgraderad nedsittningsplan for alla teoretiskt
virderade omsittbara tillgdngar utom de som ingdr i virderingsavdragskategori I Detta gors for att ge
Eurosystemets sakerheter ett mer ingdende skydd mot modellrisker som uppstér till foljd av teoretisk vardering av
omsittbara tillgdngar.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (riktlinjen om den allminna dokumentationen) (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).
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(6)  For att pd ett adekvat sitt dterspegla riskerna i samband med omsittbara tillgdngar med rorliga kuponger samt for att
forbattra Eurosystemets riskskydd beslutades dessutom att virderingsavdragsklassificeringen av omsittbara
tillgdngar med fast kupong skulle vara i linje med motsvarande klassificering av omsittbara tillgdngar med rorlig
kupong eftersom tillgdngarna uppvisade jimforbara nivaer av total risk.

(7)  Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 (%) bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar
Riktlinje ECB/2014/31 ska dndras pé foljande sitt:

1. Tartikel 3 ska foljande punkt inforas:

"2b.  Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sdkerhet i enlighet med artikel 3.1 som virderas teoretiskt
enligt reglerna i artikel 134 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) omfattas av ett ytterligare virderingsavdrag i form
av en virderingsnedsdttning. Varderingsnedsittningen ska bero p4 tillgdngens vigda genomsnittliga livslingd, enligt de
nivder som anges i tabell 4 i bilagan till Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) (*).

(*) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015 om de virderingsavdrag som tillimpas
vid genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, s. 30).”

2. Artikel 8b med rubriken "Acceptans av vissa omsittningsbara tillgdngar och emittenter som var godtagbara den 7 april
2020” ska utga.

3. Bilaga Ila ska ersittas med bilaga I till den har riktlinjen.
4. Bilaga IIb ska ersdttas med bilaga II till den har riktlinjen.

Artikel 2
Verkan och genomférande
1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.
2. De nationella centralbankerna ska vidta de dtgirder som dr nodvindiga for att f6lja denna riktlinje och tillimpa dem
fran och med den 29 juni 2023. De ska senast den 17 februari 2023 informera Europeiska centralbanken om de texter och
medel som avser dessa dtgérder.
Artikel 3

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.
Utfirdad i Frankfurt am Main den 16 december 2022.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordftrande

(%) Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 av den 9 juli 2014 om ytterligare tillfalliga dtgdrder som beror Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas samt om andring av riktlinje ECB/2007/9 (EUT L 240, 13.8.2014, s. 28).
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BILAGA 1

Bilaga Ila till riktlinje ECB/2014/31 ska ersittas med foljande:

"BILAGA Ila

Virderingsavdrag (i procent) for virdepapper med bakomliggande tillgingar som ir godtagbara

enligt artikel 3.2 i denna riktlinje

Kreditkvalitet Vigd genomsnittlig livslingd (%) Virderingsavdrag

[0,1) 7,0

Steg 3 [1,3) 10,0
[3,5) 13,0

[5.7) 15,0

[7,10) 18,0

[10,15) 27,0

[15,30) 31,0

[30, o) 33,0

(*) Dvs. [0-1) vdgd genomsnittlig livslangd under 1 &r, [1-3) vdgd genomsnittlig livslingd minst 1 &r men under 3 dr osv.”
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BILAGA II

Bilaga IIb till riktlinje ECB/2014/31 ska ersittas med foljande:

"BILAGA IIb
Virderingsavdrag (i procent) for omsittbara tillgingar som ir godtagbara enligt artikel 8a i denna
riktlinje
. Kategori I
Kreditkvalitet Aterstdende 16ptid (r) (%)
Fast eller rorlig kupong Nollkupong
[0.,1) 8,0 8,0
[1,3) 12,0 13,0
[3,5) 14,0 15,0
[5,7) 15,5 17,0
Steg 4
[7,10) 16,5 18,0
[10,15) 17,0 20,0
[15,30) 19,0 22,0
[30, ) 20,0 23,0
[0,1) 10,0 10,0
(1,3) 14,0 15,0
[3,5) 16,5 17,5
[5,7) 18,0 19,5
Steg 5
[7,10) 19,0 20,5
[10,15) 20,0 23,0
[15,30) 21,0 24,0
[30, o9) 23,0 26,0

(*) * Dvs. [0-1) dterstdende l6ptid under 1 ar, [1-3) terstdende 16ptid minst 1 & men under 3 &r osv.”
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