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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2023/832
av den 16 december 2022

om indring av riktlinje (EU) 2016/65 om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomférandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (ECB/2022/49)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3 och 18.2 samt artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1) I enlighet med artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken far
Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nationella centralbanker) utfora lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer, varvid 1an ska
limnas mot tillfredsstillande sikerheter. De allménna villkor enligt vilka ECB och de nationella centralbankerna
ingdr sddana lanetransaktioner, inklusive de kriterier som avgor godtagbarheten av sikerheter vid Eurosystemets
lénetransaktioner, framgar av Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(2)  Alla tillgdngar som 4r godtagbara for Eurosystemets lanetransaktioner omfattas av specifika atgdrder f6r riskkontroll
for att skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hdndelse av att sdkerheter méste avyttras till foljd av en
motparts fallissemang. Eurosystemets riskkontrollatgirder ses over regelbundet for att sikerstilla ett tillrackligt
skydd. Till foljd av denna regelbundna 6versyn beslutade ECB-radet den 15 juli 2022 att infora vissa dndringar i
riskkontrolldtgirderna.

(3)  ECB-rddet beslutade att ytterligare fasa ut den tillfilliga sinkning av virderingsavdrag som hade beslutats som del av
Eurosystemets tillfalligt sinkta krav pd sdkerheter for att beakta de exceptionella ekonomiska och finansiella
omstandigheter som fororsakats av spridningen av coronaviruset (covid-19). Detta utgor det andra och sista steget i
den gradvisa utfasning av de s'nkta virderingsavdragen som ECB-rddet beslutade om den 23 mars 2022.

(4)  Eftersom andra sikerstillda obligationer reglerade genom lagstiftning och multi cédulas har en likartad riskprofil som
sikerstillda obligationer av jumbo-typ, beslutade ECB-rddet dven att de skulle omfattas av samma vérderingsavdrag
och att samtliga sikerstdllda obligationer reglerade genom lagstiftning och multi cédulas darfor skulle ingd i vardering-
savdragskategori II samt att hanvisningar till sikerstillda obligationer av jumbo-typ skulle avldgsnas frin Europeiska
centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) ().

(1) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om det av politiska ramverk (rktlinjen om den allmiinna dokumentationen) (ECB/2014/60) (EUJT [, 91, 2.4.2015, s. 3*

(¥ Europeiska centralbankens riktlinje 2016/65 av den 18 november 2015 om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomforandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, s. 30).
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(5)  ECB-rddet beslutade dessutom att klassningen av skuldinstrument som emitterats av Europeiska unionen skulle
dndras fran virderingsavdragskategori II till virderingsavdragskategori I, eftersom en kontroll av instrumentens
kreditbetyg eller aterstdende 16ptid visar att deras prissittning samt marknads- och likviditetsrisk dr jamforbar med
skuldinstrument i varderingsavdragskategori . Detta 4r i linje med riskhanteringsprinciperna skydd, konsekvens,
enkelhet och transparens som ligger till grund for utformningen av Eurosystemets ramverk for sikerheter, inklusive
vérderingsavdrag.

(6)  For att mojliggora en mer detaljerad och dndamalsenlig hantering av riskerna i samband med instrument med lang
loptid och didrmed forbittra risktackningen i planen for virderingsavdrag beslutades att instrumentkategorin med
lingst dterstdende 16ptid (dvs. mer 4n tio dr ([10, o)) skulle delas upp i tre nya kategorier: tio till femton ar ([10,
15)), femton till trettio ar ([15, 30)) och trettio &r eller mer ([30, o)). Detta beslut, i kombination med beslutet att
tillimpa en loptidsberoende teoretisk virderingsnedsittning, syftar dven till att forbattra detaljeringsgraden i
risktdckningen for den teoretiska virderingen, vilket ar sarskilt relevant f6r instrument med langre loptider.

(7)  Det bedomdes dven nodvindigt att ytterligare specificera och anpassa definitionen av dterstdende 16ptid for
sikerstdllda obligationer som nyttjas for egen anvindning, sd att dtskillnad gors mellan obligationer med soft bullet-
struktur och obligationer med conditional pass-through-struktur, for att undvika att virderingsavdragen for
obligationer med s.k. conditional pass-through-struktur okar pé ett obefogat sitt (utan att detta 4r motiverat av
riskoverviganden) till f6ljd av att kategorin skuldinstrument med lang l6ptid delas upp i tre olika kategorier.

(8)  Vidare beslutade ECB-radet att i bade det permanenta och tillfilliga ramverket for sikerheter ersitta den nuvarande
schablonmissiga teoretiska virderingsnedsittningen pd 5 procent for omsittbara tillgdngar i enlighet med
artikel 134 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) med en loptidsgraderad nedsattningsplan for alla teoretiskt
virderade omsittbara tillgdngar utom de som ingdr i virderingsavdragskategori 1. Detta gors for att ge
Eurosystemets sakerheter ett mer ingdende skydd mot modellrisker som uppstér till foljd av teoretisk vardering av
omsittbara tillgdngar.

(9)  Foratt pd ett adekvat sitt dterspegla riskerna i samband med omsittbara tillgdngar med rorliga kuponger samt for att
forbdttra Eurosystemets riskskydd beslutades dessutom att virderingsavdragsklassificeringen av omsittbara
tillgdngar med fast kupong skulle vara i linje med motsvarande klassificering av omsittbara tillgdngar med rorlig
kupong eftersom tillgdngarna uppvisade jimforbara nivaer av total risk.

(10) Riktlinje (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 2 a, b och c ska ersittas med foljande:

"a) Skuldinstrument som emitteras av en stat, skuldinstrument som emitteras av Europeiska unionen, ECB-
skuldcertifikat och skuldcertifikat som emitterats av de nationella centralbankerna innan deras respektive
medlemsstat inforde euron som valuta ingdr i virderingsavdragskategori 1.

b) Skuldinstrument som emitteras av

i) lokala och regionala myndigheter,

ii) enheter som ir kreditinstitut eller icke-kreditinstitut som klassificerats som organ av Eurosystemet och som
uppfyller de kvantitativa kriterier som framgér av bilaga XIIa till riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60),

iii) multilaterala utvecklingsbanker och andra internationella organisationer d4n Europeiska unionen samt dven
sikerstillda obligationer reglerade genom lagstiftning och multi-cédulas ingdr i virderingsavdragskategori IL.
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¢) Skuldinstrument som emitteras av
i) icke-finansiella foretag,
ii) bolag i sektorn offentlig forvaltning, samt

i) organ som ir icke-kreditinstitut som inte uppfyller de kvantitativa kriterier som framgar av bilaga Xlla till
riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ingdr i virderingsavdragskategori IIL.”

2. Artikel 3 ska ersittas med foljande:

"Artikel 3

Virderingsavdrag for omsittbara tillgingar

1. Virderingsavdragen for omsittbara tillgdngar som klassats i varderingsavdragskategorierna I-IV faststalls utifrdn
a) klassningen av den specifika tillgdngen i kreditkvalitetssteg 1, 2 eller 3,

b) tillgdngens dterstidende 16ptid enligt punkt 2,

¢) tillgdngens kupongstruktur enligt punkt 2.

2. For omsittbara tillgdngar som klassats i virderingsavdragskategorierna I-1V faststills virderingsavdragen utifrin
den dterstdende loptiden och tillgdngens kupongstruktur (fast/rorlig rinta eller nollkupongare) i enlighet med tabell 2 i
bilagan till denna riktlinje. Den relevanta 16ptiden for att faststilla ritt virderingsavdrag ar tillgdngens dterstdende
loptid, oavsett typ av kupongstruktur.

2a.  Den &terstdende loptiden for sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning ska faststillas utifrdn
huruvida de sakerstillda obligationerna som nyttjas for egen anvindning har soft bullet-struktur eller conditional pass-
through-struktur, enligt fljande:

a) For sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning med soft bullet-struktur ska den aterstdende 16ptiden
definieras som den lingsta l6ptid till vilken l6ptiden kan forldngas enligt villkoren for den specifika sikerstillda
obligationen.

b) For sakerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning med conditional pass-through-struktur ska den
aterstdende loptiden motsvara kategorin [10, 15) 4r.

Vid tillimpning av denna punkt 2a betyder 'som nyttjas for egen anvindning’ att en motpart limnar in eller anvinder
sikerstdllda obligationer som har emitterats eller garanteras av motparten sjilv eller av en annan enhet till vilken
motparten har nira forbindelser enligt artikel 138 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

3. Omsittbara tillgdngar som ingdr i virderingsavdragskategori V dr, oberoende av kupongstruktur, féremal for
virderingsavdrag som faststills utifrdn vdgd genomsnittlig livslingd for tillgdngen i enlighet med punkterna 4 och 5.
De virderingsavdrag som giller for omsittbara tillgdngar i kategori V faststills i tabell 2a i bilagan till denna riktlinje.

4. Den vidgda genomsnittliga livslingden for de bast rangordnade trancherna av virdepapper med bakomliggande
tillgdngar ska berdknas som den forvintade vigda genomsnittligt dterstdende tiden fram till terbetalning av den
tranchen. For innehdllna mobiliserade virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska berikningen av den vigda
genomsnittliga livslingden utgd fran antagandet att emittentens kopoptioner inte utovas.

5. Nar det giller punkt 4 avses med 'innehéllna mobiliserade virdepapper med bakomliggande tillgdngar’ sddana
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som anvinds till mer dn 75 procent av det utestdende nominella beloppet
av en motpart som dr upphovsman till viardepapperet med bakomliggande tillgngar eller av enheter som har nira
forbindelser till upphovsmannen. Sddana nira forbindelser ska faststillas i enlighet med artikel 138 i riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60).”
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3. Artikel 4 ska ersittas med foljande:
"Artikel 4
Ytterligare virderingsavdrag for specifika typer av omsittbara tillgingar
Utover de virderingsavdrag som faststills i artikel 3 i denna riktlinje ska foljande ytterligare vdrderingsavdrag tillimpas

for specifika typer av omsittbara tillgdngar:

a) Alla omsittbara tillgdngar som klassats i virderingsavdragskategorierna II, II[, IV och V som virderas teoretiskt enligt
reglerna i artikel 134 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) 4r foremal for ett ytterligare virderingsavdrag i form
av en vidrderingsnedsittning. Denna virderingsnedsittning, dven for sikerstillda obligationer som nyttjas for egen
anvindning, ska vara avhingig av den forvintade dterstdende loptiden eller, nir det giller virderingsavdragskategori
V, av tillgdngens vidgda genomsnittliga livslingd, pa de nivder som anges i tabell 4 i bilagan till denna riktlinje. Vid
berdkning av virderingsnedsittningen av sdkerstdllda obligationer som nyttjas for egen anvindning ska den
forvintade dterstdende 16ptiden vara den ursprungliga planerade forfallodagen, om inte en forlingning av loptiden
har utlosts.

b) Sakerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning ska vara foremal for ett ytterligare virderingsavdrag: i) 8
procent av virdet pa de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetssteg 1 och 2 och ii) 12 procent av virdet pd de
skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetssteg 3. Vid tillimpning av denna punkt ska ’som nyttjas for egen
anviandning’ ha samma betydelse som enligt definitionen i artikel 3.2a.

¢) Om det ytterligare virderingsavdrag som avses i punkt b inte kan tillimpas i ett system for forvaltning av sakerheter
hos en nationell centralbank, trepartsagent, eller TARGET for automatisk kollateralisering, ska det ytterligare
virderingsavdraget som tillimpas i ett sddant system eller en sddan plattform gilla for hela emissionsvirdet f6r de
sakerstillda obligationer som kan nyttjas for egen rikning.”

4. Artikel 5.5 ska ersittas med foljande:
5. Icke omsittbara skuldforbindelser med sikerhet i inteckning omfattas av ett virderingsavdrag om 31,5 procent.”

5. Bilagan ska ersittas med bilagan till denna riktlinje.

Artikel 2
Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.
2. De nationella centralbankerna ska vidta de dtgdrder som dr nédvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa dem
fran och med den 29 juni 2023. De ska senast den 17 februari 2023 informera ECB om de texter och medel som avser
dessa atgirder.

Artikel 3

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna.

Utfardad i Frankfurt am Main den 16 december 2022.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordforande
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BILAGA

Bilagan till riktlinje (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) ska ersdttas med foljande:

"BILAGA

Tabell 1

Virderingsavdragskategorier for omsittbara tillgingar baserat pa typ av emittent och/eller typ av tillging

Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV Kategori V
Skuldinstrument som | Skuldinstrument som | Skuldinstrument som | Skuldinstrumentutan | Virdepapper med
emitteras av staten emitteras av emitteras av icke- sikerhet som bakomliggande

kommuner och finansiella foretag, emitterats av tillgingar

Skuldinstrument som
emitteras av Europeiska
unionen

ECB-skuldcertifikat

Skuldcertifikat som
emitteras av nationella
centralbanker innan
euron infordes i den
medlemsstaten

delstater

Skuldinstrument som
emitteras av enheter
(kreditinstitut eller
icke-kreditinstitut)
som Eurosystemet har
klassificerat som
organ och som
uppfyller de
kvantitativa kriterier
som framgdr av bilaga
Xlla till riktlinje

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

Skuldinstrument som
emitteras av
multilaterala
utvecklingsbanker
och andra
internationella
organisationer an
Europeiska unionen

Sakerstdllda
obligationer reglerade
genom lagstiftning

Multi-cédulas

bolag i sektorn
offentlig forvaltning,
samt organ som dr
icke-kreditinstitut
som inte uppfyller de
kvantitativa kriterier
som framgdr av bilaga
Xla till riktlinje

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

kreditinstitut och
organ som ar
kreditinstitut sominte
uppfyller de
kvantitativa kriterier
som framgdr av bilaga
XlIa till riktlinje

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

Skuldinstrument utan
sikerhet som
emitterats av andra
finansiella bolag 4n
kreditinstitut
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Tabell 2

Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgingar i avdragskategorierna I-IV

(i procent)

Avdragskategorier
Ater- Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV
Kreditkva- stdende
lier | fopuid () | P eller | nopey. | Fasteller gy, Fasteller g Fasteller g
) rorlig pong rorlig pong rorlig pong rorlig pong
kupong kupong kupong kupong
[0,1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
Steg 1 [5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,0 15,0
och 2 [7,10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
[10,15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, o) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Avdragskategorier
. Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV
Kreditkva- Ater-
litet .?ta?ndoe Fas"t e.ller Nollku- Fasﬂt e'ller Nollku- Fas”t e'ller Nollku- Fas"t e.ller Nollku-
16ptid (dr) rorlig on rorlig on rorlig on rorlig on
kupong pong kupong pong kupong pong kupong pong
[0,1) 5,0 5,0 5,5 5,5 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Steg 3
[7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10,15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15,30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, o) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0

(*) Dvs. [0,1) aterstdende 16ptid under 1 dr, [1,3) terstdende 16ptid minst 1 &r men under 3 ar osv.




L 104/46 Europeiska unionens officiella tidning 19.4.2023

Tabell 2a

Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgingar i avdragskategori V

(i procent)

Kategori V
Kreditkvalitet Vidgd genomsnittlig livslingd () Virderingsavdrag
[0,1) 4,0
[1,3) 5,0
[3,5) 7,0
[5,7) 9,0
Steg 1 och 2
[7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30, ) 22,0

(*) Dvs. [0,1) vigd genomsnittlig livsldngd under 1 ar, [1,3) vigd genomsnittlig livslingd minst 1 &r men under 3 &r osv.

Tabell 3

Virderingsavdrag for godtagbara kreditfordringar

(i procent)

Kreditkvalitet Aterstiende loptid (r) (%) Fast rdntebetalning Rorlig rantebetalning
[0.1) 8,0 8,0
[1.3) 11,5 8,0
[3,5) 15,0 8,0
[5,7) 20,0 11,5
Steg 1 och 2
[7.10) 26,0 15,0
[10,15) 33,0 20,0
[15,30) 38,0 26,0
[30, o) 40,0 33,0
[0,1) 16,0 16,0
[1,3) 25,0 16,0
(3.5) 35,0 16,0
[5.7) 42,0 25,0
Steg 3
[7,10) 46,0 35,0
[10,15) 48,0 42,0
[15,30) 50,0 46,0
[30, =) 52,0 48,0

(*) Dvs. [0,1) aterstdende 16ptid under 1 ar, [1,3) dterstdende 16ptid minst 1 & men under 3 r osv.”
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Tabell 4
Virderingsnedsittningsnivder for omsittbara tillgingar i virderingsavdragskategorierna II-V som virderas
teoretiskt
(i procent)
Aterstiende 1optid/viktad genomsnittlig livslingd (3r) (*) Virderingsnedsittning
[0,1) 1,5
(1,3) 2,5
[3,5) 3,0
[5,7) 3,5
[7,10) 4,5
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, o) 13,0

(*) Dvs. [0,1) aterstdende 16ptid [vigd genomsnittlig livslingd under 1 ar, [1,3) terstdende l6ptid/vigd genomsnittlig livslingd minst 1
ar men under 3 4r osv.”
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