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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2021/975
av den 2 juni 2021

om indring av riktlinje ECB[2014/31 om ytterligare tillfilliga itgirder som berér Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas (ECB[2021/26)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen samt artiklarna 5.1, 12.1, 14.3 och 18.2, och

av foljande skal:

(1) I enlighet med artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken fér
Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nedan kallade nationella centralbanker), for att uppnd madlen for Europeiska centralbankssystemet, utfora
lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer, varvid 1dn limnas mot tillfredsstillande sikerheter.
De allmanna villkor enligt vilka ECB och de nationella centralbankerna ingar sddana lane-transaktioner, inklusive de
kriterier som avgor godtagbarheten av sikerheter vid Eurosystemets ldnetransaktioner, framgdr av Europeiska
centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(2) Mot bakgrund av covid-19-pandemin sinkte ECB-rddet, den 7 april 2020 och den 22 april 2020, vissa krav avseende
sikerheter for att sikerstilla att Eurosystemets motparter dven fortsittningsvis kan uppratthdlla och mobilisera
tillrickligt med sikerheter for att kunna delta i Eurosystemets likvidiserande transaktioner, och Eurosystemet pé sd
sitt kan stodja kreditgivningen till euroomradets ekonomi.

(3) De sinkta kraven avseende sdkerheter infordes genom &ndringar av Europeiska centralbankens riktlinje
ECB/2014/31 (}) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2020/515 (ECB/2020/21) (}) respektive Europeiska
centralbankens riktlinje (EU) 2020/634 (ECB/2020/29) (). Av skdl 4 och skil 6 i riktlinje (EU) 2020/515
(ECB/2020/21) framgér att de ytterligare dtgirder som framgér av de dndringar som infors genom den riktlinjen bor
gilla under en begrinsad tid. Nagot slutdatum angavs inte, och skilet for detta ar att dtgarderna kan dterkallas ndr
som helst. Av riktlinje (EU) 2020/634 (ECB/2020/29) framgar att de dndringar som infordes genom den riktlinjen
ska forbli i kraft fram till den 29 september 2021, eftersom ECB-radet ansag att de borde gilla fram till den forsta
fortida aterbetalningsdagen under det tredje programmet med riktade ldngfristiga refinansieringstransaktioner
(TLTRO 11I) som gillde vid den tidpunkten.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

() Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2014/31 av den 9 juli 2014 om ytterligare tillfilliga dtgérder som beror Eurosystemets
refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas samt om dndring av riktlinje ECB/2007/9 (EUT L 240, 13.8.2014, s. 28).

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2020/515 av den 7 april 2020 om é4ndring av riktlinje ECB/2014/31 om ytterligare tillfilliga
atgdrder som beror Eurosystemets refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas (ECB/2020/21) (EUT L 110 1, 8.4.2020,
s. 26).

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2020634 av den 7 maj 2020 om &ndring av riktlinje ECB/2014/31 om ytterligare tillfilliga
atgirder som beror Eurosystemets refinansieringstransaktioner och de sikerheter som godtas (ECB/2020/29) (EUT L 148, 11.5.2020,
s. 10).
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(4)  Den 10 december 2020 beslutade ECB-radet att anta ytterligare penningpolitiska atgdrder for att bidra till att
gynnsamma finansieringsvillkor kan uppritthéllas under pandemin, for att framja kreditflodet till alla ekonomiska
sektorer samt stodja den ekonomiska aktiviteten och sikerstilla prisstabilitet pd medelldng sikt. Som en del av dessa
atgiarder beslutade ECB-radet att den sidnkning av vissa krav avseende sikerheter som ECB-radet antog den 7 april
2020 och den 22 april 2020 bor gilla till den 30 juni 2022, och att detta bér framgé av de berorda bestimmelserna
i riktlinje ECB[2014/31. P4 sé sitt sikerstdller man att bankerna dven i framtiden i full utstrickning kan utnyttja
Eurosystemets likvidiserande transaktioner, sarskilt TLTRO-III. ECB-rddet kommer hur som helst att gora en ny
bedémning av dtgirderna som sinkt kraven avseende sikerheter fore juni 2022.

(5)  ECB-rddet anser att alla de atgdrder som antogs den 10 december 2020 dr nddvindiga och proportionerliga for att
bemota de allvarliga riskerna for prisstabiliteten, den penningpolitiska transmissionsmekanismen samt de
ekonomiska utsikterna i euroomréadet som utgar frdn den fortsatt allvarliga pandemisituationen. ECB-radet ar dven i
framtiden redo att i limplig omfattning justera alla sina instrument for att sikerstilla att inflationen pé ett varaktigt
sétt ror sig mot maélet, i linje med dess dtagande om symmetri.

(6)  Eftersom riktlinje (EU) 2020/634 (ECB/2020/29) galler fram till den 29 september 2021 maste man sikerstilla att de
bestammelser i riktlinje ECB/2014/31 som paverkas av den dndringsriktlinjen, artikel 8b och bilagorna Ila och IIb,
fortsdtter att ha verkan efter det datumet och man bor vidta nodvindiga justeringar av lagstiftningen for detta
dndamadl. For att undvika att det uppstdr ett rittsligt vakuum avseenden den berorda bestimmelsen bor de
nationella centralbankerna folja denna riktlinje frén och med den 30 september 2021.

(7)  Riktlinje ECB/2014/31 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av riktlinje ECB/2014/31

Riktlinje ECB/2014/31 ska dndras pé foljande sitt:
1. Iartikel 8a ska foljande punkt laggas till:
3. Bestimmelserna i denna artikel ska fortsitta att gilla fram till den 30 juni 2022.”

2. Artikel 8b ska ersittas med foljande:
"Artikel 8b

Acceptans av vissa omsittningsbara tillgingar och emittenter som var godtagbar den 7 april 2020

1. De termer som anvdnds i denna artikel har samma betydelse som framgdr av riktlinje (EU) 2015/510
(ECBJ2014/60).

2. Utan hinder av vad som sigs i artiklarna 59.3, 71 och 82.1 a i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), ska
omsittbara tillgdngar — andra dn virdepapper med bakomliggande tillgdngar (ABS) — som emitterats senast den 7 april
2020 och som den 7 april 2020 hade ett offentligt kreditbetyg frén minst ett godkint ECAl-system, som uppfyllde
Eurosystemets minimikrav pa kreditkvalitet, godtas som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer forutsatt att de,
vid varje tidpunkt efter den 7 april 2020:

a) ar ett offentligt kreditbetyg fran minst ett godkdnt ECAl-system som minst motsvarar kreditkvalitetssteg 5 i
Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, och

b) fortsitter att uppfylla alla ovriga godtagbarhetskriterier som giller for omsittbara tillgdngar enligt riktlinje (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

For tydlighetens skull anges att det offentliga kreditbetyget den 7 april 2020 som avses i denna punkt ska faststillas av
Eurosystemet utifrdn de regler som framgér av artiklarna 82.1 a, 82.2, 83, 84 a, 84 b, 85 och 86 i riktlinje (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).
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3. Om en omsittningsbar tillgdngs uppfyllande av Eurosystemets minimikrav pa kreditkvalitet den 7 april 2020
faststills utifrdn en ECAl-bedomning av emittenten eller borgensmannen fran ett godkint ECAl-system, ska den
omsdttningsbara tillgingen godtas som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer forutsatt att, vid varje tidpunkt
efter den 7 april 2020:

a) ECAI-bedomningen av emittent eller borgensman, i férekommande fall, for den omsittningsbara tillgdngen minst
motsvarar kreditkvalitetssteg 5 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, och

b) den omsittningsbara tillgdngen fortsitter att uppfylla alla ovriga godtagbarhetskriterier som giller enligt riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

4. Omsittningsbara tillgdngar — andra 4n virdepapper med bakomliggande tillgangar (ABS) — som emitterats efter
den 7 april 2020 och vars emittent eller i forekommande fall borgensman, hade ett offentligt kreditbetyg den 7 april
2020 fran minst ett godkint ECAl-system, som uppfyllde Eurosystemets minimikrav pd kreditkvalitet, ska dven
fortsittningsvis godtas som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer efter den 7 april 2020 forutsatt att:

a) dessa omsittningsbara tillgdngar har ett offentligt kreditbetyg frdn minst ett godkidnt ECAl-system som minst
motsvarar kreditkvalitetssteg 5 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, och

b) dessa omsittningsbara tillgdngar uppfyller alla Gvriga godtagbarhetskriterier som galler f6r omsittningsbara
tillgdngar enligt riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

For tydlighetens skull anges att det offentliga kreditbetyget som avses i punkt a ska faststillas av Eurosystemet utifran de
regler som framgdr av artiklarna 82.1 a, 82.2, 83, 84 a, 84 b, 85 och 86 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

5. Sakerstdllda obligationer som emitterats efter den 7 april 2020 inom ramen for ett program med sakerstillda
obligationer som den 7 april 2020 hade ett kreditbetyg frdn minst ett godkdnt ECAl-system, som uppfyllde
Eurosystemets minimikrav pa kreditkvalitet, ska godtas som sakerhet for Eurosystemets kreditoperationer forutsatt att:

a) programmet med sikerstillda obligationer vid varje tidpunkt efter den 7 april 2020 har ett offentligt kreditbetyg
fran minst ett godkdnt ECAl-system som minst motsvarar kreditkvalitetssteg 5 i Eurosystemets harmoniserade
riskklasskala, och

b) dessa sikerstillda obligationer uppfyller alla 6vriga godtagbarhetskriterier som giller for dem enligt riktlinje (EU)
2015/510 (ECBJ2014/60).

6.  De omsittningsbara tillgdngar som avses i artikel 87.2 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) som inte hade
nagot offentligt kreditbetyg frdn ett godkidnt ECAl-system den 7 april 2020, men som den 7 april 2020 hade en
implicerad kreditbeddmning som hirletts av Eurosystemet i enlighet med artikel 87.1 och 87.2 i riktlinje (EU)
2015/510 (ECB/2014/60) som uppfyllde Eurosystemets kreditkvalitetskrav, ska godtas som sikerhet for Eurosystemets
kreditoperationer oavsett emissionsdatum forutsatt att, vid varje tidpunkt efter den 7 april 2020:

a) emittenten eller borgensman, i forekommande fall, for dessa omsittningsbara tillgdngar dtminstone har en
kreditvirdighet som motsvarar kreditkvalitetssteg 5 i Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, och

b) dessa omsittningsbara tillgdngar uppfyller alla dvriga godtagbarhetskriterier som géller for dem enligt riktlinje (EU)
2015/510 (ECBJ2014/60).

7. Utan hinder av vad som sdgs i artiklarna 59.3, 71 och 82.1 b i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), ska
virdepapper med bakomliggande tillgdngar (ABS) som emitterats fore den 7 april 2020 och som den 7 april 2020 hade
minst tvd offentliga kreditbetyg frén olika godkinda ECAl-system som uppfyller Eurosystemets minimikrav pd
kreditkvalitet enligt riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), ska godtas som sikerhet for Eurosystemets kreditope-
rationer forutsatt att de, vid varje tidpunkt efter den 7 april 2020:

a) har minst tvd offentliga kreditbetyg fran olika godkdnda ECAl-system, som minst uppfyller kreditkvalitetssteg 4 i
Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, och

b) fortsdtter att uppfylla alla 6vriga godtagbarhetskriterier som giller for virdepapper med bakomliggande tillgdngar
enligt riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

For tydlighetens skull anges att de krav som anges i artikel 3.1 a—d och 3.4 i denna riktlinje inte ska gilla for de
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som avses i denna punkt.
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8.  Virdepapper med bakomliggande tillgdngar som den 7 april 2020 godtogs av Eurosystemet som sakerhet enligt
artikel 3.1 i denna riktlinje ska dven framledes godtas om de, vid varje tidpunkt efter den 7 april 2020:

a) har minst tvd offentliga kreditbetyg fran tvd olika godkdnda ECAl-system som minst motsvarar kreditkvalitetssteg 4 i
Eurosystemets harmoniserade riskklasskala, och

b) fortsitter att uppfylla krav som giller for dem enligt artikel 3.1 (utom kreditbetyget), 3.2a och artikel 3.4 i denna
riktlinje.

For tydlighetens skull anges att artikel 3.2 i denna riktlinje inte ska gilla for de virdepapper med bakomliggande
tillgdngar som avses i denna punkt.

9.  Sdldnge de godtas som sikerhet av Eurosystemet i enlighet med denna artikel ska de omsittningsbara tillgdngar,
inklusive sdkerstillda obligationer, som framgédr av punkterna 2-6 vara foremal for de varderingsavdrag som framgar
av bilaga IIb till denna riktlinje. De virdepapper med bakomliggande tillgdngar som avses i punkterna 7 och 8 ska vara
foremal for de virderingsavdrag som framgar av bilaga Ila till denna riktlinje. Varderingsavdragen ska berdknas utifrdn
det aktuella kreditbetyget som giller valfri dag efter den 7 april 2020 i enlighet med reglerna om rangordning av ECAI-
kreditbedomningar som framgér av artiklarna 83-88 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

10.  Utover de varderingsavdrag som faststills i punkt 9 ska foljande ytterligare virderingsavdrag tillimpas:

a) virdepapper med bakomliggande tillgingar, sikerstillda obligationer och skuldinstrument utan sdkerhet som
emitterats av kreditinstitut som teoretiskt sett virderas enligt reglerna i artikel 134 i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ir foremal for ett ytterligare virderingsavdrag i form av en virderingsnedsittning pa 4 procent.

b) sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning dr féremdl for ett ytterligare vdrderingsavdrag
motsvarande i) 6,4 procent av virdet pd de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetsstegen 1 och 2, samt ii) 9,6
procent av virdet pa de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetsstegen 3, 4 och 5.

¢) Vid tillimpning av punkt b betyder 'sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvindning’ att en motpart limnar
in eller anvinder sikerstillda obligationer som har emitterats eller garanteras av motparten sjilv eller av en annan
enhet till vilken motparten har nira forbindelser enligt artikel 138 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

d) Om det ytterligare virderingsavdrag som avses i punkt b inte kan tillimpas i ett system for forvaltning av sikerheter
hos en nationell centralbank, trepartsagent, eller TARGET2-Securities for automatisk kollateralisering, ska det
ytterligare virderingsavdraget som tillimpas i ett sddant system eller en sddan plattform gilla for hela
emissionsvérdet for de sikerstillda obligationer som kan nyttjas for egen rakning.

11.  For tydlighetens skull anges att bestimmelserna i denna artikel 4r oberoende av, och inte ska beaktas vid,
bedomningen av godtagbarheten for direkta kop inom ramen for programmet for kop av den offentliga sektorns
tillgdngar pd andrahandsmarknaderna (PSPP) (*), det tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer
(CBPP3) (**), programmet for kop av virdepapper med bakomliggande tillgdngar (ABSPP) (***), programmet {6r kop av
virdepapper fran foretagssektorn (CSPP) (****) samt stodprogrammet foranlett av pandemin (PEPP) (****¥),

12.  Bestimmelserna i denna artikel ska fortsitta att gilla fram till den 30 juni 2022.

* Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/188 av den 3 februari 2020 om ett program for kop av den
offentliga sektorns tillgdngar pa andrahandsmarknaderna (ECB/2020/9) (EUT L 39, 12.2.2020, s. 12).

(™ Europeiska Centralbankens beslut (EU) 2020/187 av den 3 februari 2020 om genomférandet av det tredje
programmet for kop av sikerstillda obligationer (ECB/2020/8) (EUT L 39, 12.2.2020, s. 6).

(**)  Europeiska centralbankens beslut (EU) 2015/5 av den 19 november 2014 om genomforandet av programmet
for kop av virdepapper med bakomliggande tillgdngar (ECB/2014/45) (EUTL 1, 6.1.2015, s. 4).

(****)  Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/948 av den 1 juni 2016 om genomforandet av programmet for
kop av virdepapper fran foretagssektorn (ECB/2016/16) (EUT L 157, 15.6.2016, s. 28).

(****¥)  Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/440 av den 24 mars 2020 om ett tillfdlligt stodprogram foranlett
av pandemin (ECB/2020/17) (EUT L 91, 25.3.2020, s. 1).”
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3. Bilaga Ila ska ersittas med bilaga I till den har riktlinjen.
4. Bilaga IIb ska ersittas med bilaga II till den hir riktlinjen.

Artikel 2
Verkan
1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna.

2. Centralbankerna i Eurosystemet ska f6lja denna riktlinje frdn och med den 30 september 2021.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfdrdad i Frankfurt am Main den 2 juni 2021.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordférande
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BILAGA 1
Bilaga Ila till riktlinje ECB/2014/31 ska ersittas med foljande:
"BILAGA Ila

Virderingsavdrag (i procent) for virdepapper med bakomliggande tillgingar som ir godtagbara
enligt artiklarna 3.2 och 8b i denna riktlinje

Kreditkvalitet Vigd genomsnittlig livslingd * Virderingsavdrag

[0,1) 4,8
[1,3) 7,2
[3,5) 10,4

Steg 3
[5,7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, o) 24,0
[0,1) 11,2
[1,3) 15,2
[3,5) 18

Steg 4
[5,7) 24,8
[7,10) 30,4
[10, ) 432"

* Dvs. [0,1) vigd genomsnittlig livslingd (WAL) under 1 &r, [1,3) WAL minst 1 &r men under 3 dr osv.
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BILAGA II
Bilaga IIb till riktlinje ECB/2014/31 ska ersittas med foljande:
"BILAGA IIb

Virderingsavdrag (i procent) for andra omsittningsbara tillgingar in virdepapper med
bakomliggande tillgingar som sikerhet som avses i artiklarna 8a och 8b

Kategori | Kategori 11 Kategori III Kategori IV
Kreditkvali- s;z;;:(;e Fai)'trl(i)gh Nollku- Fjgﬂ‘i)gh Nollku- Fjj).trl‘i’;h Nollku- Fjsgrl(i’;h Nolllapong
tet (lﬁ‘;f“(‘i) kapong | P | kupong | P | kupong | P | kupong

[0,1) 6,4 6,4 8 8 12,8 12,8 20 20

1,3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30

[3,5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2

e [5,7) 12,4 13,6 20 24,8 22,4 28,4 36,8 40,4
7,10) 13,2 14,4 21,6 28,4 24,8 32 40 44,8

[10, o0) 14,4 16,8 232 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8

[0,1) 8 8 12 12 22,4 22,4 24 24

1,3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34

3,5) 13,2 14 22,4 26,4 28,8 33,2 38,4 42

e8> [5.7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 432 46,8
[7,10) 15,2 16,4 28,8 35,6 33,2 40,4 46,4 51,2

[10, o) 16,4 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2"

(*) Dvs. [0,1) dterstdende 16ptid under 1 r, [1,3) dterstdende 16ptid minst 1 & men under 3 r osv.
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