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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2018/571
av den 7 februari 2018

om indring av riktlinje (EU) 2016/65 om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomférandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2018/4)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)  Alla tillgdngar som 4r godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer omfattas av atgarder for riskkontroll for att
skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hindelse av att virdepapperen madste avyttras till f6ljd av en
motparts fallissemang. Som ett resultat av den regelbundna granskningen av Eurosystemets riskkontrolldtgarder
behover flera justeringar goras for att sikerstilla ett tillrackligt skydd.

(2)  Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (') bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska dndras pé foljande sitt:
1. Artikel 3 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

"2.  For omsittbara tillgdngar som klassats i kategorierna I-IV faststdlls virderingsavdragen utifrdn den
aterstdende 16ptiden och kupongrintan pd tillgdngarna (fast eller rorlig rinta, nollkupongare) i enlighet med
tabell 2 i bilagan till denna riktlinje. Den relevanta 16ptiden for att faststilla ritt virderingsavdrag ir tillgdngens
dterstiende 1optid, oavsett typ av kupongstruktur. Foljande bestimmelser ska tillimpas avseende
kupongstrukturen:

a) Rorliga kuponger med en rintejusteringsperiod som ar lingre dn ett ar behandlas som kuponger med fast
rdnta.

b) Rorliga kuponger som har ett inflationsindex for euroomrddet som referensrinta behandlas som kuponger
med fast rinta.

¢) Rorliga kuponger med ett golv som inte ar noll och/eller rorliga kuponger med ett tak behandlas som
kuponger med fast rinta.

d) Virderingsavdrag som tillimpas for tillgdngar som har mer 4n en typ av kupongstruktur beror uteslutande pa
den kupongstruktur som &r aktuell under tillgdngens aterstdende 16ptid, och ska motsvara det hogsta virde-
ringsavdraget som giller for omsittbara tillgdngar med samma &terstdende 16ptid och kreditkvalitetssteg. Varje
typ av kupongstruktur som dr aktuell under tillgdngens éterstdende loptid kan beaktas for detta dndamaél.”

b) Foljande punkt 2a ska inforas:

"2a.  Den aterstdende loptiden for sdkerstdllda obligationer som nyttjas for egen anvindning definieras som
maximal rittslig 16ptid, med beaktande av alla de rittigheter att skjuta upp aterbetalningen av kapitalet som
framgér av obligationsvillkoren. Vid tillimpning av denna punkt betyder som nyttjas for egen anvindning att en
motpart ldmnar in eller anvinder sikerstillda obligationer som har emitterats eller garanteras av motparten sjilv
eller av en annan enhet till vilken motparten har nidra forbindelser enligt artikel 138 i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).”

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 201665 av den 18 november 2015 om de vérderingsavdrag som tillimpas vid genomforandet
av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, 5. 30).
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2. Tartikel 4 ska led c ersittas med foljande:

”c) Vid tillimpning av led b ska som nyttjas for egen anvindning ha samma betydelse som enligt definitionen
i artikel 3.2a.”

3. Artikel 5 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:
”1.  Individuella kreditfordringar ska omfattas av sirskilda virderingsavdrag som bestims utifrdn den

aterstiende 16ptiden, kreditkvalitetssteget, kupongstrukturen och den virderingsmetod som den nationella
centralbanken tillimpar, i enlighet med tabell 3 i bilagan till denna riktlinje.”

b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:
2. En rintebetalning ska betraktas som en utbetalning till rorlig rinta om den ar kopplad till en referens-
rantesats och om rintejusteringsperioden for den betalningen inte verstiger ett ar. Riantebetalningar med en rinte-

justeringsperiod som 4r langre 4n ett dr ska behandlas som betalningar till fast rdnta, dir relevant loptid for virde-
ringsavdraget utgors av kreditfordringens aterstdende loptid.”

¢) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:
“En kreditfordring ska behandlas som en kreditfordring med fast rinta, i samband med virderingsavdrag, om det
ar mojligt att kreditfordringen medfor fasta rintebetalningar, baserat pd virdet pd en godtagbar referensrinta
angiven i artikel 90 b iii i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), sarskilt om kupongen har ett uttryckligt tak
eller ett golv som inte ér noll.”

d) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

"5.  Icke omsittbara skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning omfattas av ett virderingsavdrag om
31,5 procent.”

4. Bilagan ska dndras i enlighet med bilagan till den hér riktlinjen.

Artikel 2
Verkan och genomf6rande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgarder som ir
nodvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa dem frén och med den 16 april 2018, utom artikel 1.3 ¢ avseende
vilken de ska vidta de atgdrder som dr nodvindiga och tillimpa dem fran och med den 1 oktober 2018. De ska senast

den 16 mars 2018 informera ECB om de texter och medel som avser dessa dtgirder, utom de texter och medel som
avser dtgirderna enligt artikel 1.3 ¢ som ska meddelas senast den 3 september 2018.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 7 februari 2018.

Pd ECB-rddets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordforande



Bilagan till riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ska dndras pa foljande sitt:

1. Tabell 2 ska ersittas med foljande:

Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgingar i avdragskategorierna I-IV

BILAGA

"Tabell 2

Avdragskategorier
Aterstiende Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV

Kreditkvalitet l?ptiii Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig
(ar) () kupong pong kupong kupong pong kupong kupong pong kupong kupong pong kupong

0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5

1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5

3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5

Steg 1 och 2

5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0

7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0

> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5

Avdragskategorier
Aterstiende Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV

Kreditkvalitet :;)gt(lf) Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig Fast Nollku- Rorlig
kupong pong kupong kupong pong kupong kupong pong kupong kupong pong kupong

0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0

1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0

3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0

Steg 3

5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5

7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0

> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) Dvs. '0-1" dterstdende 16ptid under 1 &r, '1-3’ terstdende 16ptid minst 1 &r men under 3 &r osv.”
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2. Tabell 3 ska ersdttas med foljande:

"Tabell 3

Virderingsavdrag pa kreditfordringar med fast rintebetalning

Virderingsmetod

Kreditkvalitet

Aterstiende
loptid (ar) (*)

Fast rintebetalning och en virdering
enligt det teoretiska pris som den
nationella centralbanken anvisat

Rorlig rantebetalning och en
virdering enligt det teoretiska pris
som den nationella centralbanken

Fast rantebetalning och en virdering
enligt det utestdende belopp som den
nationella centralbanken anvisat

Rorlig rantebetalning och en
virdering enligt det utestdende belopp
som den nationella centralbanken

anvisat anvisat

0-1 10,0 10,0 12,0 12,0

1-3 12,0 10,0 16,0 12,0

Steg 1 och 2 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
(AAA dll A-) 5-7 17,0 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0

> 10 30,0 17,0 45,0 27,0

Virderingsmetod
. . . i Rorlig rantebetalning och en . . i Rorlig rantebetalning och en
Kreditkvali Aterstdende Fast .rantebetalnm.g och en vrdering virdering enligt det teoretiska pris Fast rantebetal{ung och en vérdering vardering enligt det utestdende belopp
reditkvalitet 1 e\ enligt det teoretiska pris som den X enligt det utestdende belopp som den ;
loptid (ar) () > . som den nationella centralbanken . . som den nationella centralbanken

nationella centralbanken anvisat anvisat nationella centralbanken anvisat anvisat

0-1 17,0 17,0 19,0 19,0

1-3 28,5 17,0 33,5 19,0

Steg 3 3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
(BBB+ till BBB-) 5-7 37,5 28,5 50,5 33,5
7-10 38,5 36,0 56,5 45,0

> 10 40,0 37,5 63,0 50,5

(*) Dvs. '0-1" aterstdende 1optid under 1 &r, "1-3’ dterstdende 16ptid minst 1 &r men under 3 &r osv.”
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