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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2018/570
av den 7 februari 2018

om indring av riktlinje (EU) 2015/510 om genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB[2018/3)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3 och 18.2 samt artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)  For att forverkliga en gemensam penningpolitik kravs definitioner av de verktyg, instrument och forfaranden som
anvinds av Eurosystemet sd att tillimpningen av penningpolitiken blir enhetlig i de medlemsstater som har euron
som valuta.

(2)  Avseende penningpolitiska transaktioner bor Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510
(ECB[2014/60) (') dndras for att inkludera nodvindiga tekniska och redaktionella justeringar avseende operativa
aspekter.

(3)  Vissa tekniska och redaktionella justeringar behdver goras avseende ramverket for motparter. Dessutom anser
ECB-rddet att det 4r nodvindigt att infora en automatisk begrinsning av motparters tillgdng till penningpolitiska
transaktioner om en behorig myndighet konstaterar att de kan "fallera, eller sannolikt komma att fallera”.

(4)  Eurosystemet har tagit fram ett gemensamt ramverk for godtagbara sikerheter s att alla kreditoperationer inom
Eurosystemet utfors pa ett harmoniserat sitt, ndgot som baseras pd att riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60)
genomfors i alla medlemsstater som har euron som valuta. ECB-rddet anser det nodvindigt att inféra dndringar
i Eurosystemets ramverk for stillande av sikerheter, bla. avseende att exkludera investeringsfonder som
godtagbara emittenter eller garanter pd grund av specifika risker som utgdr fran investeringsfondernas instabila
finansieringsarrangemang, reglerna om undantag avseende egen anvindning av godtagbara tillgdngar, anvindning
av garanterade skuldinstrument utan sikerhet som emitterats en motpart eller en enhet med nira forbindelse,
anvindning av garanterade skuldinstrument utan sikerhet som emitterats ett kreditinstitut eller en enhet med
ndra forbindelse samt avseende transparenskraven for rating av sikerstillda obligationer.

(5)  Kommersiella fastighetsldn med inteckning (CMBS) inte bor godtas som sikerheter i Eurosystemets ramverk for
sikerheter, eftersom de risker och den komplexitet som dessa uppvisar avsevart skiljer sig, vad giller bade
bakomliggande tillgdngar och strukturella kdnnetecken, frdn andra virdepapper med bakomliggande tillgdngar
som Eurosystemet godtar som sikerhet.

(6)  Eurosystemet kriaver omfattande och standardiserade uppgifter pé ldn-nivd om den pool av kassaflodesge-
nererande tillgdngar som ligger till grund f6r virdepapper med bakomliggande tillgdngar. De ber6rda parterna ska
lamna uppgifter pa ldn-niva till ett uppgiftsregister som anvisas av Eurosystemet. Eurosystemets krav for att utse
register Over uppgifter pa ldn-nivé, samt dven sjilva forfarandet, bor fortydligas for okad transparens.

(7)  Godtagbara tillgdngar madste uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav enligt Eurosystemets ramverk for
kreditbedomning (ECAF) som definierar forfaranden, regler och metoder for att garantera att Eurosystemets krav
pd hog kreditvirdighet for godtagbara tillgdngar uppritthélls. Vissa nodviandiga tekniska och redaktionella
justeringar behover goras av ECAF.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUTL 91, 2.4.2015, s. 3).
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(8)  Bestimmelserna om straffavgifter som Eurosystemet kan tillimpa om motparter asidositter sina skyldigheter bor
fortydligas.

(9)  Eurosystemets motparter anvinder vardepappersavvecklingssystem (SSS) och forbindelser mellan virdepappers-
centraler (CSD) for att mobilisera godtagbara tillgdngar som sikerheter for Eurosystemets kreditoperationer.

(10)  Enligt artikel 18.2 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken ska ECB faststilla
allmdnna principer for marknads- och kredittransaktioner som utfors av ECB sjilv eller av de nationella
centralbankerna samt for hur de villkor ska tillkinnages enligt vilka de dr beredda att ingd i sddana transaktioner.

(11) Eurosystemet har tagit fram ett gemensamt ramverk for omsittbara och icke omsittbara tillgdngar som godtas
som sikerhet som kan mobiliseras inhemskt eller 6ver landsgrinser. Virdepappersavvecklingssystem och
forbindelser mellan dessa fir endast anvindas for att mobilisera omsittbara tillgdngar inom Eurosystemet om
dessa har godkints av Eurosystemet.

(12) Sedan 1998 har Eurosystemet tillimpat anvindarkrav for att bedoma huruvida virdepappersavvecklingssystem
och forbindelser mellan dessa far anvindas for Eurosystemets kreditoperationer.

(13) Genom antagandet av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 909/2014 (") och tillhérande tekniska
standarder som omfattar tekniska standarder for tillsyn och tekniska standarder for genomforande, och mot
bakgrund av att kraven enligt forordning (EU) nr 909/2014 och Eurosystemets anvandarkrav 6verlappar i stor
utstrickning, har Eurosystemet beslutat att forenkla forfarandet for att granska virdepappersavvecklingssystem
och forbindelser mellan dessa.

(14) De specifika krav avseende virdepapperscentraler som Eurosystemet stiller men som inte framgér av forordning
(EU) nr 909/2014 bor definieras.

(15)  Eurosystemet har tagit fram regler for anvindningen av trepartsagenter vid Eurosystemets kreditoperationer. Alla
trepartsagenter som erbjuder antingen inhemska tjanster eller tjdnster Over landsgranser bor omfattas av en
liknande granskning.

(16) Flera dndringar behover goras for att beakta de dndringar som ECB-radet beslutat om avseende godtagbarhetskri-
terierna avseende bankobligationer utan sikerhet som anvinds vid Eurosystemets kreditoperationer.

(17)  Av tydlighetsskil bor flera smarre tekniska dndringar goras, bl.a. avseende virdepapper med flera emittenter, den
implicita regeln om kreditbedomning samt sanktionsreglerna.

(18)  Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar

Riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 2 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 7 ska ersittas med foljande:

”7) virdepapperscentral (central securities depository, CSD): en virdepapperscentral sisom den definieras
i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 (¥).

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).”

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 2362012
(EUTL257,28.8.2014,s.1).
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b) Foljande punkt ska liggas till som punkt 22a:

”22a) direkt forbindelse (direct link): ett arrangemang mellan tvd virdepappersavvecklingssystem som drivs av
vardepapperscentraler, dir en virdepapperscentral blir en direkt deltagare i det vardepappersavveck-
lingssystem som bedrivs av den andra virdepapperscentralen genom att 6ppna ett virdepapperskonto,
for att mojliggora overforingar av virdepapper via en kontobaserad process.”

c) Foljande punkter ska liggas till som punkterna 25a och 25b:

”25a) godkand forbindelse (eligible link): en direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse som Eurosystemet
anser uppfylla de godtagbarhetskriterier som framgér av bilaga VIa for att anvindas vid Eurosystemets
kreditoperationer och som offentliggjorts i forteckningen over godkinda forbindelser pd ECB:s
webbplats. En godkind mellanhandsforbindelse utgors av underliggande godkinda direkta forbindelser.

25b) godkant virdepappersavvecklingssystem (eligible SSS): ett vdrdepappersavvecklingssystem som drivs av en
virdepapperscentral som Eurosystemet anser uppfylla de godtagbarhetskriterier som framgdr av
bilaga VIa for att anvindas vid Eurosystemets kreditoperationer och som offentliggjorts i forteckningen
over godkinda virdepappersavvecklingssystem pd ECB:s webbplats.”

d) Punkt 33 ska utgd.
) Punkt 35 ska ersittas med f6ljande:

”35) finansiellt bolag (financial corporation): ett finansiellt bolag enligt definitionen i bilaga A till Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 549/2013 (¥).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 549/2013 av den 21 maj 2013 om det europeiska
national- och regionalrikenskapssystemet i Europeiska unionen (ENS 2010) (EUT L 174, 26.6.2013, 5. 1).”

f) Punkt 46 ska ersittas med foljande:

"46) intradagskredit (intraday credit): en kredit enligt definitionen i artikel 2.26 i Europeiska centralbankens
riktlinje ECBJ2012/27 (¥).

(*) Europeiska centralbankens riktlinje ECB[2012/27 av den 5 december 2012 om ett transeuropeiskt
automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid (TARGET2) (EUT L 30, 30.1.2013, s. 1).”

g) Foljande punkt ska liggas till som punkt 46b:

"46b) investeringsfond (investment fund): penningmarknadsfonder (PMF) eller investeringsfonder utom
penningmarknadsfonder (icke-PMF) enligt definitionen i bilaga A till forordning (EU) nr 549/2013.”

h) Foljande punkt ska liggas till som punkt 76a:

"76a) mellanhandsforbindelse (relayed link): en forbindelse mellan virdepappersavvecklingssystem som bedrivs
av tvd olika virdepapperscentraler som utbyter virdepapperstransaktioner eller -6verforingar genom ett
tredje virdepappersavvecklingssystem som bedrivs av en virdepapperscentral som agerar som
mellanhand eller, nir det giller virdepappersavvecklingssystem som bedrivs av virdepapperscentraler
som deltar i TARGET2-Securities, genom flera virdepappers avvecklingssystem som bedrivs av virdepap-
perscentraler som agerar som mellanhdnder.”

i) Punkt 82 ska ersdttas med foljande:

”82) virdepappersavvecklingssystem (securities settlement system, SSS): ett avvecklingssystem for virdepapper
enligt definitionen i artikel 2.1.10 i forordning (EU) nr 909/2014, som mojliggor overforing av
virdepapper oavsett om betalning erhdllits (free of payment, FOP) eller inte (delivery versus payment,
DVP).”

j) Punkt 95 ska ersdttas med foljande:

”95) trepartsagent (tri-party agent, TPA): en virdepapperscentral som bedriver ett godkint virdepappersavveck-
lingssystem som har avtalat med en nationell centralbank om att virdepapperscentralen ska tillhandahalla
vissa forvaltningstjanster for sikerheter som den nationella centralbankens agent.”
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2. Tartikel 4 ska tabell 1 ersittas med foljande:
"Tabell 1
Oversikt 6ver Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
Olika kategorier av Typer av instrument
pennmgp?il(l)tlllsel;a transak- Tillforsel av Indragning av Loptid Frekvens Forfarande
likviditet likviditet
Huvudsakliga Reverserade — En vecka Varje vecka Standardiserade
refinansierings- | transaktioner anbudsforfaranden
transaktioner
Langfristiga Reverserade — Tre manader (¥} | Varje manad (*) Standardiserade
refinansierings- | transaktioner anbudsforfaranden
transaktioner
Finjusterande Reverserade Reverserade Icke- Icke- Anbudsforfaranden
. . : : . .
5 transaktioner transaktioner transaktioner standardiserad standardiserad Bilaterala frfaranden (**)
S
&)
3
g Valutaswappar Valutaswappar
3
]
c
=
g — Inlaning med fast
g loptid
o
o
O
Strukturella Reverserade Reverserade Icke- Icke- Standardiserade
transaktioner transaktioner transaktioner standardiserad standardiserad anbudsforfaranden (***)
— Emission av ECB- | Mindre 4n 12
skuldcertifikat mdnader
Direkta kop Direkta — Bilaterala forfaranden
forsdljningar Anbudsforfaranden (****)
Utldningsfacilitet | Reverserade . Over natten Tilltrade efter motparternas begiran
- transaktioner
L
g
% | Inlaningsfacilitet — Inldning Over natten Tilltrade efter motparternas begiran
=
(%}
o3
A

(*) Enligt artikel 7.2 b, artikel 7.2 c, artikel 7.3 och artikel 7.4.

(**) Enligt artikel 8.2 ¢, artikel 10.4 ¢, artikel 11.5 ¢ och artikel 12.6 c.
(***) Enligt artikel 9.2 c, artikel 10.4 ¢ och artikel 13.5 d.
(**¥) Enligt artikel 9.2 ¢ och artikel 14.3 ¢.”
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3. Artikel 6.2 f ska ersittas med foljande:

"f) de omfattas av de godtagbarhetskriterier som framgér av del 3 som maste uppfyllas av alla motparter som
lamnar anbud for sddana operationer,”.

4. Artikel 7.2 f ska ersdttas med foljande:

"f) de omfattas av de godtagbarhetskriterier som framgér av del 3 som madste uppfyllas av alla motparter som
lamnar anbud for sddana operationer,”.

5. Artikel 8.2 e ska ersittas med foljande:
"¢) omfattas av de godtagbarhetskriterier for motparter som framgér av del 3, beroende pa:
i) valet av specifikt instrument for de finjusterande transaktionerna, och
ii) tillimpligt forfarande for den specifika instrumenttypen,”
6.  Artikel 9.2 e ska ersittas med foljande:

“¢) omfattas av de godtagbarhetskriterier f6r motparter som framgér av del 3 beroende pé: i) valet av instrument
for de strukturella transaktionerna, och ii) tillimpligt forfarande for den specifika instrumenttypen,”

7. Artikel 10.4 ska ersittas med foljande:

4. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for reverserade transaktioner for penningpolitiska
andamal:

a) de kan vara likvidiserande eller likviditetsabsorberande transaktioner,
b) deras frekvens och loptid beror pd den typ av 6ppen marknadsoperation for vilka de anvinds,

c) om de hor till kategorin Gppna marknadstransaktionerna genomfors de med hjilp av standardiserade
anbudsforfaranden, med undantag for finjusterande transaktioner, dir de genomfors med hjilp av anbudsfor-
faranden eller bilaterala forfaranden,

d) om de hor till kategorin utldningsfacilitet genomférs de i enlighet med artikel 18,

e) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan att det pédverkar tillimpningen av
artikel 45.3.”

8.  Artikel 11.6 ska ersittas med foljande:

6. Motparter som deltar i valutaswappar for penningpolitiska dandamél omfattas av de godtagbarhetskriterier
for motparter som framgér av del 3, beroende pa det tillimpliga forfarandet for den aktuella transaktionen.”

9.  Artikel 12.7 ska ersittas med foljande:

7.  Motparter som deltar i inldning med fast 16ptid omfattas av de godtagbarhetskriterier for motparter som
framgér av del 3, beroende pé det tillimpliga forfarandet for den aktuella transaktionen.”

10.  Artikel 13.6 ska ersdttas med foljande:

6. Motparter som deltar i det standardiserade anbudsforfarandet for emission av ECB-skuldcertifikat omfattas
av de godtagbarhetskriterier som framgér av del 3.”

11.  Artikel 14.4 ska ersdttas med foljande:

4. Motparter som deltar i direkta kop/forsiljningar omfattas av de godtagbarhetskriterier som framgar av
del 3.”
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12. Tartikel 25.2 ska tabellerna 5 och 6 ersittas med foljande:

"Tabell 5
Indikativ tidsram for operativa steg vid standardiserade anbudsférfaranden (centraleuropeisk
tid (1))
T-1 Handelsdag (T) T+1
B 16:00 ) 9:00 B 10:00 11:00
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
e 3
Fv
- G
15.40 9.30 11.30
Meddelande om Tidfrist for Resultat av
anbud motparten att anbudsforfarandet
limna anbud

(") Centraleuropeisk tid (CET) beaktar omstillningen till centraleuropeisk sommartid.

Tabell 6

Indikativ tidsram for operativa steg vid snabba anbudsforfaranden (centraleuropeisk tid (1))

Handelsdag (T)
Timme 1 Timme 2 Timme 3 Timme 4
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
2 P s 40
5 O 5 ......
Meddelande om
anbud
Tidfrist for
motparten att
limna anbud
Resultat av
anbudsforfarandet

(") Centraleuropeisk tid (CET) beaktar omstillningen till centraleuropeisk sommartid.”
13.  Artikel 55 ska ersittas med foljande:

"Artikel 55
Kriterier for deltagande i Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Nir det giller Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, med beaktande av artikel 57, ska Eurosystemet endast
tillata institut som uppfyller foljande kriterier att delta:

a) De ska omfattas av Eurosystemets kassakravssystem enligt artikel 19.1 i ECBS-stadgan och ska inte ha beviljats
ndgot undantag frdn skyldigheterna enligt Eurosystemets kassakravssystem i enlighet med férordning (EG)
nr 2531/98 och forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).
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b) De ska vara ett av foljande:

i) Ett institut som stdr under ndgon form av EU/EES-harmoniserad tillsyn av behériga myndigheter i enlighet
med direktiv 2013/36/EU och foérordning (EU) nr 575/2013.

ii) Ett offentligt dgt kreditinstitut enligt artikel 123.2 i fordraget som stdr under en tillsyn som ar likvirdig
med den tillsyn som behoriga myndigheter ut6var enligt direktiv 2013/36/EU och forordning (EU)
nr 575/2013.

iii) Ett institut som stdr under en icke-harmoniserad tillsyn av behoriga myndigheter som ar likvirdig med den
EU/EES-harmoniserade tillsyn som behoriga myndigheter utévar enligt direktiv 2013/36/EU och férordning
(EU) nr 575/2013 (t.ex. filialer, etablerade i medlemsstater som har euron som valuta, till institut som ar
registrerade utanfor EES). Nir man bedomer huruvida ett institut ska tillitas delta i Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner ska i regel en icke-harmoniserad tillsyn anses vara likvirdig med den
EU/EES-harmoniserade tillsynen som behoriga myndigheter ut6var enligt direktiv 2013/36/EU och
forordning (EU) nr 575/2013, om de relevanta Basel IlI-standarderna som antagits av Baselkommittén for
banktillsyn (BCBS) anses ha genomforts i den aktuella jurisdiktionens tillsynregelverk.

¢) De mdste vara finansiellt solida i den mening som avses i artikel 55a.

d) De ska uppfylla alla operativa krav som faststlls i den inhemska nationella centralbankens eller ECB:s avtal och
foreskrifter avseende det specifika instrumentet eller den specifika transaktionen.”

14. Artikel 61.1 ska ersdttas med foljande:

"1.  ECB ska publicera en aktuell forteckning 6ver godtagbara tillgdngar pd sin webbplats, i enlighet med de
metoder som anges pd webbplatsen, och ska uppdatera denna varje dag dd@ TARGET2 &r Oppet. Omsittbara
tillgdngar upptagna pa forteckningen 6ver godtagbara omsittbara tillgdngar blir godtagbara for kreditoperationer
inom Eurosystemet nir forteckningen offentliggors. Som ett undantag frin denna allminna regel kan
Eurosystemet, vad giller skuldinstrument med avveckling samma dag, godta instrumenten frin emissionsdagen.
Tillgdngar som bed6ms i enlighet med artikel 87.3 ska inte tas med i forteckningen over godtagbara tillgdngar.”

15. Artikel 66 ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1. Med beaktande av punkt 2 méste skuldinstrument for att vara godtagbara ha emitterats inom EES hos en
centralbank eller ett godkint virdepappersavvecklingssystem.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Internationella skuldinstrument som emitterats genom de internationella virdepapperscentralerna ska
uppfylla nedanstiende kriterier.

a) Internationella innehavarinstrument som emitterats i s.k. new global note-form och de méste deponeras hos
en Common Safekeeper som ir en internationell virdepapperscentral eller en virdepapperscentral som
bedriver ett godkint virdepappersavvecklingssystem. Detta krav giller inte for internationella innehavarin-
strument som emitterats i classic global-note-form fére den 1 januari 2007 samt fungibla tap-emissioner av
sddana instrument som emitterats under samma ISIN-kod oavsett datum for tap-emissionen.

b) Internationella skuldinstrument som emitterats i global registrerad form mdste emitteras enligt den nya
forvaringsstrukturen for internationella  skuldinstrument. Detta giller inte for internationella
skuldinstrument som emitterats i global registrerad form fére den 1 oktober 2010.

¢) Internationella skuldinstrument i "individual note”-form godtas inte utom om de emitterats i denna fore den
1 oktober 2010.”

16. Artikel 67 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  For att vara godtagbara miste skuldinstrument vara 6verférbara i kontobaserad form och innehas och
avvecklas i medlemsstater som har euron som valuta genom ett konto hos en nationell centralbank eller ett
godkint virdepappersavvecklingssystem sd att fullgorelse och realisering av sdkerheter styrs av lagstiftningen
i en medlemsstat som har euron som valuta.”
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b) Foljande punkt 1a ska inforas:

"la.  Didrutdver ska, om anvindningen av sddana skuldinstrument involverar trepartsforvaltning av
sikerheter, inhemskt eller 6ver landsgrinser, sddana tjanster tillhandahéllas av en trepartsagent som godkints
enligt dokumentet Eurosystem standards for the use of triparty agents (TPAs) in Eurosystem credit operations som
publiceras pd ECB:s webbplats.”

¢) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. Om den virdepapperscentralen dir virdepapperet emitterats inte ar densamma som dar virdepapperet
innehas, madste virdepappersavvecklingssystemet som bedrivs av dessa tvd virdepapperscentraler vara
sammankopplade genom en godkdnd forbindelse i enlighet med artikel 150.”

17.  Artikel 69 ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"l.  For att vara godtagbara ska skuldinstrument emitteras eller garanteras av centralbanker
i medlemsstaterna, enheter i den offentliga sektorn, organ, kreditinstitut, andra finansiella foretag én
kreditinstitut, icke-finansiella foretag, multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer. For
omsittbara tillgdngar med fler 4n en emittent géller detta krav for varje emittent.”

b) Foljande punkt 3 ska liggas till:

3. Skuldinstrument som emitteras eller garanteras av investeringsfonder ska ¢j godtas.”

18. Artikel 70.1 ska ersdttas med foljande:

"1.  For att ett skuldinstrument ska vara godtagbart mdste emittenten vara etablerad inom EES eller i ett
G10-land utanfoér EES, med beaktande av de undantag som framgdr av punkterna 3-6 i denna artikel och
artikel 81a punkt 4. For omsittbara tillgdngar med fler 4n en emittent giller detta krav for varje emittent.”

19. Artikel 73.1 b ska utga.

20. Artikel 73.6 ska utgd.

21.  Artikel 81a ska ersdttas med foljande:
"Artikel 81a

Godtagbarhetskriterier for vissa skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av kreditinstitut eller
virdepappersforetag eller av enheter till vilka dessa har nira férbindelser

1. Med avvikelse frin artikel 64 och forutsatt att de uppfyller alla andra godtagbarhetskriterier, ska
nedanstdende efterstillda skuldinstrument utan sdkerhet som emitterats av kreditinstitut eller virdepappersforetag,
eller av enheter med nira forbindelse till dessa enligt artikel 141.3, godtas fram till forfallodagen forutsatt att de
emitterats fore den 31 december 2018 och att de varken dr efterstillda pd grund av avtal enligt definitionen
i punkt 2 eller pd grund av strukturella skl enligt punkt 3:

— skuldinstrument som emitteras av godkidnda organ enligt definitionen i artikel 2 i Europeiska centralbankens
forordning (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) (*),

— skuldinstrument som garanteras av ett offentliga organ i unionen med ritt att ta ut skatt genom en garanti
som uppfyller de villkor som framgér artikel 114.1-114.4 och artikel 115.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 betyder efterstdlld pd grund av avtal att detta dr baserat pd de avtalsvillkoren
for skuldinstrumentet utan sikerhet, oavsett huruvida detta erkdnns enligt lag.

3. Skuldinstrument utan sikerhet som emitteras av holdingbolag, inklusive formedlande holdingbolag, som
omfattas av nationell lagstiftning som genomfor direktiv 2014/59/EU eller liknande dterhdmtnings- och
resolutionsramar, ska ej godtas.

4. Vad giller skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av kreditinstitut eller viardepappersforetag, eller av
enheter med nira forbindelse till dessa enligt artikel 141.3, andra 4n skuldinstrument utan sikerhet som emitterats
av multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisationer som avses i artikel 70.4, ska emittenten vara
etablerad i unionen.
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5. Skuldinstrument utan sdkerhet som var godtagbara fore den 16 april 2018 men som inte uppfyller
godtagbarhetskriterierna enligt denna artikel, ska dven fortsittningsvis godtas t.o.m. den 31 december 2018,
forutsatt att de uppfyller 6vriga godtagbarhetskriterier for omsittbara tillgangar.

(*) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2015/774 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den

offentliga sektorns tillgdngar pd andrahandsmarknaderna (EUT L 121, 14.5.2015, s. 20).”
22. Tartikel 84 punkt a ska led iii ersittas med f6ljande:

“iii) Om det saknas en ECAI-bedomning eller, ndr det giller sikerstillda obligationer, en bedomning av emissionen
som uppfyller kraven enligt bilaga IXb, fir en ECAI-bedomning av emittenten eller borgensmannen beaktas av
Eurosystemet. Om det finns flera ECAl-bedomningar av emittenten eller borgensmannen for samma emission
tillimpas forst-bast-regeln, dvs. den bista av ECAl-bedomningarna ska beaktas av Eurosystemet.”

23.  Artikel 87 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. Om skuldinstrumenten emitterats eller garanteras av en regional regering, en lokal myndighet eller ett
"offentligt organ” enligt definitionen i artikel 4.1.8 i forordning (EU) nr 575/2013 (nedan kallat CRR offentligt
organ) med hemvist i en medlemsstat som har euron som valuta, ska kreditbedomningen goéras av Eurosystemet
enligt nedanstdende regler.

a) Nar det giller emittenter eller borgensmin som ar en regional regering, lokal myndighet eller ett CRR
offentligt organ, som nir det giller kapitalkrav enligt artiklarna 115.2 eller 116.4 i forordning (EU)
nr 575/2013 kan behandlas pd samma sitt som staten i den jurisdiktion dir de &r etablerade:
skuldinstrument som emitteras eller garanteras av dessa enheter ska dsittas ett kreditkvalitetssteg som
motsvarar det bista kreditbetyget som ett godkdnt ECAI gett staten i den jurisdiktion dir enheterna dr
etablerade.

b) Nir det giller emittenter eller borgensméin som dr en regional regering, lokal myndighet och CRR offentligt
organ som inte avses i punkt a, ska skuldinstrument som emitteras eller garanteras av dessa enheter asittas
ett kreditkvalitetssteg som motsvarar ett kreditkvalitetssteg under det bista kreditbetyget som ett godkint
ECAI gett staten i den jurisdiktion dér enheterna ir etablerade.

¢) Om emittent eller borgensman 4r en "enhet inom den offentliga sektorn” enligt definitionen i artikel 2.75
och inte avses i punkterna a och b, ska man inte gora ndgon implicit kreditbedomning och de
skuldinstrument som emitteras eller garanteras av dessa enheter ska behandlas pd samma sitt som
skuldinstrument som emitteras eller garanteras av enheter i den privata sektorn.”

b) Tabell 9 ska ersittas med f6ljande:

"Tabell 9

Implicita kreditkvalitetsbedomningar for emittenter eller borgensmin utan ECAl-kredit-
kvalitetsbedomning

ECAF:s hirledning av den implicita kredit-
kvalitetsbedomningen av emittent eller borgensman
som hor till motsvarande klass

Fordelning av emittenter eller borgensman enligt
forordning (EU) nr 575/2013 (CRR (*))

Klass 1 Regionala regeringar, lokala myndigheter och | Allokeras ECAI-kreditkvalitetsbedomning for
CRR offentliga organ som av de behoriga | staten inom vars jurisdiktion enheten 4r etable-
myndigheterna, nir det giller kapitalkrav, be- | rad

handlas pd samma sitt som staten i enlighet
med artiklarna 115.2 och 116.4 i forordning
(EU) nr 575/2013.
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ECAF:s hirledning av den implicita kredit-
kvalitetsbedomningen av emittent eller borgensman
som hor till motsvarande klass

Fordelning av emittenter eller borgensman enligt
forordning (EU) nr 575/2013 (CRR (¥)

Klass 2 Regionala regeringar, lokala myndigheter och | ECAI kreditkvalitetsbedomning som &r ett
CRR offentliga organ kreditkvalitetssteg (**) under ECALs kredit-
kvalitetsbeddmning for staten inom vars juris-
diktion enheten ar etablerad

Klass 3 Enhet inom den offentliga sektorn enligt defi- | Behandlas som emittenter eller gdldenirer frdn
nitionen i artikel 2.75 idr inte CRR offentliga | den privata sektorn
organ

(*) Forordning (EU) nr 575/2013, bendmns dven CRR i denna tabell.
(**) Information om kreditkvalitetssteg offentliggors pd ECB:s webbplats.”

24.  Artikel 90 ska ersittas med foljande:
"Artikel 90
Kapitalbelopp och kupongbetalningar avseende kreditfordringar
For att vara godtagbara ska kreditfordringar, fram till slutlig inlosen, uppfylla f6ljande krav:
a) ett fast och villkorslost kapitalbelopp, och
b) en rinta som inte kan resultera i ett negativt kassaflode, och rintan ska vara antingen
i) en 'nollkupongare’,
i) fast,

iii) rorlig, dvs. baserad pd en referensrinta och med foljande struktur: kupongranta = referensrinta + x, med
f < kupongrinta < c, dir

— referensrintan dr endast en av foljande vid en viss tidpunkt:
— en europenningmarknadsrinta, t.ex. Euribor, LIBOR eller liknande index,
— en konstant swapprinta till forfallodagen, t.ex. CMS, EIISDA, EUSA,

— avkastningen pd en av euroomrddets statsobligationer eller ett index for flera av euroomrddets
statsobligationer som har en 16ptid pa hogst ett ar,

— f (golv), c (tak) dr, om angivna, antingen forutbestimda tal vid emissionen, eller kan endast férandras
over tid enligt en vid emissionen faststdlld plan. Marginalen x kan variera under kreditfordringens
livstid.”

25.  Artikel 138.3 ska dndras pé foljande sitt:
a) Led c ska ersittas med foljande:
”c) icke-omsittbara skuldforbindelser med sakerhet i inteckning (RMBD),”
b) Foljande led d ska laggas till:

"d) multi-cédulas som emitterats fore den 1 maj 2015 dir de underliggande cédulas uppfyller kriterierna
i artikel 129.1-129.3 och 129.6 i férordning (EU) nr 575/2013.”

26. Tartikel 139 ska foljande liggas till som punkt 3 och punkt 4:

"3, Om overensstimmelse med punkt 1 b behover verifieras, dvs. for sikerstdllda obligationer, dir den
tillimpliga lagstiftningen eller prospektet inte exkluderar skuldinstrument som avses i punkt 1 b som
sikerhetsmassa och dir emittenten eller en enhet med nidra forbindelser till denne har emitterat sddana
skuldinstrument far de nationella centralbankerna vidta en eller flera av foljande atgirder for att genomfora ad-hoc
kontroller av efterlevnaden av punkt 1 b.

a) De nationella centralbankerna fir erhdlla regelbundna granskningsrapporter som ger en oversikt Gver
tillgdngarna i sakerhetsmassan for de sikerstillda obligationerna.
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b) Om granskningsrapporter inte ger tillricklig information for en verifiering, fir den nationella centralbankerna
krdva sjilvcertifiering och utfistelser fran den motpart som mobiliserar en sikerstilld obligation som eventuellt
strider mot punkt 1 b, dir motparten forsikrar att sikerhetsmassan for de sikerstillda obligationerna inte
inkluderar bankobligationer utan sikerhet som omfattas av en statlig garanti som emitterats av motparten, eller
en enhet med nira forbindelse till denne, som mobiliserar den sikerstillda obligationen i strid med punkt 1 b.
Motpartens sjilvcertifiering ska undertecknas av motpartens VD, finanschefen eller en chef pd motsvarande
niva, eller av en firmatecknare & deras vignar.

¢) De nationella centralbankerna kan arsvis i efterhand begira att en motpart som mobiliserar en sakerstilld
obligation som eventuellt strider mot punkt 1 b, uppvisar en bekriftelse frn externa revisorer eller emittentens
granskare av sikerhetsmassan dir det framgdr att sikerhetsmassan for de sikerstillda obligationerna inte
inkluderar bankobligationer utan sikerhet som omfattas av en statlig garanti som emitterats av motparten, eller
en enhet med nira forbindelse till denne, som mobiliserar den sikerstillda obligationen i strid med punkt 1 b.

4. Om motparten inte pd anmodan av en nationell centralbank tillhandahaller nigon sjilvcertifiering och
bekriftelse i enlighet med punkt 3, ska den sikerstdllda obligationen inte mobiliseras som sikerhet av motparten,
i enlighet med punkt 1.”

27. Artikel 141 ska ersittas med foljande:
"Artikel 141

Begrinsningar avseende skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av kreditinstitut och enheter till
vilka de har nira férbindelser

1. En motpart fir inte som sidkerhet stilla eller anvinda skuldinstrument utan sikerhet som emitterats av ett
kreditinstitut eller ndgon annan enhet med vilken det kreditinstitutet har nara forbindelser, i en utstrackning dar
sadan sikerhet som emitterats av kreditinstitutet eller den andra enhet med vilken kreditinstitutet har nira
forbindelser sammanlagt 6verskrider 2,5 procent av det totala virdet pd de tillgdngar som anvinds som sikerhet
av den motparten efter tillimpliga virderingsavdrag. Detta troskelvirde giller inte i foljande fall:

a) om virdet pa sddana tillgdngar efter virderingsavdrag inte overstiger 50 miljoner euro,

b) om sddana tillgdngar garanteras av ett offentligrattsligt organ med ratt att ta ut skatt genom en garanti som
uppfyller de villkor som framgar artikel 114, eller

¢) om sddana tillgdngar emitteras av ett organ (enligt definitionen i artikel 2.2), en multilateral utvecklingsbank
eller en internationell organisation.

2. Om en ndra forbindelse upprittas eller en sammanslagning sker mellan tvad eller flera emittenter av
skuldinstrument utan sakerhet, ska troskelvirdet enligt punkt 1 gélla frén och med sex manader efter den dag da
den nira forbindelsen upprittats eller ssmmanslagningen tritt i kraft.

3. I denna artikel har "nira forbindelser” mellan en emitterande enhet och en annan enhet samma betydelse
som "ndra forbindelser” mellan en motpart och en annan enhet, som avses i artikel 138.”

28. Artikel 148 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 a ska ersittas med foljande:

”a) Omsittbara tillgdngar ska mobiliseras genom: i) godtagbara forbindelser, ii) tillimpliga forfaranden i CCBM,
iii) godtagbara forbindelser i kombinationen med CCBM, och”

b) Punkt 5 ska ersittas med f6ljande:

5. Motparter ska genomfora overforingar av godtagbara tillgdngar via sina vdrdepappersavvecklingskonton
hos ett godkint virdepappersavvecklingssystem.”

¢) Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:

6.  Motparter som inte har ndgot pantkonto hos en nationell centralbank eller inte har ndgot virdepappers-
avvecklingskonto hos ett godkint virdepappersavvecklingssystem far avveckla transaktioner via ett korrespon-
dentkreditinstituts virdepappersavvecklingskonto eller pantkonto.”
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29.  Artikel 150 ska ersittas med foljande:
"Artikel 150
Godkinda forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

1. Utover CCBM kan motparter anvinda godkinda forbindelser for grinsoverskridande overforing av
omsittbara tillgdngar. ECB ska offentliggora forteckningen 6ver godkinda forbindelser pé sin webbplats.

2. Tillgdngar som innehas genom en godkdnd forbindelse kan anvindas for Eurosystemets kreditoperationer
samt alla andra dandamél som viljs av motparten.

3. Bestimmelserna om anvindningen av godkinda forbindelser framgér av bilaga VI.”

30. Artikel 151 ska ersdttas med foljande:
"Artikel 151
Korrespondentcentralbanksmodellen i kombination med godkinda forbindelser

1. Motparter far anvinda godkinda forbindelser i kombination med korrespondentcentralbanksmodellen for att
gransoverskridande mobilisera godtagbara omsittbara tillgdngar.

2. Nir man anvinder godtagbara forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem i kombination med
korrespondentcentralbanksmodellen, innehar motparterna de tillgdngar som emitterats i emittentens virdepappers-
avvecklingssystem pd ett konto hos investerarens virdepappersavvecklingssystem direkt eller via ett forvarings-
institut.

3. Tillgdngar som mobiliserats enligt punkt 2 fir emitteras hos ett virdepappersavvecklingssystem utanfor
euroomradet inom EES som enligt Eurosystemet uppfyller godtagbarhetskriterierna i bilaga VIa, forutsatt att det
finns en godkind forbindelse mellan emittentens virdepappersavvecklingssystem och investerarens virdepappers-
avvecklingssystem.

4. Bestimmelserna om anvindningen av korrespondentcentralbanksmodellen i kombination med godtagbara
forbindelser framgér av bilaga VL.

31.  Artikel 152.2 ska ersittas med foljande:

2. CCBM (inklusive CCBM i kombination med godtagbara forbindelser) fir anvindas som utgdngspunkt for
gransoverskridande anvindning av trepartsforvaltning av sikerheter. Gransoverskridande anvindning av treparts-
forvaltning av sidkerheter ska involvera en nationell centralbank, som erbjuder trepartshantering av sikerheter for
gransoverskridande anvindning inom Eurosystemet, som agerar korrespondent for nationella centralbanker vars
motparter har begirt att fi anvinda sidan trepartshantering av sikerheter for grinsoverskridande transaktioner vid
Eurosystemets kreditoperationer.

For att tillhandahélla sin gransoverskridande anvidndning av trepartsforvaltning av sikerheter genom Eurosystemet
i enlighet med punkt 1 ska den berorda trepartsagenten dven uppfylla de ytterligare krav som framgar av
Eurosystemets publikation Correspondent central banking model (CCBM) — Procedures for Eurosystem counterparties
(avsnitt 2.1.3, andra stycket).”

32.  Artikel 156.4 ska ersittas med foljande:

4. Om en motpart dsidositter nigon av skyldigheterna enligt artikel 154.1 ¢ mer 4n tvd ginger under en
tolvménadersperiod och avseende varje dsidosittande:

a) en straffavgift tillimpades,
b) varje beslut att utdoma en straffavgift meddelats motparten,
¢) varje dsidosittande avser samma typ av dsidosittande,

ska Eurosystemet, nir skyldigheterna &sidositts for tredje gdngen, avstinga motparten frin den forsta
likvidiserande 6ppna marknadstransaktionen under uppfyllandeperioden efter meddelandet om avstidngning.

Om motparten darefter dterigen asidositter sina skyldigheter, ska motparten stingas av fran den forsta
likvidiserande 6ppna marknadstransaktionen under uppfyllandeperioden efter meddelandet om avstingning under
en tolvmanadersperiod under vilken motparten inte dsidosdtter ndgra ytterligare skyldigheter.

Varje tolvmanadersperiod berdknas fran den dag da en sanktion avseende dsidosittandet av en skyldighet enligt
artikel 154.1 ¢ meddelades. Ett andra och tredje dsidosittande inom 12 ménader frin meddelandet kommer att
beaktas.”
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33.  Artikel 158 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 3a ska ersittas med foljande:

"3a.  Av forsiktighetsskdl fir Eurosystemet stinga av, begrinsa eller utesluta, motparters tillgang till
penningpolitiska transaktioner som 6verfor likviditet inom Eurosystemet till en annan enhet som hor till
samma bank-"koncern” (enligt definitionen i artikel 2.1.26 i direktiv 2014/59/EU och artikel 2.11 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2013/34/EU (*) dir den enhet som erhéller likviditeten 4r i) en ej godtagbar
avvecklingsenhet eller ii) foremadl for diskretionira atgirder av forsiktighetsskal.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernre-
dovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om édndring av Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013,
5. 19).”

b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Utan att det paverkar tillimpningen av andra diskretionira dtgirder ska Eurosystemet av forsiktighetsskal
begrinsa tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner for motparter som av berdrda
myndigheter anses "fallera, eller sannolikt komma att fallera” enligt villkoren i artikel 18.4 a—d i forordning
(EU) nr 806/2014 eller i den nationella lagstiftning som genomfor artikel 32.4 a—d i direktiv 2014/59/EU.
Begrinsningen ska motsvara den nivd av tillgdng till Eurosystemets kredittransaktioner som giller vid den
tidpunkt dé sddana motparter anses “fallera, eller sannolikt komma att fallera”. De nationella centralbankerna
ska via sina avtal eller foreskrifter sikerstilla att begransningar av en berord motparts tillgdng sker automatiskt,
utan att det krdvs ndgot sirskilt beslut, och att begrinsningarna av tillgdngen trader i kraft dagen efter den dag
dé de behoriga myndigheterna konstaterade att den berdrda motparten anses "fallera, eller sannolikt komma att
fallera”. Denna begrinsning ska inte paverka tillimpningen av andra diskretiondra dtgirder som Eurosystemet
kan vidta.”

34. Artikel 159.4 ska ersdttas med foljande:
4. Eurosystemet far exkludera foljande tillgdngar fran forteckningen over godtagbara omsittbara tillgdngar:

a) tillgdngar som emitteras, emitteras tillsammans med eller garanteras av motparter eller enheter med néra
forbindelser till motparter vars tillgdngar frusits och/eller blir foremal for andra dtgarder som vidtas av unionen
enligt artikel 75 i fordraget eller av en medlemsstat som begrinsar mojligheten att forfoga over tillgdngarna,
och/eller

b) tillgdngar som emitteras, emitteras tillsammans med eller garanteras av motparter eller enheter med nédra
forbindelser till motparter som ECB-rddet har beslutat att tillfalligt eller tills vidare stidnga av frin tillgdngen till
Eurosystemets 6ppna marknadsoperationer eller stdende faciliteter.”

35.  Artikel 166.4a ska ersittas med foljande:

"4a.  Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som vid varje tidpunkt ger den inhemska
nationella centralbanken ritt att pafora en straffavgift om en motpart inte dterbetalar eller betalar, helt eller delvis,
ett kreditbelopp eller terkopspriset, eller inte levererar de kopta tillgdngarna, nir 16ptiden gir ut eller dessa
forfaller pd annat sitt, om inga dtgdrder enligt artikel 166.2 dr mojliga. Straffavgiften ska beriknas enligt
bilaga VII, avsnitt III utifrdn det belopp som motparten inte kunde betala eller dterbetala, eller de tillgdngar som
motparten inte kunde leverera, och det antal kalenderdagar under vilka motparten inte betalade, aterbetalade eller
levererade.”

36. En ny bilaga VIa ska inféras och bilagorna VII, VIII och IXa ska dndras i enlighet med bilagan till den hir
riktlinjen.

Artikel 2
Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.
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2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgarder som ir
nodvindiga for att f6lja denna riktlinje och tillimpa dem frdn och med den 16 april 2018, utom artikel 1.24 avseende
vilken de ska vidta de dtgirder som dr nddvindiga och tillimpa dem frdn och med den 1 oktober 2018. De ska senast
den 16 mars 2018 informera ECB om de texter och medel som avser dessa dtgirder, utom de texter och medel som
avser atgirderna enligt artikel 1.24 som ska meddelas senast den 3 september 2018.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 7 februari 2018.

Pi ECB-rddets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordforande
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BILAGA
1. Foljande bilaga Vla ska laggas till:

"BILAGA Vla

GODTAGBARHETSKRITERIER FOR ATT ANVANDA VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM OCH
FORBINDELSER MELLAN VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM I EUROSYSTEMETS KREDITOPE-
RATIONER

L GODTAGBARHETSKRITERIER FOR VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM (SSS) OCH FORBINDELSER MELLAN
VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM

1. Eurosystemet faststiller huruvida ett virdepappersavvecklingssystem som bedrivs av en virdepapperscentral
(CSD) som ir etablerad i en medlemsstat som har euron som valuta eller nationell centralbank eller ett
offentligt organ enligt artikel 1.4 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 909/2014 (') i en
medlemsstat som har euron som valuta (nedan kallad SSS-operator eller operator av et SSS) ska godkinnas
utifrdn foljande kriterier:

a) SSS-operatoren inom euroomrddet uppfyller de krav for auktorisation som virdepapperscentral som
framgdr av foérordning (EU) nr 909/2014, och

b) den nationella centralbanken i den medlemsstat dir respektive virdepappersavvecklingssystem bedriver
verksamhet har skapat och uppritthéller lampliga avtal eller andra arrangemang med SSS-operatoren inom
euroomradet, som inkluderar Eurosystemets krav som framgar av avsnitt II.

Om auktorisationsforfarandet enligt avdelning III i férordning (EU) nr 909/2014 avseende en virdepap-
perscentral i euroomradet inte avslutats, ska punkterna a och b inte tillimpas. I sddana fall méste virdepap-
persavvecklingssystemet som bedrivs av denna virdepapperscentral i stillet godkédnnas enligt "Framework for
the assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit
operations”, januari 2014, som finns pd ECB:s webbplats.

2. Eurosystemet godkdnner en direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse utifran f6ljande kriterier:

a) Den direkta forbindelsen eller, ndr det giller mellanhandsforbindelser, varje underliggande forbindelse,
maste uppfylla de krav som framgar av férordning (EU) nr 909/2014.

b) De nationella centralbankerna i de medlemsstater dir investerarens, eventuella formedlande samt
emittentens vardepappersavvecklingssystem ar etablerade har skapat och uppritthéller lampliga avtal eller
andra arrangemang med SSS-operatoren inom euroomrddet, som inkluderar Eurosystemets krav som
framgar av avsnitt II.

¢) Investerarens, eventuella formedlande samt emittentens virdepappersavvecklingssystem som ingdr
i forbindelsen maéste alla ha godkénts av Eurosystemet.

Om auktorisationsforfarandet enligt avdelning 1II i forordning (EU) nr 909/2014 avseende en virdepap-
perscentral som bedriver ett virdepappersavvecklingssystem som ingdr i en forbindelse inte har avslutats, ska
punkterna a—c inte tillimpas. I sddana fall maste forbindelsen som inkluderar ett virdepappersavveck-
lingssystem som drivs av en sddan virdepapperscentral i stillet godkdnnas enligt "Framework for the assessment
of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations”,
januari 2014.

3. Innan Eurosystemet godkinner en direkt forbindelse eller mellanhandsférbindelse som involverar en eller flera
virdepappersavvecklingssystem som bedrivs av virdepapperscentraler som ir etablerade i en stat i Europeiska

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 2362012
(EUTL257,28.8.2014,s.1).
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ekonomiska samarbetsomrddet (EES) som inte har euron som valuta eller nationella centralbanker eller
offentliga organ i en EES-stat som inte har euron som valuta (nedan kallade EES SSS utanfor euroomrddet som
bedrivs av en EES SSS-operator utanfor euroomradet), utfor Eurosystemet en affirsanalys som bl.a. beaktar vardet
pa de godtagbara tillgdngar som emitterats av, eller innehas hos, dessa virdepappersavvecklingssystem.

4. Om slutsatserna av affarsanalysen ar positiva godkdnner Eurosystemet en forbindelse som involverar EES SSS
utanfor euroomrddet utifrdn f6ljande kriterier:

a) EES-operatorerna utanfor euroomrddet for de virdepappersavvecklingssystem som dr involverade
i forbindelsen samt sjilva forbindelsen uppfyller de krav som framgér av férordning (EU) nr 909/2014.

b) Nir det giller direkta forbindelser har den nationella centralbanken i den medlemsstat dédr investerarens
virdepappersavvecklingssystem bedriver sin verksamhet skapat och uppritthiller limpliga avtal eller andra
arrangemang med den operatdr inom euroomrddet som bedriver investerarens virdepappersavveck-
lingssystem. Dessa avtal eller andra arrangemang ska innehdlla en skyldighet for SSS-operatéren inom
euroomrddet att genomfora de bestimmelser som framgédr av avsnitt Il i sina affarsvillkor med EES-
operatéren utanfor euroomradet for emittentens virdepappersavvecklingssystem.

For mellanhandsforbindelser maste varje underliggande direkta forbindelse dir en EES SSS-operator
utanfér euroomrddet agerar som emittentens virdepappersavvecklingssystem uppfylla kriteriet enligt
punkt b forsta stycket. I en mellanhandsforbindelse dir bade den férmedlande och emittentens vardepap-
persavvecklingssystem dr EES SSS-operatorer utanfor euroomrddet, mdste den nationella centralbanken
i den medlemsstat ddr investerarens virdepappersavvecklingssystem bedriver sin verksamhet ha skapat och
uppritthalla lampliga avtal eller andra arrangemang med den operator inom euroomrddet som bedriver
investerarens vardepappersavvecklingssystem. Dessa avtal eller andra arrangemang ska inte bara innehalla
en skyldighet for SSS-operatoren inom euroomrddet att genomfora de bestimmelser som framgar av
avsnitt 11 i sina affdrsvillkor med EES operatoren utanfor euroomradet for det formedlande virdepappersav-
vecklingssystemet, utan dven en skyldighet for EES-operatoren utanfor euroomrddet for det formedlande
virdepappersavvecklingssystemet att genomféra de bestimmelser som framgdr av avsnitt I i sina
affarsvillkor med EES-operatoren utanfor euroomrédet for emittentens vardepappersavvecklingssystem.

¢) Alla virdepappersavvecklingssystem inom euroomrddet som ingdr i forbindelsen anses godtagbara av
Eurosystemet.

d) Den nationella centralbanken i den EES-stat utanfor euroomradet dir investerarens virdepappersavveck-
lingssystem bedriver verksamhet har férbundit sig att rapportera information om godtagbara tillgdngar
som handlas pd inhemska godkinda marknader pd ett sitt som faststillts av Eurosystemet.

Om auktorisationsforfarandet enligt avdelning III i férordning (EU) nr 909/2014 avseende en virdepap-
perscentral som bedriver investerarens, det formedlande eller emittentens virdepappersavvecklingssystem som
ingdr i en forbindelse inte har avslutats, ska punkterna a—d inte tillimpas. I sddana fall maste forbindelsen som
inkluderar ett virdepappersavvecklingssystem som drivs av en sddan virdepapperscentral i stillet godkdnnas
enligt "Framework for the assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in
Eurosystem credit operations”, januari 2014.

IL EUROSYSTEMETS KRAV

1. For att skapa en sund rattslig grund madste en SSS-operator forsikra den nationella centralbanken i den
medlemsstat dir SSS-operatoren dr verksam, genom hinvisning till bindande rattslig dokumentation, antingen
i form av avtal eller i form av hdnvisningar till SSS-operatorens obligatoriska affarsvillkor eller pd annat sitt,
om att:

a) Rittigheterna avseende de virdepapper som hills i det virdepappersavvecklingssystem som SSS-operatoren
bedriver, inklusive de virdepapper som innehas genom férbindelser som drivs av SSS-operatéren (innehas
pa konton som underhdlls av tillkopplade SSS-operatorer), styrs av lagen i en EES-stat.
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b) Rittigheterna som deltagarna i virdepappersavvecklingssystemet har avseende virdepapper som halls i det
virdepappersavvecklingssystemet ar klara, otvetydiga och sikerstiller att deltagarna i virdepappersavveck-
lingssystemet inte dr exponerade mot SSS-operatorens insolvens.

¢) 1 fall dir virdepappersavvecklingssystemet agerar i egenskap av emittent-SSS, rdttigheterna for ett
tillkopplat investerar-SSS avseende virdepapper som hélls hos emittent-SSS ar klara, otvetydiga och
sikerstdller att investerar-SSS och dess deltagare inte dr exponerade mot emittent-SSS-operatorens
insolvens.

d) T fall ddr virdepappersavvecklingssystemet agerar i egenskap av investerar-SSS, rittigheterna for detta
virdepappersavvecklingssystem avseende vardepapper som hélls hos ett tillkopplat emittent-SSS ér klara
och otvetydiga och sikerstiller att investerar-SSS och dess deltagare inte dr exponerade mot emittent-SSS-
operatorens insolvens.

e) Ingen pantritt eller liknande mekanism enligt tillimplig lag eller avtal kommer att péverka den nationella
centralbankens ritt till de viardepapper som halls hos virdepappersavvecklingssystemet pa ett negativt sitt.

f) Forfarandet for att fordela eventuell brist avseende virdepapper som halls i virdepappersavvecklings-
systemet, sarskilt i fall av insolvens hos i) SSS-operatoren, ii) tredje part som ir delaktig i férvaringen av
virdepapperena eller iii) ett tillkopplat emittent-SSS, ar klara och otvetydiga.

g) Forfarandena som ska foljas for att utkrdva virdepapper enligt virdepappersavvecklingssystemet rittsliga
ram dr klara och otvetydiga, inklusive, om ett virdepappersavvecklingssystem agerar som investerar-SSS,
alla formaliteter som ska uppfyllas gentemot ett tillkopplat emittent-SSS.

2. En SSS-operator ska sakerstilla att ndr virdepappersavvecklingssystemet som denne bedriver agerar som
investerar-SSS, virdepappersoverforingar som gors via forbindelser ar slutliga i den mening som avses
i Europaparlamentets och rddets direktiv 98/26/EG ('), dvs. att det inte dr mojligt att dterkalla, dteravveckla,
upphiva eller pa annat sitt ogiltigforklara 6verforingen av virdepapper.

3. Om det virdepappersavvecklingssystem som denne bedriver agerar som emittent-SSS, ska SSS-operatoren
sikerstdlla att den inte anvinder sig av ett utomstdende institut, t.ex. en bank eller nigon annan part in
virdepappersavvecklingssystemet som agerar som formedlare mellan emittenten och emittent-SSS, eller sd
mdste SSS-operatoren sikerstilla att dess vdrdepappersavvecklingssystem har en direkt forbindelse eller en
mellanhandsforbindelse till ett virdepappersavvecklingssystem som har denna (unika och direkta) relation.

4. For att utnytja forbindelserna mellan virdepappersavvecklingssystem som anvidnds for att avveckla
centralbankstransaktioner maste det finnas faciliteter pd plats som mojliggor antingen intradagsavveckling
i centralbankspengar med leverans mot betalning, eller intradagsavveckling oavsett om betalning erhéllits (free
of payment, FOP) som kan ske i form av bruttoavveckling i realtid eller en serie satsvisa korningar med slutlig
avveckling under dagen. P4 grund av utformningen av avvecklingsfunktionen i TARGET2-Securities anses
detta krav redan vara uppfyllt for direkta forbindelser och mellanhandsforbindelser dir alla virdepappersav-
vecklingssystem som ingdr i forbindelsen ar integrerade i TARGET2-Securities.

5. Vad giller 6ppethallandetider och 6ppethallandedagar:

a) Ett vidrdepappersavvecklingssystem och dess forbindelser ska tillhandahalla avvecklingstjinster alla
TARGET2-bankdagar.

b) Ett virdepappersavvecklingssystem ska vara i drift under den dagliga 6verforingsfasen som avses i bilaga II
tilligg V till Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2012/27 (3).

(") Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar
och virdepapper (EGTL 166, 11.6.1998, s. 45).

(%) Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2012/27 av den 5 december 2012 om ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoav-
veckling av betalningar i realtid (TARGET2) (EUTL 30, 30.1.2013, s. 1).
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¢) Virdepappersavvecklingssystem som ingdr i direkt forbindelser eller mellanhandsforbindelser méste ge sina
deltagare mojlighet att limna uppdrag om avveckling under dagen dir leverans sker mot betalning via
emittenten och/eller det formedlande virdepappersavvecklingssystemet (beroende pa det aktuella fallet) till
investerar-SSS fram till &tminstone 15.30 centraleuropeisk tid (CET) ().

d) Viardepappersavvecklingssystem som ingdr i direkt forbindelser eller mellanhandsforbindelser méste ge sina
deltagare mojlighet att limna uppdrag om intradagsavveckling oavsett om betalning erhdllits (FOP) via
emittenten eller det formedlande virdepappersavvecklingssystemet (beroende pad det aktuella fallet) till
investerar-SSS fram till &tminstone 16.00 centraleuropeisk tid (CET).

e) Virdepappersavvecklingssystem madste ha rutiner pd plats for att forlinga de oppethéllandetider som
framgar av punkterna b—d ovan i krissituationer.

Pa grund av utformningen av avvecklingsfunktionen i TARGET2-Securities anses dessa krav redan vara
uppfyllda for virdepappersavvecklingssystem integrerade i TARGET2-Securities och for direkta forbindelser
och mellanhandsforbindelser dir alla virdepappersavvecklingssystem som ingdr i forbindelsen dr integrerade
i TARGET2-Securities.

.  ANSOKNINGSFORFARANDE

1. SSS-operatorer inom euroomrddet som Onskar att deras tjdnster anvinds i Eurosystemets kreditoperationer
ska ansoka om godkidnnande hos den nationella centralbanken i den medlemsstat dir virdepappersavveck-
lingssystemet 4r etablerat.

2. Nar det giller forbindelser, inklusive sidana som omfattar en EES SSS-operator utanfor euroomrddet, ska
operatoren av investerar-SSS limna in en ans6kan om godtagbarhet till den nationella centralbanken i den
medlemsstat dir investerar-SSS bedriver sin verksamhet.

3. Eurosystemet kan avsld en ansokan eller, om virdepappersavvecklingssystemet eller forbindelsen redan ar
godkind, upphiva eller dterkalla godkdnnandet om

a) ett eller flera av villkoren for godtagbarhet som framgér av avsnitt I inte 4r uppfyllda,

b) anviandningen av virdepappersavvecklingssystemet eller forbindelsen kan paverka sdkerheten och
effektiviteten i Eurosystemets kreditoperationer och utsitta Eurosystemet for risken for finansiella forluster,
eller av andra orsaker anses, av forsiktighetsskal, utgora en risk.

4. Eurosystemets beslut att godkdnna ett virdepappersavvecklingssystem eller en forbindelse meddelas den SSS-
operator som har ansokt om godkdnnande. Eurosystemet kommer att motivera negativa beslut.

5. Virdepappersavvecklingssystemet eller forbindelsen far anvindas for Eurosystemets kreditoperationer sd snart
de tagits upp i Eurosystemets forteckning 6ver godkinda virdepappersavvecklingssystem och forbindelser
som finns pa ECB:s webbplats.”

2. Rubriken pa bilaga VII ska ersdttas med foljande:
"BERAKNING AV SANKTIONER ENLIGT DEL 5 OCH STRAFFAVGIFTER ENLIGT DEL 7”
3. Rubriken pd avsnitt I i bilaga VII ska ersdttas med foljande:
"I. BERAKNING AV STRAFFAVGIFTER ENLIGT DEL 5”
4. Rubriken pa avsnitt I i bilaga VII ska ersdttas med foljande:

"Il. BERAKNING AV ICKE-FINANSIELLA SANKTIONER ENLIGT DEL 5”

(") CET beaktar omstillningen till centraleuropeisk sommartid.
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5. Ibilaga VII ska foljande avsnitt III laggas till:
"Ill. BERAKNING AV STRAFFAVGIFTER ENLIGT DEL 7
1. De nationella centralbankerna berdknar straffavgiften enligt artikel 166.4a enligt f6ljande:

a) For asidosittande av nigon skyldighet som framgar av artikel 166.4a, berdknas en straffavgift utifrdn
den rdnta pd utliningsfaciliteten som gillde vid tidpunkten dd overtrddelsen borjade plus
2,5 procentenheter.

b) Straffavgiften berdknas genom att tillimpa straffavgiften, i enlighet med punkt a, pd virdet av de
kontanta belopp som motparten inte kunde aterbetala eller betala, eller pé vardet av de tillgdngar som ej
levererats, multiplicerat med koefficienten X/360, dir X ar antalet kalenderdagar, hogst sju, under vilka
motparten inte kunde i) dterbetala, helt eller delvis, ett kreditbelopp, betala aterkopspriset eller andra
kontanta medel som forfallit till betalning, eller ii) leverera tillgdngarna pa forfallodagen eller nir dessa
forfaller pa annat sitt enligt avtal eller foreskrifter.

2. Foljande formel ska anvindas vid berdkningen av straffavgiften i enlighet med punkt 1 a och 1 b ovan:
[EUR [virdet av de kontanta belopp som motparten inte kunde dterbetala eller betala, eller virdet av de
tillgdngar som ¢j levererats] * (rintan pd utliningsfaciliteten som gillde den dag da 6vertridelsen borjade
plus 2,5 procentenheter) * [X]/360 (ddr X dr antalet kalenderdagar under vilka motparten inte betalade,
aterbetalade eller levererade) = EUR [...]].”
6. I bilaga VIII avsnitt II ska punkt 3 ersdttas med foljande:

”3. For att ticka in icke-tillgingliga filt finns sex stycken “"Ingen data” (ND) valmojligheter pd varje rapporter-
ingsmall som ska anvindas nir en viss uppgift inte kan tillhandahéllas i enlighet med rapporteringsmallen.

Tabell 1

Forklaring av ND-valméjligheterna

“Ingen daﬁjt’e‘r/alméjlig- Forklaring
ND1 Data samlas inte in eftersom den inte krdvs enligt emissionskriterierna
ND2 Data samlas in vid ansokan men laddas inte upp i rapporteringssystemet vid avslut
ND3 Data samlas in vid ansokan men laddas upp i ett annat system 4n rapporteringssyste-
met
ND4 Data samlas in men finns inte tillginglig forrin MM-AAAA
ND5 Ej relevant
ND6 Inte tillimpligt inom denna jurisdiktion”

7. Ibilaga VIIL, avsnitt III punkt 1 a ska "ND1-ND7” ersittas med "ND1-ND6”".
8. 1bilaga VIII, avsnitt III punkt 3 ska "ND5, ND6 och ND7” ersittas med "ND5 och ND6".
9. I bilaga VIII avsnitt IV.I ska punkt 3 a ersittas med foljande:

"a) skapa och uppritthalla vil fungerande tekniska system och driftskontroller sa att det kan bearbeta uppgifter pa
lén-nivd pd ett sitt som stoder Eurosystemets krav for inlimnande av, och tillging till, uppgifter pa ldn-niva
avseende alla godtagbara tillgdngar som omfattas av rapporteringskraven pd ldn-nivé enligt vad som framgar av
bade artikel 78 och i denna bilaga.

IT-systemen hos registret ver uppgifter pa lan-nivd ska gora det mojligt for anvindare att extrahera uppgifter
pa ldn-nivd, podngsittningar pd ldn-nivd och tidpunkten for uppgiftsoverforingen, badde genom manuella och
automatiserade processer som omfattar alla uppgiftsoverforingar pd ldn-nivd avseende alla transaktioner med
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som har overforts genom det registret 6ver uppgifter pd lan-niva
samt en extrahering av flera datafiler med uppgifter pd 1an-nivd om detta begirs vid ett nedladdningstillfille.”
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10. I bilaga VIII avsnitt IV.II ska punkt 4 ersittas med foljande:

11.

”4. Eurosystemet bor inom en rimlig tidsfrist (malet 4r inom 60 arbetsdagar efter den anmilan som avses
i punkt 3) granska en ansokan fran ett register over uppgifter pa lan-nivd om att utses utifrén en bedomning av
huruvida registret uppfyller de krav som framgdr av denna riktlinje. Som en del av sin bedémning kan
Eurosystemet begira att registret Over uppgifter pd ldn-nivd i realtid genomfor en eller flera interaktiva
presentationer for Eurosystemets experter for att visa registrets tekniska formdga att uppfylla de krav som
framgar av avsnitt IV.I, punkterna 2 och 3 i denna bilaga. Om en sidan presentation krivs ska den utgora ett
obligatoriskt krav i ansokningsforfarandet. Presentationen kan ocksé inkludera anvindningen av provfiler.”

I bilaga VIII avsnitt IV ska foljande punkt Ila liggas till:

"l[la. Information som madste tillhandahéllas for att en ansokan ska anses vara fullstindig

1. Vad giller Eurosystemets krav pd oppet tilltride, icke-diskrimination och transparens, miste sokanden
tillhandahalla foljande information:

a) Detaljerade tillgdngskriterier och eventuella begrinsningar av anvindarnas tillgdng till uppgifter pa ldn-nivd
samt information om, och skilen for, eventuella dtskillnader i dessa tillgdngskriterier och begriansningar av
anvindarnas tillgdng.

b) Policyuttalanden eller annan skriftligt beskrivning av forfarandet och de kriterier som tillimpas for att
bevilja anvindarna tillgdng till specifika datafiler med uppgifter pd ldn-nivé, tillsammans med andra
uppgifter, antingen i policyuttalanden eller annan skriftligt beskrivning, om tekniska eller forfarande-
tekniska dtgdrder for att sikerstilla icke-diskriminering.

2. Vad giller Eurosystemets krav om tickning méste sokanden tillhandahalla féljande information:

a) Antalet anstdllda hos sokanden inom omrddet registertjanster avseende uppgifter pa lan-niva, personalens
tekniska bakgrund inom, och/eller resurser som avsatts for, detta omrdde, och hur sokanden hanterar och
uppritthaller personalens kunskapsnivd och/eller andra resurser for att sdkerstilla teknisk och operationell
kontinuitet i den dagliga verksamheten trots eventuella forindringar av personalen eller tillgdngen till
resurser.

b) Aktuell statistik, inklusive information om hur ménga utestiende virdepapper med bakomliggande
tillgdngar som kan godtas vid Eurosystemets transaktioner med sdkerhet som for nirvarande finns hos
sokanden, inklusive en uppdelning av sddana virdepapper med bakomliggande tillgingar efter den
geografiska belidgenheten for gildenirerna bakom de kassaflodesgenererande tillgdngarna samt typen av
kassaflodesgenererande tillgdngsklasser specificerade enligt artikel 73.1. Om sokanden f6r nirvarande inte
erbjuder en viss tillgdngsklass ska sokanden limna information om sina planer, och tekniska mojligheter,
att i framtiden dven tdcka in denna tillgdngsklass.

¢) Den tekniska driften av sokandens register over uppgifter pa lan-nivd, inklusive en skriftlig beskrivning av:

i) Anvisningar for anvandargrinssnittet dir man forklarar hur man far tillgdng till, extraherar och limnar
uppgifter pé 1an-nivd, ur bdde uppgiftsanvindares och uppgiftslimnares perspektiv.

ii) Den aktuella tekniska och operationella kapaciteten pé& sokandens register, t.ex. hur manga
transaktioner avseende virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sdkerhet som kan forvaltas
i systemet (och huruvida systemet kan uppgraderas pa ett enkelt sitt), hur uppgifter pa 1an-nivd om
historiska transaktioner med vardepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet sparas och kan
anvindas av anvdndare och uppgiftslimnare, samt det hogsta antalet ldn som kan laddas upp av en
uppgiftslimnare i en transaktion avseende virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sikerhet.

i) Sokandens aktuella tekniska och operationella kapacitet avseende uppgiftslimnares inmatning av
uppgifter, dvs. det tekniska forfarande genom vilket uppgiftslimnaren limnar uppgifter pd lin-nivd
och huruvida forfarandet dr manuellt eller automatiserat.
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iv) Sokandens aktuella tekniska och operationella kapacitet avseende anvindarnas extrahering av
uppgifter, dvs. det tekniska forfarande genom vilket uppgiftsanvindare kan extrahera uppgifter pa lan-
niva, huruvida forfarandet dr manuellt eller automatiserat.

d) En teknisk beskrivning av:

i) De filformat som uppgiftslimnarna anviander och som godtas av sokanden avseende uppgifter pd ldn-
nivd (Excel, XML, etc.), inklusive en elektronisk kopia av varje sidant filformat, och information om
sokanden tillhandahéller verktyg som uppgiftslimnarna kan anvinda for att konvertera uppgifter pd
lén-niva till de filformat som sokanden godtar.

ii) Sokandens aktuella tekniska och operationella kapacitet avseende provning och validering av
dokumentationen for sokandens system, inbegripet berdkningen av podngsittningen pa ldn-nivd.

i) Hur ofta s6kandens system uppdateras, samt policy f6r underhall och provning.

iv) Sokandens tekniska och operationella kapacitet att anpassa sig till framtida uppdateringar av
forlagorna till Eurosystemets uppgifter pa ldn-niva, t.ex. om aktuella falt dndras eller tas bort.

v) Sokandens tekniska kapacitet avseende katastrofplan och kontinuitetsplaner, sarskilt avseende graden
av redundans pa individuella lagrings- och backup-losningar i datacentret och serverarkitekturen.

vi) En beskrivning av sokandens aktuella tekniska kapacitet avseende interna kontrollmekanismer nir det
giller uppgifter pa ldn-niva, inklusive informationskontrollsystem och dataintegritet.

Vad giller Eurosystemets krav pd limpliga styrmekanismer, mdaste sokanden tillhandahalla foljande
information:

a) Information om organisationsform, stadgar eller bolagsordning samt dgarstruktur.

b) Information om sokandens rutiner for internrevision (i forekommande fall) inklusive namnen pé de
personer som ansvarar for sddan internrevision, huruvida revisionen verifieras externt och, om revisionen
sker internt, vilka arrangemang som vidtagits for att hantera eller férhindra intressekonflikter.

¢) Information om hur sokandens interna foretagsstyrning tjanar de intressen som aktorerna pd marknaderna
for virdepapper med bakomliggande tillgingar som sikerhet har, sdrskilt huruvida dess prissittning
beaktas i samband med detta krav.

d) En skriftlig bekriftelse att Eurosystemet kontinuerligt kommer att ha tillgdng till sddan dokumentation
som behovs for att Gvervaka att sokanden kontinuerligt uppfyller kraven pa strukturer for foretagsstyrning
och kraven avseende styrformer enligt punkt 4 i avsnitt IV.I.

Sokanden maste tillhandahélla en beskrivning av foljande:

a) Hur sokanden berdknar poingtalet for uppgiftskvaliteten, och hur poingen offentliggors i sokandens
system och diarmed blir tillgdngligt for uppgiftsanvindarna.

b) Vilka kvalitetskontroller av uppgifterna som sokanden utfor, inklusive forfarandet, antalet kontroller samt
en forteckning 6ver vilka falt som kontrolleras.

¢) Sokandens aktuella kapacitet avseende rapportering av tillforlitlighet och Gverensstimmelse, dvs. hur
sokandens rapporter till uppgiftslimnare och uppgiftsanvindare for ndrvarande tas fram, huruvida
sokandens plattform automatiskt kan ta fram skrdddarsydda rapporter baserat pd uppgiftsanvandarnas
onskemdl samt huruvida sokandens plattform automatiskt kan sinda meddelanden till uppgiftsanvindare
och uppgiftslimnare (t.ex. meddelanden om att uppgifter pa ldn-nivd avseende en viss transaktion har
laddats upp).”
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12. Ibilaga IXa avsnitt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Vad giller aktuell tickning, mdste kreditvirderingsinstitutet for minst tre av de fyra tillgdngsklasserna a) bankobli-
gationer utan sikerhet, b) foretagsobligationer, c) sikerstillda obligationer och d) virdepapper med bakomliggande
tillgdngar som sikerhet tillhandahalla en minimitdckning pa:”
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