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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2016/65
av den 18 november 2015

om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB[2015/35)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen, artiklarna 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 och artikel 20 forsta stycket, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan kallad
ECBS-stadgan) far Europeiska centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta (nedan kallade nationella centralbanker) utfora ldnetransaktioner med kreditinstitut och andra
marknadsaktorer, varvid ldn limnas mot tillfredsstillande sikerheter. De allmdnna villkor enligt vilka ECB och de
nationella centralbankerna ingdr sddana ldnetransaktioner, inklusive de kriterier som avgor godtagbarheten av
sikerheter vid Eurosystemets lanetransaktioner, framgdr av Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ().

(2)  For att skydda Eurosystemet mot ekonomiska forluster i hidndelse av en motparts fallissemang omfattas
godtagbara sikerheter som mobiliseras som sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer av de regler for
riskkontroll som framgér av avsnitt VI i del fyra i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

(3)  Andringar av virderingsavdragen skulle forenklas om bestimmelserna hirom faststills i en separat rittsakt. P4 sd
sitt skulle parametrarna for riskkontroll finnas samlade i kompakt, fristdende form vilket gor det mojlig att pa ett
enkelt sitt dndra det relevanta ramverket sé snart motsvarande beslut antas av ECB-radet.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgingar

1. I enlighet med avsnitt VI i del fyra i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska omsittbara tillgdngar omfattas av
varderingsavdrag, i enlighet med artikel 2.97 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), i sidan omfattning som framgér
av tabell 2 i bilagan till den har riktlinjen.

2. Virderingsavdraget for en viss tillgdng 4r baserat pa foljande faktorer:

a) vilken kategori av virderingsavdrag som tillgdngen tillhor, enligt definitionen i artikel 2,
b) tillgdngens dterstdende loptid,

c) tillgdngens kupongstruktur,

d) det kreditkvalitetssteg som tillgdngen dsatts.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (ECB/2014/60) (EUTL 91, 2.4.2015, 5. 3).
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Artikel 2

Virderingsavdragskategorier for omsittbara tillgingar

Godtagbara omsittbara tillgdngar ska delas in i fem olika kategorier av virderingsavdrag, baserat pd typ av emittent
och/eller typ av tillgdng sdsom framgdr av tabell 1 i bilagan till denna riktlinje:

a) Skuldinstrument som emitteras av en stat, ECB-skuldcertifikat och skuldcertifikat som emitterats av de nationella
centralbankerna innan deras respektive medlemsstat inforde euron som valuta ingdr i virderingsavdragskategori L.

b) Skuldinstrument som emitteras av lokala och regionala myndigheter, enheter som klassificerats som organ av
Eurosystemet, multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer samt dven sikerstillda obligationer
av jumbo-typ ingdr i virderingsavdragskategori IL

c¢) Traditionella sikerstillda obligationer, andra sikerstillda obligationer och skuldinstrument som emitteras av
icke-finansiella foretag ingdr i virderingsavdragskategori III.

d) Skuldinstrument utan sikerhet som emitteras av kreditinstitut och andra finansiella bolag 4n kreditinstitut ingar i
virderingsavdragskategori IV.

e) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar ingdr i virderingsavdragskategori V, oavsett emittentens klassificering.

Artikel 3

Virderingsavdrag for omsittbara tillgingar

1. Virderingsavdragen for omsittbara tillgdngar som klassats i kategorierna -1V faststills utifrdn:

a) klassningen av den specifika tillgdngen i kreditkvalitetssteg 1, 2 eller 3 enligt tabell 2 i bilagan till denna riktlinje.
b) tillgdngens dterstdende loptid enligt punkterna 3 och 4.

c) tillgdngens kupongstruktur enligt punkterna 3 och 4.

2. Omsittbara tillgdngar som ingdr i virderingsavdragskategori V ar foremadl for ett virderingsavdrag pd 10 procent,
oberoende av deras aterstdende 16ptid eller kupongstruktur.

3. Tillgdngar med nollkupong eller fast kupong omfattas av det virderingsavdrag som motsvarar tillgdngens
aterstdende 16ptid.

4.  Tillgdngar med rorlig kupong omfattas av samma virderingsavdrag som tillimpas pd omsittbara tillgdngar med
fast kupong med en dterstdende loptid pd noll till ett dr, utom i nedanstdende fall och utan att det péverkar
tillimpningen av punkt 2:

a) Rorliga kuponger med en réntejusteringsperiod som dr lingre dn ett ar behandlas som kuponger med fast ranta, och
den relevanta loptiden for virderingsavdraget dr tillgdngens dterstdende loptid.

b) Den relevanta loptiden for det virderingsavdrag som tillimpas pé rorliga kuponger som har har ett inflationsindex
for euroomradet som referensrinta utgors av tillgdngens aterstdende 16ptid.

¢) Virderingsavdrag som tillimpas for tillgdngar som har mer 4n en typ av kupongstruktur beror uteslutande pd den
kupongstruktur som ir aktuell under tillgdngens dterstdende 16ptid, och ska motsvara det hogsta virderingsavdraget
som giller for omsittbara tillgdngar med samma daterstdende loptid och kreditkvalitetssteg. Varje typ av
kupongstruktur som ar aktuell under tillgdngens dterstiende 16ptid kan beaktas for detta dandamal.
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Artikel 4
Ytterligare virderingsavdrag for specifika typer av omsittbara tillgingar

Utover de virderingsavdrag som faststdlls i artikel 3 i denna riktlinje ska f6ljande ytterligare virderingsavdrag tillimpas
for specifika typer av omsittbara tillgdngar:

a) Virdepapper med bakomliggande tillgdngar, sikerstillda obligationer och skuldinstrument utan sikerhet som
emitterats av kreditinstitut som teoretiskt sett virderas enligt reglerna i artikel 134 i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) dr foremdl for ett ytterligare virderingsavdrag i form av en virderingsnedsittning pd 5 procent.

b) Sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anviandning 4r foremal for ett ytterligare virderingsavdrag motsvarande
i) 8 procent av virdet pd de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetssteg 1 och 2, samt ii) 12 procent av virdet
pa de skuldinstrument som klassats i kreditkvalitetssteg 3.

¢) Vid tillimpning av punkt b betyder "sikerstillda obligationer som nyttjas for egen anvdndning” att en motpart
limnar in eller anvinder sikerstillda obligationer som har emitterats eller garanteras av motparten sjilv eller av en
annan enhet till vilken motparten har nira forbindelser enligt artikel 138 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

d) Om det ytterligare virderingsavdrag som avses i punkt b inte kan tillimpas i ett system for forvaltning av sikerheter
hos en nationell centralbank, trepartsagent, eller TARGET2-Securities for automatisk kollateralisering, ska det
ytterligare virderingsavdraget som tillimpas i ett sddant system eller en sddan plattform gilla for hela emissionsvardet
for de sikerstillda obligationer som kan nyttjas for egen rikning.

Artikel 5
Virderingsavdrag for icke-omsittbara tillgingar

1. Individuella kreditfordringar med fasta rintebetalningar och kreditfordringar med inflationsindexerade
rantebetalningar ska omfattas av sirskilda virderingsavdrag som bestims utifrin den &terstdende loptiden, kredit-
kvalitetssteget och den virderingsmetod som den nationella centralbanken tillimpar, i enlighet med tabell 3 i bilagan till
denna riktlinje.

2. Individuella kreditfordringar med rorlig rinta ska omfattas av det virderingsavdrag som giller for kreditfordringar
med fast rdnta som klassificerats under aterstdende 16ptid pa noll till ett &r, motsvarande samma kreditkvalitetssteg och
varderingsmetod som den nationella centralbanken tillimpar. En rédntebetalning ska betraktas som en utbetalning till
rorlig rdnta om den dr kopplad till en referensrintesats och om réntejusteringsperioden for den betalningen inte
overstiger ett ar. Rantebetalningar med en rintejusteringsperiod som 4r lingre 4n ett ar ska behandlas som betalningar
till fast rdnta, dér relevant loptid for virderingsavdraget utgors av kreditfordringens aterstdende 16ptid.

3. De virderingsavdrag som anvinds for en kreditfordring med mer 4n en typ av rintebetalning ska uteslutande bero
pa rintebetalningarna under kreditfordringens dterstdende 16ptid. Om det finns mer 4n en typ av rintebetalning under
kreditfordringens &terstdende 16ptid behandlas de dterstiende rantebetalningarna som betalningar till fast rdnta, dar
relevant 1optid for virderingsavdraget dr kreditfordringens dterstdende loptid.

4. For kreditfordringar med nollkupong ska motsvarande virderingsavdrag avseende kreditfordringar med fast
rintebetalning tillimpas.

5. Icke omsittbara skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning omfattas av ett virderingsavdrag om 39,5 procent.
6.  For inldning med fast [6ptid gors inget varderingsavdrag.

7. Varje underliggande kreditfordran som ingdr i sikerhetspoolen for icke-omsittbara skuldforbindelser med sikerhet
i godtagbara kreditfordringar (DECC), ska omfattas av ett varderingsavdrag som tillimpas individuellt enligt de regler
som faststdlls i punkterna 1-4 ovan. Det sammanlagda virdet av de underliggande kreditfordringar som ingdr i
sikerhetspoolen efter tillimpningen av virderingsavdrag ska alltid minst uppgd till virdet av DECC:s utestdende
kapitalbelopp. Om det sammanlagda virdet sjunker under det troskelvirde som avses i foregdende mening ska DECC
dsittas vardet noll.
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Artikel 6
Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den anmals till de nationella centralbankerna i de medlemsstater som
har euron som valuta.

2. De nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta ska vidta de dtgarder som ir

nodvindiga for att folja denna riktlinje och tillimpa dem frdn och med den 25 januari 2016. De ska senast den
5 januari 2016 informera ECB om de texter och medel som avser dessa dtgirder.

Artikel 7
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 18 november 2015.

Pi ECB-rddets vignar
Mario DRAGHI
ECB:s ordférande
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BILAGA
Tabell 1

Virderingsavdragskategorier for omsittbara tillgingar baserat pa typ av emittent och/eller typ av tillging

Kategori I Kategori I Kategori III Kategori IV Kategori V
Skuldinstrument som | Skuldinstrument som emitteras | Traditionella siker- Skuldinstrument utan | Virdepapper
emitteras av staten av kommuner och delstater stillda obligationer sakerhet som emitte- | med bakom-
ECB-skuldcertifikat Skuldinstrument som emitteras OC__h andra .s'aik.er- rats av kreditinstitut h%‘o’a“de tll-
Skuldcertifikat som av enheter som klassificeras stillda obligationer Skuldinstrument utan | &41837
emitteras av nationella | oM organ av Eurosystemet Sku.ldinstrurr}eilt ?cpm sikerhet sgm fe.mitte.—
centralbanker innan Skuldinstrument som emitteras em1tt.eﬁas ;vllc et r?lts svlan a kmzr.lsp
euron infordes i den av multilaterala utvecklings- nansielia bolag clla bolag an kredit-
medlemsstaten banker och internationella or- institut

ganisationer
Sikerstillda obligationer av
jumbo-typ
Tabell 2
Virderingsavdrag for godtagbara omsittbara tillgingar
Avdragskategorier
Aterstiende Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV Kategori V
Kredit- .
kvalitet I?F)mf Fast Nollku- Fast Nollku- Fast Nollku- Fast Nollku-
@n) () kupong pong kupong pong kupong pong kupong pong
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
Steg 1 [3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 45 1,0 | 11,5 0o
och 2 [5-7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5 '
[7-10) 3,0 4,0 45 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Avdragskategorier
. Kategori I Kategori II Kategori III Kategori IV Kategori V
. Aterstdende
Kredit- 1optid
kvalitet @r) %) Fast ku- | Nollku- | Fast ku- | Nollku- | Fast ku- | Nollku- | Fast ku- | Nollku-
pong pong pong pong pong pong pong pong
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 130 | 130
[1-3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
3-5 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 .
Steg 3 (3-5) Ej godtag-
[5-7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0 bar
[7-10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
(10, o) 13,0 160 | 225 330 | 27,5 35,0 37,5 | 44,0

(*) dvs. [0-1) terstdende 16ptid under 1 &r, [1-3) terstdende 16ptid minst 1 & men under 3 &r osv.
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Tabell 3
Virderingsavdrag pa kreditfordringar med fast rintebetalning
Virderingsmetod
Aterstiende [6ptid Fast rintebetalning och en virdering enligt | Fast rintebetalning och en virdering enligt
Kreditkvalitet er e(lf' r; (f) opt det teoretiska pris som den nationella det utestdende belopp som den nationella
a, centralbanken anvisat centralbanken anvisat
[0-1) 10,0 12,0
[1-3) 12,0 16,0
3-5 14,0 21,0
Steg 1 och 2 3-5)
[5-7) 17,0 27,0
[7-10) 22,0 35,0
[10, ) 30,0 45,0
Virderingsmetod
Aterstiende 6ptid Fast rintebetalning och en vérdering enligt | Fast rintebetalning och en vérdering enligt
Kreditkvalitet ers ?S I; (f) opt det teoretiska pris som den nationella det utestdende belopp som den nationella
a centralbanken anvisat centralbanken anvisat
[0-1) 17,0 19,0
[1-3) 29,0 34,0
Stew 3 [3-5) 37,0 46,0
e,
& [5-7) 39,0 52,0
[7-10) 40,0 58,0
[10, o) 42,0 65,0

(*) dvs. [0-1) &terstdende 16ptid under 1 &r, [1-3) terstdende 16ptid minst 1 & men under 3 &r osv.
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