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Euroalueen talouden kasvu vahvistuu verkkaisesti

—Euroalueen BKT —EKP:n uusin ennuste (joulukuu 2024)

- =EKP:n maaliskuun 2020 ennuste ¢ Kasvunéikyméi on heikentynyt

201904 = 100 syyskuun ennusteen jalkeen —
e ennustetta tarkistettiin
110 joulukuussa lievasti alaspain.
1 e Talouden kasvu vahvistuu
100 pikkuhiljaa, kun kotitalouksien
95 reaalitulojen kasvu parantaa
% ostovoimaa.
85 : * Myds koronlaskut vahvistavat
%0 | ajan mittaan euroalueen

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 kulutusta ja investointeja_

Ldahde: Eurostat, EKP ja Suomen Pankin laskelmat. Viimeisin havainto: 2024 Q3. Numeroina bkt:n toteutunut
vuosikasvu ja EKP:n tuorein ennuste (%).
©Suomen Pankki 17.1.2025 / BKT-kasvu-ura ja EKP-ennusteet

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 22.1.2025
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Euroalueen inflaatio on vakautumassa 2 % tavoitteeseen

B Palvelut

I Jalostetut elintarvikkeet
Jalostamattomat elintarvikkeet

—Pohjainflaatio

-==Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Il Teollisuustuotteet (pl. energia)
Energia

==YKHI, yhteensa

===YKHI, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426 @YKHIkontrib2_varit

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki

» Palkkainflaation
hidastumisesta euroalueella
on lisaa viitteita.

* MyOs useimmat
pohjainflaation mittarit
viittaavat siihen, etta inflaatio
asettuu keskipitkalla aikavalilla

kestavasti 2 prosentin
tavoitteemme tuntumaan.

22.1.2025
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Inflaation vakautuminen ja kasvun heikkeneminen ovat
puoltaneet EKP:n rahapolitiikan keventamista

* Joulukuussa EKP:n neuvosto paatti laskea rahapolitiikan ohjauskorkoaan 0,25
prosenttiyksikolla. Se on nyt 3,0 %.

* Joulukuun koronlasku oli neljas vuonna 2024. Ohjauskorkoa on viime kesakuusta
lahtien laskettu yhteensa yhdella prosenttiyksikolla eli 4% = 3%.

e Samalla viestinnasta poistettiin viittaus rahapolitiikan rajoittavuuteen (“policy rates
sufficiently restrictive for as long as necessary”).

* Rahapolitiikan suunta on nyt selva. Koronlaskujen tahti ja mitoitus paatetaan jokaisessa
kokouksessa erikseen tuoreimpien tietojen ja kokonaisarviomme perusteella.

* Pyrimme maaratietoisesti varmistamaan, etta keskipitkan aikavalin inflaatiovauhti
asettuu kestavasti kahden prosentin tavoitteen mukaiseksi.

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 22.1.2025
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Korkojen lasku tukee osaltaan talouden kasvua

=Euribor 12 kk —EKP:n talletuskorko
%

-1

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Lahteet: EKP ja EMMI.
©Suomen Pankki

Paajohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki

Tarkea lainojen viitekorko 12 kk
Euribor on nyt 2,5 % tuntumassa.

Euribor on tullut tahan mennessa
alas huipustaann. 1,7
prosenttiyksikkoa.

Vertailun vuoksi: vuosina 1999-2008
Euribor oli keskimaarin 3,4 %.

Euriborit ovat tarkea viitekorko koko
euroalueella, etenkin Suomessa.

22.1.2025
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Markkinat hinnoittelevat EKP:n ohjauskorkojen laskevan
edelleen

Toteutunut ja markkinoiden hinnoittelema EKP:n talletuskorkoura
—EKP:n talletuskorko = =Markkinaodotukset nyt*

% %
4.5 4.5
4.0 4.0
3.5 ‘_\—\_\_ 3.5
3.0 3.0
«
2.5 S~ 2.5
2.0 TS s m === "0
1.5 1.5
1.0 1.0
0.5 0.5
0.0 J— 0.0
0.5 0.5
h | t h h | t h h | t h h | t h h | t
2022 2023 2024 2025 2026

Lahde: Bloomberg.

*Suomen Pankin markkinahinnoittelun laskelmat perustuvat €STR OIS -korkoihin ja oletukseen, ettd Euroopan
keskuspankin talletuskoron ja €STR valinen ero on 10 korkopistetta.
©Suomen Pankki
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Suomen talous vahvistuu vahitellen

S
=)
Talouskasvu viriaa Inflaatio on Julkisen velkasuhteen
hitaasti, riskit ovat maltillista taittaminen vaatii
vha koholla pitkajanteisyytta

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 22.1.2025
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Suomen talouskasvu viriaa verkkaisesti

—Suomen Pankin ennuste, kesdkuu 2024
——Suomen Pankin ennuste, syyskuu 2024
=—=Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2024

BKT, milj. euroa, volyymi viitevuodella 2015

240 000 . .e .
.5, ° Ennustetta tarkistettiin joulukuussa

il e Kotimainen kysynta on vaatimatonta ja

220000 kasvu tarkeilla vientimarkkinoilla
vaimeaa.
o * Vuosina 2026—-2027 kasvu piristyy lahelle
100,000 pitkan aikavalin kasvumahdollisuuksia.
2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Heikko suhdanne painaa tyomarkkinoita

Tyollisyys- ja tyottomyysaste

— Tyollisyysaste, trendi, 20—-64-vuotiaat (vast. ast.)
=== Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2024

— Tyottomyysaste, trendi, 15—74-vuotiaat (oik. ast.)

:AJ-- Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2024 ) ° P|tkaan jatkunut hEIkkO SUhdanne
" > painaa tydmarkkinoita, eika toistaiseksi
. I R 0.0 kaannetta parempaan nay.
76 Jommmmm T 8,5 1 .
<\ ANA T 50 * TyOllisyys reagoi suhdannekadnteeseen
wf A\ A 7 75 tyypillisesti viiveella.
73 7,0
72 5 * Kunsuhdannetilanne paranee,
71 6,0 tyovoiman kysynta piristyy ja lahivuosina
" > tyottdmyysasteen ennustetaan laskevan.
69 5,0

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

© Suomen Pankki
38375@Tybtt.aste&tydll.aste_trend
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Euroopan jalkeen Yhdysvallat on
Suomen tarkein vientimarkkina

Yhdysvaltojen suhteellinen osuus tavaroiden viennissa noussut
merkittavasti

==Yhdysvallat ==Ruotsi ===Vendjad =—=Saksa ===Kiina Alankomaat ==Viro

e Suomen kaikesta viennista 66

14 . %-0suus 4 neljdnneksen liukuvastasummasta % suuntautuu EurOOppaan.

12 * Euroopan jalkeen Suomen

10 tarkein vientimarkkina on

g Yhdysvallat (13 %).

. e Palveluiden osuus Suomen

4 viennista on noussut nopeasti
, (30 %).

0

2013 2015 2017 2019 2021 2023

Lahde: Tilastokeskus. . . .

R . Vaihtoehtoislaskelma: Tullit ja

Tietojenkasittelypalvelut tirked osa Suomen kauppapoliittinen epavarmuus heikentvit
palveluvientia talouskasvua

Petri Méki-Frédnti ja Hannu Viertola Petteri Juvonen, Aino Silvo ja Hannu Viertola

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 22.1.2025
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Korkeaa osaamista vaativien palveluiden vienti
Yhdysvaltoihin on kasvanut nopeasti

USA:n palveluviennin arvo

"2023 W Keskianvo 201572019  Suomen palveluviennista
Ml euroa noin 40 % suuntautuu
Yhdysvaltoihin, Ruotsiin ja
Saksaan.

Muut palvelut
Muut liike-elaman palvelut

Televiestinta-, tietotekniikka- ja tietopalvelut

* Palveluvienti Yhdysvaltoihin
on pitkalti keskittynyt
tietotekniikkapalveluihin.

Henkisen omaisuuden kaytosta perityt maksut

Matkailu =
Kuljetus ™™ * Palveluvienti on kokoaan
Huolto- ja korjauspalvelut, muualla gy Suuremp| Kot|ma|sen
luokittelemattomat i . .
| ) jalostusarvon osuus yleensa
Tuotannolliset palvelut | . .
suurempi kuin
0 500 1000 1500 2000 2500 3000

tavaraviennissa.

Lahde: Tilastokeskus.
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USA:n tullinkorotukset heikentaisivat Suomen kasvua

Yhdysvaltojen kaavailemat tuontitullit heikentaisivat talouskasvua Suomessa

* Yhdysvaltojen tuontitullit ja
vastatullit sen tavaraviennille

B Yhdysvaltojen tuontitullit ~ ® Vastatullit ~ ® Kauppapoliittinen epdvarmuus @ Yhteensa

02 Ero BKT:n vuosikasvuun perusennusteessa, %-yks. kalkkla”e mUUhun maailmaan
’ hidastaisivat Suomen

o - talouskasvua.

o0 B  Kauppapoliittinen epavarmuus

ol - vahentaa investointeja

0,2 globaalisti, heikentaa myos

03 Suomen vientikysyntaa ja

04 hidastaa kasvua.

05 * Myos valuuttakurssimuutosten

06 vaikutus voi olla huomattava,

2025 2026 2027 mutta suuruusluokkaa on vaikeaa
Lahde: Suomen Pankki. arvioida.
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Suomen talouden pitkaaikaisiin ongelmiin tarvitaan
kahden karjen taktiikkaa

Julkisen velkasuhteen taittaminen vaatii
pitkdjdnteisyytta

1. Julkisen talouden kestavyys on turvattava. lulkisen talouden arvio
* Velkaantumisen taittaminen pitkajanteisilla julkista taloutta tasapainottavilla toimilla
* Yhteinen tasapainotavoite ja laaja parlamentaarinen sitoutuminen

2. Kestavan talouskasvun evaita on vahvistettava pitkajanteisesti.

* Panostukset inhimilliseen paaomaan, erityisesti korkea-asteen koulutukseen ja sita
tukevaan korkeatasoiseen tutkimukseen ja osaavan tydvoiman maahanmuuttoon

e Startupien ja muiden yritysten kasvuvaiheen rahoituksen saatavuuden parantaminen
eurooppalaista ja suomalaista paaomamarkkinaa edistamalla

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki
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Paaviestit

* Inflaation vakautuminen ja kasvunakymien heikkeneminen ovat puoltaneet
EKP:n rahapolitiikan keventamista — jatkossakin rahapolitiikan suunta on selva.

* Talouden kasvu vahvistuu verkkaisesti seka euroalueella etta Suomessa — geo-
ja kauppapoliittinen tilanne ovat keskeisia riskeja.

* Yhdysvaltojen tullinkorotukset tavaratuonnille vaikeuttaisivat Suomen
tavaravientia ja hidastaisivat talouskasvua.

e Suomen julkisen velkasuhteen taittaminen edellyttaa maaratietoisia ja
kestavasti julkista taloutta tasapainottavia toimia.

e Samalla tulee panostaa tuottavuuskasvua tukeviin, yrittajyytta vahvistaviin ja
kestavaan talouskasvuun tahtaaviin politiikkatoimiin.

®m] o q . ”Z
Pan.ohtaJa Olli Rehn | Suomen Pankki e T Q FINLANDS BANK 22.1.2025
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Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Kiitos!

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki
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Kuluttajahinnat nousivat Suomessa vuonna 2024 vain
prosentin

W Energia I Jalostamattomat elintarvikkeet

I Jalostetut elintarvikkeet Bl Teollisuustuotteet, pl. energia P 1 1 St
m Jaloster reollisuustuotte Inflaatio on hidastunut selvasti
===YKHI, Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2024 ==-<YKHI pl. elintarvikkeet ja energia vuonna 2024

10 Vaikutus YKHI-inflaatioon, prosenttiyksikkoa

* \erojen korotukset vaikuttavat
kuluttajahintoihin tana vuonna.

* Vuosina 2026—-2027 suhdanne
vahvistuu ja ostovoima kohenee —
kulutus pitaa ylla maltillista
inflaatiota.

e SP:n ennuste: inflaatio pysyy alle 2
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
YKHI = Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi. prose nt|ssa .

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.

Paajohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 22.1.2025

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Suomen tavaravienti Yhdysvaltoihin on kasvanut
viime vuosina

USA:n tavaraviennin arvo

m 2023 m Keskiarvo 2015-2019

Milj. euroa

* Noin 70 % Suomen
viennista Yhdysvaltoihin
on tavaravientia.

Erindiset valmiit tavarat
Koneet,laitteet ja kuljetusvalineet

Valmistetut tavarat valmistusaineen mukaan

* Tavaravientimme
Yhdysvaltoihin on
kasvanut erityisesti
laivanrakennuksessa
seka teollisuuden
koneissa ja laitteissa.

Kemialliset aineet ja tuotteet
Eldin- ja kasvidljyt ja -rasvat
Poltto- ja voiteluaineet, sahkovirta
Raaka-aineet, pl. polttoaineet

Juomat ja tupakka

Elintarvikkeet ja elavat elaimet

o

1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000

Lahde: Tulli.
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