Miten Euroopan ja Suomen talous
selviavat kriisien maallmassa?
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Sota ja energiakriisi varjostavat
maailmanpolitiikkaa ja -taloutta

Eurooppa Globaalit trendit

 Vendjan hyokkayssota Ukrainassa « Geopoliittiset jannitteet yha kasvussa

« Elinkustannuskriisi ja inflaation hallinta » Globalisaatio peruutusvaihteella?

« Energiatalouden vihrea siirtyma vauhdittuu * |Imastotavoitteet etaantyvat: +2,3—-2,8°C?

Yhdysvallat
« |nflaatiovauhti
tasaantumassa?
« Demokratiakehitys?
e Suurvaltasuhteet:
- Pitaako tuki
Ukrainalle?
- Milloin ja miten Kiina
uhkaa Taiwania?

lina
Koronasulkujen
purkaminen ja talouden
avautuminen tukee kasvua
Poliittisen kontrollin
voimistuminen

Taiwanin tulevaisuus
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Energiakriisi on heikentanyt euroalueen kasvua —
mutta taantuma valtetaan ja kasvu vahvistuu uudelleen

=== Euroalueen BKT «+ e+« EKP:n maaliskuun 2020 ennuste

= = EKP:n joulukuun 2022 ennuste
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Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki.
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Energiainflaatio selittaa suuren osan hintojen noususta —
mutta inflaatio on laaja-alaistunut koko talouteen

mm Palvelut mm Teollisuustuotteet (pl. energia)
mm Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet —YKHI, yhteensa
—Pohjainflaatio = ==YKHI, EKP:n ennuste

-==Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Palkkainflaatio oli pitkaan maltillista, mutta on
nopeutunut viime vuodesta lahtien
Sopimuspalkkojen kasvu nopeutunut

e=Fyroalue* =—Saksa, pl. neuvotellut bonukset
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EKP:n neuvosto nostaa ohjauskorkoja inflaation
vakauttamiseksi 2 prosenttiin keskipitkalla aikavalilla

1. EKP:n neuvosto nosti eilen ohjauskoron 2,5 prosenttiin. Korkoja nostettiin
viime vuonna nelja kertaa ja eilen lisaa 0,5 %-yksikolla. Korkoja nostetaan
riittavasti kysyntaa rajoittavalle tasolle, jotta inflaatio vakautuu 2 %
tavoitteeseen keskipitkalla aikavalilla ja inflaatio-odotukset eivat nouse.

2. Nain ollen, ja pohjainflaatiossa néakyvat paineet huomioon ottaen, aiomme
nostaa korkoja viela 0,5 %-yksikolla kokouksessamme maaliskuussa ja
arvioimme sitten jatkoa uuden ennusteemme valossa. Tulevat
korkopaatokset perustuvat jatkossakin tuoreimpiin tietoihin talouden
nakymista, ja paatokset tehdaan kokous kokoukselta.

3. Laajan arvopapereiden osto-ohjelman (APP) uudelleensijoituksia
supistetaan maaliskuusta lahtien 15 miljardia euroa kuukaudessa
kesakuun loppuun asti.
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3.2.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU EUROJARJESTELMA% ssssssssssss



Rahapolititkan kiristyminen nakyy
markkinakorkojen nousuna

12 kk euribor Talletuskorko
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Lahde: EKP. 32422@ohjauskorot
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Suomen talous luisuu taantumaan

Kasvu pysahtyy valiaikaisesti Laaja-alaistunut inflaatio Julkinen talous sailyy
sodan ja energiakriisin koettelee kotitalouksia alijaamaisena
seurauksena

3.2.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 5”°Lﬁ‘5&‘;’iﬁ!‘$§'ﬂ% Eorosvsramer oK



Epavarmuus, heikko talousnakyma ja rahoituksen
kallistuminen jarruttavat investointien kasvua

Vihrealta siirtymalta odotetaan lahivuosina paljon

o Asuinrakennusinvestoinnit
mm [ uotannolliset investoinnit

—Yksityiset investoinnit yhteensa, vuosikasvu (oikea asteikko)

Vaikutus vuosikasvuun, prosenttivksikkoa
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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e VVarsinkin asuinrakentamisen
korkeasuhdanne vaimenee

19  |Investointitarvetta kasvattaa
vihrea siirtyma, mika vol
vilkastuttaa investointeja
odotettua enemman

 Monet vime vuonna
julkistetuista vihrean
slirtyman investoinneista
ovat vasta
suunnitteluvaiheessa
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Suomen julkinen velkasuhde on 15 vuodessa
kaksinkertaistunut ja kasvusuunta on huolestuttava

Velka suhteessa BKT:hen

« Suomen julkisen talouden velkasuhde —Tanska —Suomi Ruotsi
on 15 vuodessa kaksinkertaistunut, L
Ruotsin ja Tanskan on pysynyt 40 % 70 ——-
tuntumassa 60 //
50 |
40 %&y\'\i/\\
* Julkisen talouden kestavyys ei vain 30 & S
"yksi tavoite muiden joukossa”, vaan 20
valttamaton edellytys yhteiskunnan 10
luotettavalle toiminnalle ja o b o o 1
2000 2005 2010 2015 2020

pltkajantelselle keh|ttam ise”e Lahde: Euroopan komissio, Autumn 2022 Economic Forecast.
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Kriisin keskella pitaa tyoskennella myos pitkan
alkavalin ongelmien ratkaisemiseksi

 |[karakenteen ja ilmaston muuttumisen vaikutukset nakyvat jo

 Julkisen talouden kestavyyden turvaaminen
1. Paluu menosaantdihin
2. Pitkajanteinen tasapainottamisohjelma

. Vahva poliittinen sitoutuminen

« Kestavaa talouskasvua tuettava pitkajanteisesti
« Panostukset osaamiseen ja koulutukseen, kannusteet tyodllistymiseen
« Tutkimus- ja kehittamistoiminnan edistaminen

— < Kilpailulliset markkinat, jarkeva saantely ja vakaa toimintaymparisto

g
; MEN PANKKI FINLANDS BANK
3.2.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU SUOEUROJARJESTELMA % sssssssssss §



Yhteenveto

« Suomen kansainvalinen toimintaymparisto on nyt yhta
kovassa murroksessa kuin 1990-luvun alussa, seka talouden
etta turvallisuuden osalta. Mutta nyt peruutusvaihteella.

* Tyoikaisen vaeston supistuminen ja heikko tuottavuuskehitys

Suomessa heikentavat pitkan aikavalin kasvumahdollisuuksia.

¢ 1990-luvun

amasta Suomi nousi tukeutumalla tutkimukseen

Ja koulutukseen, osaamiseen ja yrittajyyteen — kilpailukyky

korjattiin, jul

Kinen talous tasapalnotettun

« Suomella on nytkin kaikki edellytykset olla paitsi selviytyja-
myO0s menestyjakansa.

« Se edellyttda Suomelta uudistumiskykya — sita soisi loytyvan.
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