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Suomen Pankin kaksi paatehtavaa

* Eurojarjestelman jasen:
« Rahapolitiikka
* EU:n perussopimus

« Suomen rahaviranomainen:
 Rahoitusvakaus, rahahuolto
 Laki Suomen Pankista
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Suomen Pankki on
kestavan talouden
ja vakauden rakentaja
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Geopolitiikka varjostaa nyt talouden kehitysta —
kriisinkestavyys korostuu

Eurooppa

* Vendgjan hyokkayssota Ukrainassa Globaalit ongelmat

« Elinkustannuskriisi, energiakriisi ja inflaatio « Pankkimaailman turbulenssi, kaikki hyvin?

« Saksan teollisuuden rakenteelliset ongelmat « Globalisaatio peruutusvaihteella?

« Energiatalouden vihrea siirtyma vauhdittuu * llmastotavoitteet etaantyvat: +2,5°C uralla?
Aasia
 Kiinan talouskasvu hidastunut,

Yhdysvallat koronaelpyminen ollut

odotettua hitaampaa
L * Intia on nyt maailman
‘ \ ‘{:' | vakirikkain maa ja nopeimmin
<, W, kasvava G20-valtio
« (' Kaynnissa Aasian vuosisata —
val kaatuuko konfliktiin
.’ Etela-Kiinan merella?

« Hidastuuko inflaatio

(tarpeeksi nopeasti)

« Demokratiakehitys?
e Suurvaltasuhteet:

- Pitaako tuki Ukrainalle”

- Milloin ja miten Kiina
uhkaa Taiwania?
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Euroalueen talouskasvu on seisahtunut, kasvun
ennustetaan elpyvan vuonna 2024

==FEuroalueen BKT

.-+« EKP:n maaliskuun 2020 ennuste

==EKP:n syyskuun 2023 ennuste
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Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Léhteet: Eurostat ja EKP.
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Euroalueen inflaatio hidastumassa EKP:n
ennusteen mukaista vauhtia — pohjainflaatio sitkeaa

m Palvelut
Energia

= Pohjainflaatio

I Teollisuustuotteet (pl. energia)

Jalostamattomat elintarvikkeet
==YKH|, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %

m Jalostetut elintarvikkeet

—YKHI, yhteensa

- == Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
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Lahteet: Eurostat ja EKP.
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EKP on nostanut ohjauskorkoja inflaation
palauttamiseksi tavoitetasolleen

1. EKP:n neuvosto on nostanut keskeisen ohjauskorkonsa 4 prosenttiin. Heinakuusta
2022 alkanut koronnostojen sarja on ollut poikkeuksellisen nopea ja voimakas.

2. EKP:n neuvosto pyrkii varmistamaan paatoksillaan, etta inflaatiovauhti palautuu 2
%:n tavoitteeseen riittavan nopeasti.

3. Neuvoston arvion mukaan ohjauskorot on nyt nostettu tasolle, jolla riittavan pitkaan
pidettyind, ne edistavat tuntuvasti inflaation palaamista tavoitteen mukaiseksi.

4. Neuvoston tulevat korkopaatokset perustuvat

+ taloudesta ja rahoitusmarkkinoilta saatavien tietojen pohjalta laadittaviin inflaationakymiin,
 arvioon pohjainflaation dynamiikasta seka
* arvioon siita, miten voimakkaasti rahapolitiikka valittyy talouteen.

g
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Suomi toipuu taantumasta tahmeasti —
vuoden 2024 kasvunakyma aiempaa heikomp

Bruttokansantuote vuoden 2015 hinnoin

—Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2023
Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2023
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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» Tuoreimmat taloustilastot
ennakoivat hyvin heikkoa
loppuvuotta.

« BKT supistuu vuonna
2023 ja kasvu on hidasta
vuonna 2024.



Tyomarkkinoillakin suhdannehuippu ohitettu

Tyollisyysaste, 20—64-vuotiaat, %

—Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2023

Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2023
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

15.9.2023
© Suomen Pankki
41502@L2064
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2023

2025

TyOllisyysodotukset heikentyneet ja
tyomarkkinoiden kireys hellittanyt

Rakentaminen Teollisuus —Vahittaiskauppa -—Palvelualat
Saldoluku
0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Lahde: Euroopan komissio. Kausipuhdistettuja lukuja.

© Suomen Pankki
38252@Tydllisyysodotukset



TyoOllisyysaste on noussut, tehdyt tyotunnit eivat

Viikottaiset tyotunnit / tyontekija 1997-2022 » Osa-aikaisuus on lisaantynyt.

40
39 « My0s kokoaikaisten tyollisten
238 tehdyt tyGtunnit ovat alentuneet.
0
£ 37 . .
E 26 « Kehitys samansuuntaista
9 35 kaikissa ikaryhmissa.
334 o
g « KokonaistyOpanos on samalla
S 5 tasolla kuin ennen pandemiaa,
31 vaikka tyollisyysaste on selvasti

1997199920012003200520072009201120132015201720192021 .
korkeampi.

Lahde: Eurostat.
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Hintapaineet hellittavat hiljalleen Suomessa

Kuluttajainflaation hajotelma (YKHI)

= Energia

mm Jalostetut elintarvikkeet

i Palvelut

-=-YKHI, Suomen Pankin ennuste, syyskuu 2023
Vaikutus YKHI-inflaatioon, prosenttiyksikkoa

i Jalostamattomat elintarvikkeet
mm Teollisuustuotteet, pl. energia

—Kokonaisindeksi

YKHI pl. elintarvikkeet ja energia
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YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
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2023

2024

2025

* Yhdenmukaisella
kuluttajahintaindeksilla
mitattu inflaatio taittuu yhteen
prosenttiin vuonna 2024.

 Palveluiden hintojen nousu
jatkuu nopeampana.

» Pohjainflaatio laskee 2,4
prosenttiin vuonna 2024 ja 2
prosenttiin vuonna 2025.



Kotitalouksien ostovoima korjaantuu nopeasti
Inflaation hidastuessa

Kotitalouksien ostovoiman kehitys

= Muut tulot T Rahamaaraiset sosiaalietuudet
mmVerot, ml. tydontekijan sosiaaliturvamaksut = Inflaatio

EmTyotunnit EmKeskituntiansio
—INettokorkomenot** —Ostovoima yhteensa* (oik. asteikko)

10 Vaikutus ostovoiman vuosimuutokseen (%-yks.) Vuosimuutos (%) 10
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

*Sisaltaa kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisodt. Ostovoimaa mitataan reaalisella

kaytettévissa olevalla tulolla.

**Nettokorkomenot = kotitalouksien maksamat todelliset korkomenot — kotitalouksien saamat todelliset korkotulot. SUOMEN PANKKI

. FINLANDS BANK
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Rahoitusolojen nopea ja voimakas kiristyminen tuo
nakyviin alhaisten korkojen ajan haavoittuvaisuuksia

Uusien nostettujen lainojen korot Suomessa

—Kotitalouksien uudet lainat yhteensa Yritysten uudet lainat
—Asuntoyhteisdjen uudet lainat —Kotitalouksien uudet asuntolainat
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Lainat Suomen rahalaitoksilta, pl. tili- ja korttiluotot.
Lahde: Suomen Pankki. @38215
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« Korkojen ja kustannusten
nousu mittaa kotitalouksien
ja yritysten
riskinkestavyytta.

« Asuntokauppa on
vaimentunut selvasti ja
asuntohinnat laskeneet.

* Yritysten luottoriskit ovat
kasvussa etenkin
haavoittuvimmilla aloilla.



Asuinrakentamisessa jyrkka pudotus

« Suomessa on rakennettu
viime vuosina paljon L
erityisesti kasvukeskuksissa. 18

e VVuonna 2023 uusien 160
asuntojen rakentaminen 140
vahenee selvasti. 120

 Vahenemisen ennakoidaan 10
jatkuvan vuonna 2024. 80

60
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Rakentamisen volyymi

—Kaikki rakennukset Asuinrakennukset
——Teollisuusrakennukset —Muut kuin asuinrakennukset
Indeksi, 2015 =100

2000 2005 2010 2015 2020
Kausipuhdistettuja lukuja.

38252@Uudisrakentamisen vol.ind
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Asuinrakentamisen luvat laskussa jo lahes 2 vuotta

—Aloitetut Valmistuneet ——=MyoOnnetyt luvat

Milj. m3, liukuva vuosisumma
18000

16000 -
14000 A\ - M\

12000 1/ : -
10000
8000 \

6000
4000

2000
0

2000 2005 2010 2015 2020
Asuinrakennustyét. Kausipuhdistettuja lukuja.
Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (kausipuhdistus).
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Kiinteistosijoitusmarkkinat vaimentuneet selvasti
— Pohjoismaissa riskit ovat yhteiset

Liikekiinteistokauppojen volyymit Pohjoismaissa

Ruotsi ®mNorja ®mSuomi mTanska
Mrd EUR
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Lahde: Colliers.
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« Markkinoiden vaimeneminen
kasvattaa rakennus- ja
Kiinteistalan yritysten seka
Kiinteistdsijoittajien riskeja.

* Ruotsalaisten
Kiinteistosijoitusyhtididen runsas
velkaantuminen tekee niista
haavoittuvia korkojen nousulle.

« Pohjoismaisilla pankeilla on
runsaasti asunto- ja
liikekiinteistOlainoja.



Suomessa pankit vahvoja kohtaamaan kasvavat riskit

Suomen pankkisektorin keskeisia tunnuslukuja

« Korkojen nousu on kasvattanut

pankk|en korkotuottoja’ 0% mmYdinvakavaraisuussuhde Omavaraisuusaste =e-0man padoman tuotto (ROE)
luottotappioiden arvioidaan e
kasvavan pitemmalla o
- 0o NoMn ac 14%
alkavalilla. N
« Suomen rahoitusjarjestelma 1% — /
on pysynyt vakaana. 8%
6%
» Stressitestien perusteella o
pohjoismaiset pankit pysyvat
vakavaraisina hyvinkin 0%
vakavassa skenaariossa. Lshde: Fnanssivalvont /200 1212022 06/2023
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Suomen pitkan aikavalin kasvupotentiaali:
haasteena vaestokehitys ja koulutustaso

« Vaeston ikdantyminen ja koulutusasteen nousun pysahtyminen rajoittavat
osaavan tyopanoksen saantia ja heikentavat talouden
kasvumahdollisuuksia.

« Samalla myads investoinnit tuotannolliseen paaomaan, tutkimukseen ja
kehitykseen ovat vaarassa vahentya.

* Yliopistot ovat avainasemassa, koska ne tuottavat paitsi inhimillista
paaomaa, myo0s tutkimusta ja innovaatioita.

 Lisaksi tarvitaan edelleen reformeja osallistumisasteen nostamiseksi ja
rakenteellisen tyottomyyden alentamiseksi.
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TyO- Ja koulutusperainen maahanmuutto

parantaisi Suomen tyollisyysastetta

* Tilastokeskuksen vuoden 2021
vaestoennuste:
nettomaahanmuutto 15000/v

« Maltillinenkin lisays parantaa
tyollisyysastetta olennaisesti
pitkalla aikavalilla.

« Parempi skenaario on
mahdollinen:

e 2021: 23000 henkea
2022: 35000 henkea
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—=Tyollisyysaste 15-74-vuotiaat, TK:n vaestéennuste

Tyolllisyysaste 15-74 vuotiaat, tyoperaisen maahanmuuton skenaario
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Suomen julkinen velkasuhde on kasvanut lahes
yvhtajaksoisesti finanssikriisista lahtien

Velka suhteessa BKT:hen

—=Tanska =—Suomi Ruotsi

« Suomen julkinen talous on "
heikentynyt verrattuna muihin —"
Pohjoismaihin viimeisen runsaan
vuosikymmenen aikana.

L L
« Suomen julkinen velkasuhde on 40 %’/\-i/\%
30

kaksinkertaistunut, Ruotsin ja N =z
Tanskan on pysynyt noin 40 % 20

tuntumassa. 10
O I I I I I I I I I I I I I I I I I I
* Velkasuhteen kasvusuunta on 2000 2005 - 2010 2005 2020
. . Lahde: Euroopan komissio, Spring 2023 Economic Forecast.
poikkeava ja huolestuttava. @ == ot 22
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Lopuksi

« Suomen kansainvalinen toimintaymparistd on muuttunut olennaisesti
hankalammaksi.

» Euroalueen talouden loppuvuoden nakymat ovat heikot. Kasvu on hidasta
myQO0s ensi vuonna.

« Suomessa suhdannetilanteen heikkeneminen vaikeuttaa myads julkisen
talouden vahvistamisen tavoitetta.

« Kestavan talouskasvun edellytykset turvattava innovaatioita ja niiden
hyodyntamista tukevalla pitkgjanteisella talouspolitiikalla.
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