Euroopan ja Suomen talouden nakymat —
taittuuko euroalueen inflaatio
llman taantumaa?

Talousvaliokunnan julkinen kuuleminen 6.10.2023

Johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykanen
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Furoalueen talouskasvu on hidastunut
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Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Inflaatio on yha litan nopeaa — pohjainflaatio sitkeaa
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EKP on nostanut ohjauskorkoja inflaation
palauttamiseksi tavoitetasolleen

1. EKP:n neuvosto pyrkii varmistamaan paatoksillaan, etta inflaatiovauhti
palautuu 2 %:n tavoitteeseen riittavan nopeasti.

2. Neuvoston arvion mukaan ohjauskorot on nyt nostettu tasolle, jolla riittavan
pitkaan pidettying, ne edistavat tuntuvasti inflaation palaamista tavoitteen
mukaiseksi.

3. Neuvoston tulevat korkopaatokset perustuvat

« taloudesta ja rahoitusmarkkinoilta saatavien tietojen pohjalta laadittaviin
inflaationakymiin,

 arvioon pohjainflaation dynamiikasta seka

e arvioon siitd, miten voimakkaasti rahapolitiikka valittyy talouteen.
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Suomi toipuu taantumasta tahmeasti —
vuoden 2024 kasvunakyma aiempaa heikomp

Bruttokansantuote, viitevuoden 2015 hinnoin
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Tyomarkkinoilla merkkeja pehmenemisesta

Tyollisyysaste, 20—64-vuotiaat, % Tyollisyysodotukset heikentyneet ja
tyomarkkinoiden kireys hellittanyt
—Suomen Pankin valiennuste, syyskuu 2023 . .
Rakentaminen Teollisuus
Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2023 —Vahittaiskauppa —Palvelualat
80 2 30 Saldoluku
78 AR T ———
76
74
72
70 | ‘ | | | 2017 2009 2021 2023
2le ALY Al 2Lz ALz 20z Lahde: Euroopan komissio. Kausipuhdistettuja lukuja.
Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki. © Suomen Pankki <
6.10.2023 | Julkinen | SP/FIVA-El RAJOITETTU 6 s aTAliesadoricer suo?ﬂfﬁﬁﬂﬁ!ﬁﬂ% FINEANDS BANK



Hintapaineet hellittavat hiljalleen Suomessa

Kuluttajainflaation hajotelma (YKHI)
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YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
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Kotitalouksien ostovoima korjaantuu nopeasti
Inflaation hidastuessa

Kotitalouksien ostovoiman kehitys
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

*Sisaltaa kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisodt. Ostovoimaa mitataan reaalisella

kaytettévissa olevalla tulolla.

**Nettokorkomenot = kotitalouksien maksamat todelliset korkomenot — kotitalouksien saamat todelliset korkotulot. SUOMEN PANKKI
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Rahoitusolojen nopea ja voimakas kiristyminen tuo
nakyviin alhaisten korkojen ajan haavoittuvaisuuksia

Uusien nostettujen lainojen korot Suomessa

—Kotitalouksien uudet lainat yhteensa Yritysten uudet lainat
—Asuntoyhteistjen uudet lainat —Kotitalouksien uudet asuntolainat
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« Korkojen ja kustannusten
nousu mittaa kotitalouksien
ja yritysten
riskinkestavyytta.

« Asuntokauppa on
vaimentunut selvasti ja
asuntohinnat laskeneet.

* Yritysten luottoriskit ovat
kasvussa etenkin
haavoittuvimmilla aloilla.



Kiinteistosijoitusmarkkinat vaimentuneet selvasti
— Pohjoismaissa riskit ovat yhteiset
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Suomessa pankit vahvoja kohtaamaan kasvavat riskit

Suomen pankkisektorin keskeisia tunnuslukuja

« Korkojen nousu on kasvattanut
pankkien korkotuottoja, -

luottotappioiden arvioidaan e
kasvavan pitemmalla aikavalilla. .«
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Kriisinkestavyytta on vahvistettu pitkajanteisesti —
keinoja turvata rahoitusvakaus on yha tarve parantaa

« Kansainvaliset saantelyuudistukset ovat vakauttaneet pankkijarjestelmaa
Suomessa ja muualla Euroopassa.

e Suomessa pankkijarjestelman riskinkestokykya on turvattu rakenteellisten
makrovakauspuskurivaatimusten avulla.

« Heinakuussa voimaan astuneet lakimuutokset ja Finanssivalvonnan
johtokunnan suositus enimmaisvelanhoitorasitteesta parantavat uusien
lainanottajien kriisinkestavyytta jatkossa.

* Pidemmalla aikavalilla on tarpeen edelleen parantaa keinoja
rahoitusvakauden turvaamiseksi.
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Pitkan aikavalin haasteet — talouskasvu ja
julkinen talous

1. Kestavan talouskasvun edellytyksia vahvistettava pitkajanteisesti

« Panostukset osaamiseen ja koulutukseen, kannusteet tyollistymiseen
» Tutkimus- ja kehittamistoiminnan edistaminen
» TyO- ja opiskeluperainen maahanmuutto sujuvammaksi

2. Julkisen talouden kestavyys turvattava

* Finanssipolitikan saantdjen noudattaminen
 Priorisointi keskeisten tehtavien turvaamiseksi
 Pitkdjanteinen tasapainottamisohjelma

6.10.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Tilipohjaisen pikamaksamisen edistaminen Suomessa

Suomen Pankki koordinoi
Eurooppalaiset pikamaksamisen
vahittaismaksamisen edistamisprojektia yhdessa
strategiat toimialan kanssa

’ o ‘ Kuluttajille tulisi tarjota
Komission kayttokokemukseltaan

asetlisenotlis yhteneva mobiilisovellus, jonka

kayttdonoton :
W : toteutuksesta palveluntuottajat
velvoittamiseksi _ - _
vastaavat itsenaisesti

Tavoitteena on kaikille yhtalaisin ehdoin ja periaattein toimiva maksutapa, jolla lisataan
vahittaismaksamisen kilpailua ja toimintavarmuutta.

Kesalla 2022 valmisteltu pankkitilien ja maksamisen varajarjestely turvaa yhteiskunnan
tOi m i ntavarm u Utta. SUOMEN PANKKI% FINLANDS BANK
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Digieuro ja sen ydintavoitteet

* Digieuro olisi kansalaisille saatavilla olevaa digitaalista keskuspankkirahaa.
 Digieuroa suunnitellaan maksuvalineeksi, ei sijoituskohteeksi.

* Digieuroa voisi kayttaa maksuihin henkildiden valilla, verkkokaupassa ja
kaupan kassalla, seka maksuihin julkishallinnolta ja julkishallinnolle.

Digitaalinen euro tukee keskuspankkirahan asemaa rahajarjestelman ankkurina.
> Keskuspankkiraha tukee maksujarjestelmien toimintaa ja luottamusta valuuttaan.

Digitaalinen euro vahvistaa Euroopan strategista rippumattomuutta seka edistaa kilpailua
euroalueella ja maksamisen tehokkuutta.

> Suuret verkostovaikutukset johtavat maksamisen markkinan keskittymiseen. Taman hetken eniten
kaytetyt sahkoiset maksuvélineet kuuluvat EU:n ulkopuolella sijaitseville yrityksille.
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Suomen Pankin tulosnakymat heikkenevat

« Rahapolitiikan toimeenpano on keskuspankin ydintehtava. Sen toteuttaminen
alheuttaa my0s taloudellisia riskeja, joihin Suomen Pankki varautuu
huolehtimalla taseensa vahvuudesta.

« Ohjauskorkojen nousu on kasvattanut Suomen Pankin korkokustannuksia.

« Likviditeetin luoneet rahapoliittiset saatavat ovat paaosin kiinteakorkoisia ja
pitkaaikaisia.

« Suomen Pankin arvion mukaan nykyiset riskipuskurit riittdvat kattamaan
tamanhetkisen korkondkyméan mukaiset arvioidut tappiot.

« Suomen Pankki on jakanut tuloksestaan valtiolle euroaikana 3,2 miljardia
euroa. Lahivuosina voitonjakomahdollisuuksia ei ole edellisvuosien tapaan.
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Yhteenveto

 Euroalueen kasvu on hidasta, mutta taman hetken arvion mukaan euroalue
vailkuttaisi valttavan taantuman.

* Energiasokkien vaikutusten vaistyminen, inflaatiopaineiden hellittdminen ja
ansiotason nousu tasoittavat tieta yksityisen kulutuksen elpymiselle.

« Suomen talouden toipuminen hitaampaa kuin viela kesakuussa arvioitiin.

« Suomen talouskasvun pitkan aikavalin nakyma on heikko.

» TyOlikaisen vaestdn supistuminen ja tyon hidas tuottavuuskenhitys heikentavat pitkan
alkavalin kasvunakymia.

 Julkisen talouden ongelmat ovat pitkalti rakenteellisia, tarvitaan maaratietoisia
ja pitkgjanteisia toimia.
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