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Suhdannenakyma on heikentynyt Suomessa ja
euroalueella

« Suomen talouskasvu jaa tana vuonna lievasti negatiiviseksi, ja toipuminen
taantumasta (v. 2024) lahtee kayntiin jahmeammin kuin viela kesalla ajateltiin.

« Heikentynyt suhdanne heijastuu myos tyomarkkinoille, mutta tyottomyyden
voimakasta kasvua ei ennusteta (Suomeen eika euroalueelle).

« Euroalueen inflaatio on edelleen lilan nopeaa ja pohjainflaatio sitkead. EKP:n
neuvosto varmistaa tulevilla korkopaatoksillaan, etta ohjauskorot hillitsevat
hintakehitysta riittavasti ja tarpeeksi pitkaan.

« Suomessa kuluttajahintojen nousupaine hellittaa ja kotitalouksien ostovoima
kohenee. Tama palauttaa talouden vahitellen kasvuun.

« Kotimaisia riskeja liittyy etenkin asuntomarkkinoiden ja -rakentamisen
kehitykseen
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Euroalueen talouskasvu on hidastunut

=—FEuroalueen BKT -+++EKP:n maaliskuun 2020 ennuste ==EKP:n syyskuun 2023 ennuste
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Inflaatio on yha lilan nopeaa — pohjainflaatio sitkeaa

mm Palvelut mm Teollisuustuotteet (pl. energia) mmJalostetut elintarvikkeet
Energia Jalostamattomat elintarvikkeet —YKHI, yhteensa
—Pohjainflaatio ---YKHI, EKP:n ennuste ---Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
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EKP on nostanut ohjauskorkoja inflaation
palauttamiseksi 2 %:n tavoitteeseen

1. Euroalueen inflaatio hidastuu, mutta sen odotetaan pysyvan liian
nopeana lilan pitkaan.

2. EKP:n neuvosto pyrkii paatoksillaan varmistamaan, etta inflaatiovauhti
palautuu 2 %:n tavoitteeseen riittdvan nopeasti.

3. Ohjauskorot ovat nyt saavuttaneet tason, jota yllapitamalla rittavan
pitkaan, ne edesauttavat tuntuvasti inflaation palautumista tavoitteen
mukaiseksi kohtuullisen ajan kuluessa.

4. EKP tulee asettamaan ohjauskorot riittavasti kysyntaa rajoittavalle tasolle
riittavan pitkaksi aikaa. Maaritettaessa rajoittavuuden tasoa ja kestoa,
paatokset perustuvat jatkossakin tuoreimpiin tietoihin talouskehityksesta.
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Suomi toipuu taantumasta tahmeasti —
vuoden 2024 kasvunakyma aiempaa heikompl

Bruttokansantuote, viitevuoden 2015 hinnoin
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*Koko talouden luottamus vastaa Euroopan komission ESI:& mutta on laskettu Suomen Pankin

kausitasaamasta TK:n kuluttajaluottamussarjasta ja EK:n sarjoista.
© Suomen Pankki
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Tyomarkkinoilla merkkeja pehmenemisesta

« Heinakuussa heikot tyollisyysluvut —

trendi k&antynyt alaspain
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» Tyollisyysodotukset heikentyneet ja

tyomarkkinoiden kireys hellittanyt

Rakentaminen
—=\Vahittaiskauppa
Saldoluku

Teollisuus
—Palvelualat
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Lahde: Euroopan komissio. Kausipuhdistettuja lukuja.
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Hintapaineet hellittavat hiljalleen

Kuluttajainflaation hajotelma (YKHI)

e it = Homamatonateimaniest ¢ Yhdenmukaisella
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10 Vaikutus YKHI-inflaatioon, prosenttiyksikkoa |nﬂaat|o talttuu yhteen prosentt”n
. vuonna 2024.
6  Palveluiden hintojen nousu jatkuu
, 43 kuitenkin nopeana, ja pohjainflaatio
2 laskee YKHI-inflaatiota hitaammin.
. | o - » Pohjainflaatio laskee 2,4 prosenttiin
vuonna 2024 ja 2 prosenttiin
_22018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 vuonna 2025

YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin ennuste.
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Asuinrakentaminen merkittava osa investoinneista

Investoinnit suhteessa BKT:hen Aaf W :
°
m Tuotannolliset investoinnit suhteessa BKT:hen Asuinrakennusinvestoinnit suhteessa BKT:hen S u I n ra e n am I Se n OS u u S

30 b Investoinneista on kasvanut.

2 | e Suurissa kaupungeissa on
rakennettu paljon, mika on
mahdollistanut kaupungistumisen
nopean jatkumisen.

20 H— —

« Rakennuslupahakemusten ja
asuntorakennusten aloitusten
vahaiset maarat hiljentavat
rakennusalan toimintaa nopeasti.

29.8.2023
eurojatalous. fi
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33987@investointiaste
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Alhaisten korkojen aika paattyl korkojen jyrkkaan
nousuun —rahoitusolot kiristyneet merkittavasti

lyhyessa ajassa

Uusien nostettujen lainojen korot Suomessa

—Kotitalouksien uudet lainat yhteensa Yritysten uudet lainat

—Asuntoyhteistjen uudet lainat ——Kotitalouksien uudet asuntolainat
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Lainat Suomen rahalaitoksilta, pl. tili- ja korttiluotot.
Lahde: Suomen Pankki.
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« Suomalaisilla paljon
vaihtuvakorkoisia lainoja, joten
my0Os vanhojen lainojen korot
ovat nousseet.

« Korkomenojen nopea kasvu
kohdistuu voimakkaimmin keski-
ja hyvatuloisiin.

« Korona-ajan saastoja on purettu
nopeasti.

 Kotitalouksien varovaisuus nakyy
erityisesti suuremmissa
hankinnoissa.



Suomessa pankit vahvoja kohtaamaan kasvavat riskit

Suomen pankkisektorin keskeisia tunnuslukuja

¢ KOrkOjen NOUSU ON kasvattanut mm Ydinvakavaraisuussuhde Omavaraisuusaste -®-Oman paaoman tuotto (ROE)
pankkien korkotuottoja, 20%
luottotappioiden odotetaan Ej
kasvavan pitemmalla aikavalilla. .,
OnoC 12%
« Makrovakauspolitiikalla on o
yllapidetty pankkien 8%
tappiopuskureita. 6%
4% E—
» Pohjoismaiset pankit ovat 2% —
keskimaaraista vakavaraisempia o 12/2020 12/2021 12/2022 03/2023

Lahde: Finanssivalvonta

ja kannattavampia.
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Pitkan ailkavalin haasteet — talouskasvu ja julkinen talous

1. Kestavan talouskasvun edellytyksia vahvistettava pitkajanteisesti

« Panostukset osaamiseen ja koulutukseen, kannusteet tyollistymiseen
» Tutkimus- ja kehittamistoiminnan edistaminen
» TyO- ja opiskeluperainen maahanmuutto sujuvammaksi

2. Julkisen talouden kestavyys turvattava

* Finanssipolitikan saantdjen noudattaminen
 Priorisointi keskeisten tehtavien turvaamiseksi
 Pitkdjanteinen tasapainottamisohjelma
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Yhteenveto

e Suomi on taantumassa — toipuminen hitaampaa kuin aiemmin arvioitiin.
 Tyollisyyden suhdannehuippu on ohitettu ja paraneminen tauolla.

* |Inflaation hidastuminen korjaa suomalaisten kotitalouksien reaalista
ostovoimaa.

« Suomen Pankin syyskuun valiennusteen riskit painottuvat negatiiviseen
suuntaan.

 Julkisen talouden vahvistaminen keskeisten palveluiden turvaamiseksi seka
pitkan aikavalin kasvun edellytysten vahvistaminen edelleen ajankohtaista.
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