Miten kestava kehitys nakyy rahapolitiikassa?
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Esityksen rakenne

« Eurojarjestelman tehtavat
 lImastokriisin vaikutukset rahapolitikkaan

* |Imastonnakokulmien huomioiminen rahapolitiikan toimeenpanossa

 yrityslainaostot
« arvopaperiomistusten ilmastoraportti
* ilmastonnakokulmien huomioiminen vakuuskehikossa
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EKP yllapitaa hintavakautta

* EKP:n ensisijainen tehtava on
pitaa hintataso vakaana

« Tavoitteena on 2 prosentin
Inflaatiovauhti keskipitkalla
alkavalilla

* EKP voi myos tukea EU:n
yleisia talouspoliittisia tavoitteita,
kunhan hintavakaus ei vaarannu
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Keskuspankit ja ilmastokriisi

“Combating climate change is one of the greatest
challenges of our times. To slash global
greenhouse gas emissions to net zero, our
economy needs to undergo a fundamental
transformation.

Finance has a crucial role to play in supporting
this transition, and central banks can help,
within the limits of their mandates.

Therefore we decided in 2021 on a comprehensive
action plan to further incorporate climate change
considerations into our policy framework.”

Christine Lagarde
23.3.2023
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“Central banks don’t make climate policy, but we do
have a clear role to play. Climate change affects
the core of our mandate — price stability —
through its effect on the economy and inflation.”

Isabel Schnabel
Frank Elderson
24.3.2023

“Central banks and supervisors are not climate and
environmental policymakers.”

“Central banks and supervisors are climate and
environmental policy takers.”

Frank Elderson
21.4.2023
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https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog.230324%7Ef417b719fd.en.html#footnote.2
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.climate_related_financial_disclosures_eurosystem_corporate_sector_holdings_monetary_policy_purposes2023%7E9eae8df8d9.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2023/html/ecb.sp230421%7E489cd977e0.en.html

EKP:n neuvoston ilmastonmuutokseen liittyvat
paatokset rahapolitiikan toteutuksessa

« EKP:n neuvosto paatti iimastonmuutokseen liittyvasta toimintasuunnitelmasta
strategia-arviossaan (kesa 2021), ja suunnitelmia tarkennettiin viime vuonna.

« Rahapolitikan toimeenpanon osalta suunnitelma kasittaa:

 ostojen painottaminen ilmastoystavallisempiin velkakirjoihin ja liikkkeeseenlaskijoihin

ilmastoraportointi kansainvalisten raportointisuositusten pohjalta

kriteerit ilmastoriskien huomioimiseksi eurojarjestelman vakuuskehikossa

aikataulu CSRD:n mukaisen raportoinnin noudattamiseen (vakuuskelpoisuusehto)

eurojarjestelman riskienhallinnan ja riskiarvioiden kehittaminen
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Rahapolitiikan yrityslainaostojen painottaminen
ilmastoystavallisempiin velkakirjoihin

» Eurojarjestelma ostaa yritysten velkakirjoja rahapolitiikan ohjelmissa

o omistukset yhteensa 388 miljardia euroa

« Suomen Pankki yksi kuudesta yrityslainaostoja toteuttavasta keskuspankista

* Nykyisin yrityskohtainen ilmastomittari, climate score, vaikuttaa
ostokriteereihin

o climate score koostuu kolmesta osatekijasta: i) nykyiset paastot , ii) iimastotavoitteet ja
niiden kunnianhimoisuus, ja iii) ilmastoraportointi
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Yrityslainaostojen ilmastoraportti

« Ensimmainen vuosittain julkaistava raportti eurojarjestelman yrityslainaostojen
IImastotunnusluvuista ja ilmastoriskeista julkaistiin EKP:n sivuilla
maaliskuussa

* Pohjautuu TCFD, PCAF ja NGFS —raportointisuosituksiin

« Tarkeimmat raportoitavat tunnusluvut: painotettu keskimaarainen hiili-intensiteetti (WACI),
hiili-intensiteetti, hiilijalanjalki, ja absoluuttiset paastot

 Eurojarjestelma on sitoutunut pienentamaan asteittain yrityslainaomistusten
ymparistojalanjalkea Pariisin ilmastosopimuksen ja EU:n
hiilineutraaliustavoitteiden mukaisesti
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limastonakokulmat rahapoliittisissa yrityslainaostoissa

« Eurojarjestelman rahapoliittiset yrityslainaostot riippuvat
ensisijaisesti rahapolitiikan tavoitteista.

* |Imastotekijoiden huomioonotto pienentaa taseen riskeja
etenkin pidemmalla aikavalilla.

 Climate scoren kaytto ja viestinta kannustavat yrityksia
julkistamaan tietoja ymparistovaikutuksista seka
vahentamaan toiminnan paastoja.

* |[Imastovaikutusten huomioinnilla eurojarjestelma nayttaa
esimerkkia muille markkinatoimijoille ja edistaa kestavan
rahoituksen markkinakaytantojen kehittymista.
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limastoriskien huomiointi vakuuskehikossa

« Rahapolitikan vastapuolina toimivat pankit saavat rahoitusta keskuspankilta
vain riittavia vakuuksia vastaan.

* [Imastokriisiin liittyvat riskit voivat kasvattaa vakuutena oleviin arvopapereihin
liittyvia taloudellisia riskeja.

« EKP:n neuvosto paatti vime vuonna, etta keskittymisriskin hallitsemiseksi
vakuudeksi hyvaksytaan jatkossa vahemman sellaisia velkakirjoja, joiden
liikkeeseenlaskijoilla on suuri hiilijalanjalki

—>ensimmaisessa vaiheessa rajoitus tulee koskemaan yritysten velkakirjoja (pl. rahoitusala)
—>datan kattavuuden parantuessa, ehtoa voidaan laajentaa muihinkin vakuuksiin.

29.5.2023 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU O 77 "EURCJARJESTELMA y



limastonakokulmien huomioiminen julkisen sektorin
velkakirjojen ostoissa

» Rahapolitiikan osto-ohjelmissa valtionlainat ja muut julkisen sektorin
velkakirjat muodostavat selvasti merkittavimman osuuden
kokonaisomistuksista

 Julkisen sektorin velkakirjaostojen yhteensovittaminen Pariisin
IImastosopimuksen tavoitteiden kanssa sisaltaa haasteita

o paastojen mittaaminen ja kohdistaminen julkisen sektorin velkakirjoihin on haasteellista,
o valtionlainaostomaaria on ohjannut maakohtaiset paaoma-avaimet,

o vihreiden joukkolainojen maara kasvussa, mutta ei riittavasti eurojarjestelman
nakokulmasta

—> Eurojarjestelman pidemman aikavalin tavoite on yhteensovittaa Pariisin ilmastosopimuksen
tavoitteet rahapolitiikan toteutukseen kaikilla osa-alueilla
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Yhteenveto

« Paavastuu kestavan kehityksen edistamisesta on valtioilla. Tasta huolimatta keskuspankkien
tulee kuitenkin tehda oma osansa.

« Rahapolitikan paatehtavana on hintavakauden yllapito. limastokriisi vaikuttaa monin tavoin
rahapolitiikan toimintaymparistoon ja mitoitukseen.

* |lImastokriisilla on erityisesti pitkan aikavalin vaikutuksia talouteen ja hintojen kehitykseen, ja
ilmastoriskit voivat vaikuttaa negatiivisesti myos pankki- ja rahoitusjarjestelmiin.

« Kaiken taman vuoksi ilmastonakokulmat ja -riskit on otettava huomioon myos hintavakauteen
tahtaavassa rahapolitiikassa seka laajemminkin keskuspankin toiminnassa.
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