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Euroalueen kasvuennusteita on tarkistettu alaspain

Euroalueen BKT:n ennusteet koronakriisin aikana

—Euroalueen BKT EKP:n joulukuun 2019 ennuste

— =EKP:n kesakuun 2022 ennuste — EKP:n kesakuun 2020 ennuste

- = EKP:n maaliskuun 2022 ennuste
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Menetetty vienti suurelta osin korvattavissa

Kuinka suuri osa Venajan markkinoista on korvattavissa
uusilla markkinoilla?

® Painottamaton Venajan viennilla painotettu
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lla useimmat vientiyritykset uskoivat pystyvansa
kkinat

Kuinka kauan menetettyjen markkinoiden
korvaaminen kestaa?
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Pankkien luottopolitiitkka on kiristynyt
yritysluottojen osalta

Yritysluottojen luottopolitikan muutokset ja siihen vaikuttaneet tekijat
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Lahde: EKP Bank Lending Survey.

B Pankin riskinsietokyky

0 Rahoituksen kustannukset ja
taseen asettamat rajoitukset
Kilpailu
Nakemys riskeista

— Toteutunut luottopolitiikka

= = = (Odotettu luottopolitiikka

Mettoprosenttiosuws = prosenttiosuus pankkeja joka raportoi luottopolitikan tiukentumisesta (tai kyseisen tekijan vaikuttaneen luottopolitikan
tiukentumiseen) — prosenttiosuus pankkeja joka raportoi uottopolitikan keventymisesta (tal kyseisen tekijan vaikuttaneen luottopolitikan
keventymiseen) suhteessa edelliseen neljannekseen. "Pankin rahoituskustannukset ja taseen asettamat rajoitukset” on keskiarvo vastauksista: pankin
oman padoman madra, markkinarahoituksen saatavuus ja pankin Bkviditeettiasema. "Kilpailu™ on keskiarvo vastauksista: kilpailu toisten pankkien
kanssa, kilpailu muiden kuin pankkien kanssa ja kilpailu markkimarahoituksen kanssa. "Makemys riskeista™ on keskiarvo vastauksista: Yleinen

talouskehitys ja talouden nakymat, tietyn toimialan tai yrityksen tilanne/tulvaisuudennakymat ja vakuuksiin littywat riskit.
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Inflaation ajuri ja ankkuri — energian hinnannousu

selittaa puolet inflaatiosta

« Ajuri: Kiihtynyt energiainflaatio
« Rahapolitiikka ei pure energiahintoihin

« Ankkuri: maltillinen palkkainflaatio

 Toisin kuin Yhdysvalloissa, palkkainflaatio
ollut toistaiseksi maltillista euroalueella

* Inflaatio-odotukset ja kansanpsykologia
—> pitaako ankkuri yha?

=» Rahapolitiikan normalisointia viedaan
eteenpain, talousnakymien mukaisesti

« EKP:n ohjauskorkoja nostettiin
0,5 prosenttiyksikkoa heinakuussa

» Seuraava koronnosto syyskuussa
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— Pohjainflaatio

-=--Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %

= Teollisuustuotteet (pl. energia)

Energia

—YKHI, yhteensa
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Tyomarkkinat ja kilpailukyky: onko meilla
malttia katsoa inflaatiojaksoa pidemmalle?

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset koko taloudessa***

* Venajan-kaupan menetyksen
myota monet suomalaiset
vientiyritykset etsivat uusia
markkinoita tuotteilleen —
sama prosessi kaynnissa
muualla Euroopassa

* Nyt jos koskaan suomalaisen
tyon ja tuotannon
Kilpailukyvylla on merkitysta

 Kilpailukyky on helppo
menettaa, mutta vaikea
saavuttaa
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—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin

Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon
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*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
**) Euroalueen 12 ensimmaista jasenmaata.
***) Tyokustannukset suhteessa kansantulon maaraan, koko talous.
Ennuste: Euroopan komissio.
Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Yhteenveto: Venajan sota ja energiakriisi luovat
painetta talouden ja yritysten uudistumiseen

* Monet yritykset joutuvat sopeutumaan pysyviin muutoksiin

* Energiatalouden vihrea siirtyma avaa uusia mahdollisuuksia

* Uusien markkinoiden hankkimisessa EU:n sisamarkkinat ja
kauppapolitikka tarkea selkanoja

* Yritykset tarvitsevat osaavaa tyovoimaa — tyoperainen
maahanmuutto on saatava sujuvammaksi

« Kunhan palkkamaltti sailyy inflaatiojakson yli, sailyy myos
suomalaisen tyon ja yritysten kilpailukyky

« Uudistumiskykya tarvitaan — sita Suomesta soisi loytyvan
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