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Suhdannenakyma on heikentynyt kesan

Talousnakyma on heikentynyt kesan
alkana, energiakriisin karjistyminen on
kasvattanut taantumariskia

Inflaatio jatkunut ennustettua )
nopeampana ja housupaineita on yha —
sahkon ja kaasun hinnat ja saatavuus
huolena

Sodan seuraukset ja ostovoiman )
heikkeneminen ovat painaneet kuluttajien
luottamuksen historiallisen alhaiseksi

Suhdannenakyma ja heikentyneet
tyollisyysodotukset ennakoivat pitkaan

Jatkuneen suotuisan tyollisyyskehityksen

aattymista — tyottomyyden lasku on jo
aittunut
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Jalkeen

Euroalueen BKT:n ennusteet koronakriisin aikana
—Euroalueen BKT
— =EKP:n syyskuun 2022 ennuste
EKP:n maaliskuun 2022 ennuste

Indeksi, 2019Q4 = 100

EKP:n joulukuun 2019 ennuste
= =EKP:n kesakuun 2020 ennuste
== EKP:n kesakuun 2022 ennuste
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Hintojen nousu on nyt poikkeuksellisen nopeaa —
energian hinnannousu selittaa puolet inflaatiosta

o Kuluttajahintainflaatio euroalueella
« Korkeammat energiahinnat

. . mm Palvelut = Teollisuustuotteet (pl. energia)
nostavat nyt m u Iden tuottelden e Jalostetut elintarvikkeet Energia
Jalostamattomat elintarvikkeet —YKHI, yhteensa
2 1 1 1 — Pohjainflaati = =-YKHI, EKP: i
Ja pa IVel u Id e n h I ntOJ a === Pgh}:::ﬂ::t:g, EKP:n ennuste nennese

° RahapO“t“kka el jUUFI pure 188 Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
energiahintoihin 8.0
o
5,0
 Maltillinen palkkainflaatio on 0 23
ankkuroinut kuluttajahintojen o o 2
nousun 0
e Pitaako ankkuri yha'7 20 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
. Risking hintojen ja palkkojen Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@YKHIkontrib(2)
nousukierre
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Rahapolitiikka on ristipaineessa —
inflaation kiihtyminen vs. kasvun vaimentuminen

* Inflaatiokierteen valttamiseksi on hillittava inflaatio-odotuksia
* Neuvotellut palkat olleet jonkin verran nousussa euroalueella
« Mutta eivat kuitenkaan niin kovaa vauhtia kuin Yhdysvalloissa

* Inflaatio-odotukset ovat nousseet, mutta ne ovat keskipitkalla
alkavalilla edelleen Iahella 2 prosenttia

=» Rahapolitiikan normalisointia viedaan eteenpain
johdonmukaisesti inflaation vakauttamiseksi tavoitteeseen
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Rahapolitiikan normalisointi etenee —
ohjauskorot nousevat asteittain

1. Netto-ostot EKP:n osto-ohjelmissa paattyivat 1.7.2022.

2. EKP:n ohjauskorkoja nostettiin 0,5 prosenttiyksikkoa
heinakuussa ja 0,75 prosenttiyksikkoa syyskuussa.

3. Syyskuun jalkeenkin edessa vahittaisia koronnostoja.
Rahapolitiikan muutostahti riippuu talouden kehitysta koskevasta
iInformaatiosta ja etenkin siita, miten EKP:n neuvosto arvioi
inflaation kehittyvan keskipitkalla aikavalilla.

4. EKP:n neuvosto on valmis kayttamaan kaikkia rahapoliittisia
valineitaan niin, etta inflaatio vakaantuu kahden prosentin

tavoitteen mukaiseksi keskipitkalla aikavalilla.

s _9
NKKI FINLANDS BANK
13.9.2022 | Julkinen | SP/FIVA-El RAJOITETTU S ;,,r\; EEEEEEEEEEEE
R



Jatkuvat kriisit asettavat kovia paineita julkiselle
taloudelle

: o _
Euroalueen julkisyhteisdjen rahoitusjaama, % BKT:sta Llldnen velel, % BRTsE

——FEuroalue Matalan velkatason maat
==-Suomi ——Korkean velkatason maat - =-Suomi
% Harmaa alue kuvaa rahoitusjaaman vaihtelualuetta maittain. %
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Matalan (=alle euroalueen keskiarvon 2012-2019) velkatason maita ovat Alankomaat,
Irlanti, Itavalta, Luxemburg, Malta, Saksa, Slovakia, Slovenia ja Suomi. Korkean
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Tyollisyysaste ja julkinen talous

* Tyollisyysaste on noussut
odotuksia nopeammin ja on |
hl__S_tOl’Ia”ISGH korke__a _(_V“mek3| se oli Tyolliset ja tehdyt tyotunnit Suomessa
nain korkealla kesalla 1990)

i c - . o o o C —Tydlliset 15-74 vuotiaat, tyti Tehdyt ty6tunnit (oikea asteikko)
* TyOtunnItSIItl Vlelaperassa Ja a”e 1000yhenkeé y e 100 000 tuntia
koronakriisia edeltaneen tason 2700 360
* Yhteys tyollisyysasteen ja tehtyjen 2 600 a
tyotuntien valilla on yleisestikin 500 \ A / o
heikentynyt kehittyneissa 4 x /
talouksissa 2 400 — N\ f
o Merkkejahelkommlsta _ajoi_sta 2 300 /*V 320
nakyvissa tyomarkkinoillakin .
« Tyottomyysasteen lasku taittunut
* Ty_'o'l]isyys_qdqtukse’g heikentyneet 1 2ocl>ol - 2ocl)5l - 2o%ol - 20%5| - 2o|20| Y
ka| k| I Ia paatOI mia I Ol I Ia Lahde: Tilastokeskus, tydvoimatutkimus.

38252@TyodllisetTyotunnit
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Onko meilla malttia katsoa nopean inflaation

vaiheen yli?

e Suomalaisen tyon ja yritysten
Kilpailukyky heikkeni
finanssikriisin jalkeen

» Seurasi vuosikymmen hidasta
kasvua ja heikkoa tyollisyytta

* Kilpailukyky korjattiin 2016
lahtien — tyollisyysaste noussut
67 %:sta 74 %:iin

* Nykytiedoilla suomalaisen tyon
Kilpailukyky nayttaisi pysyvan
ennallaan

* Kilpailukyky on helppo
menettaa, tuskallista korjata
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Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset koko taloudessa***
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—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin
Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon

Indeksi, 1999 = 100
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*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
**) Euroalueen 12 ensimmaista jasenmaata.
***) Tyokustannukset suhteessa kansantulon maaraan, koko talous.
Ennuste: Euroopan komissio.

Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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© Suomen Pankki
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Kohti tasapainoista julkista taloutta

 Julkisen talouden kestava tasapainottaminen vaatii aktiivisia
tuloihin ja menoihin vaikuttavia toimia

* Nousevien korkojen oloissa tasapainon saavuttaminen on entista
haastavampaa

 Tarvitaan saantoperusteista finanssipolitiikkaa ja julkisten menojen
priorisointia: laaja menokartoitus hallitusneuvotteluihin

* Pidemman aikavalin talouskasvua tuettava pitkajanteisesti
rakenteellisilla uudistuksilla
l » Panostukset osaamiseen, kannusteet tyollistymiseen
jln « Tutkimus- ja kehittamistoiminnan edistaminen
Il

* Yritystoiminnan edellytykset: kilpailulliset markkinat, jarkeva
saantely ja vakaa toimintaymparisto
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