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Suhdannenakyma on heikentynyt kesan jalkeen

« Talousnakyma on heikentynyt kesalla niin Euroopassa yleensa kuin
Suomessakin, ja Venajan hyokkayssodan laukaiseman energiakriisin
karjistyminen on kasvattanut taantuman riskia

* [nflaatio on jatkunut ennustettua nopeampana ja kuluttajahinnoissa on yha
nousupaineita — erityisesti sahkon ja kaasun hinnat ja saatavuus huolena

e Sodan seuraukset ja ostovoiman heikkeneminen ovat painaneet kuluttajien
luottamuksen historiallisen alhaiseksi

« Suhdannenakyma ja heikentyneet tyollisyysodotukset ennakoivat pitkaan

Jatkuneen suotuisan tyollisyyskehityksen paattymista — tyottomyyden lasku
on jo taittunut
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Hintojen nousu on nyt poikkeuksellisen nopeaa

« Korkeammat energiahinnat
nostavat nyt muiden tuotteiden
ja palveluiden hintoja

« Rahapolitiikka ei juuri pure
energiahintoihin

» Mutta inflaation laaja-alaistuminen
edellyttaa rahapolitiikan reaktiota

« Maltillinen palkkainflaatio on
ankkuroinut kuluttajahintojen
nousun

+ Pitaako ankkuri yha?

 Riskina hintojen ja palkkojen
nousukierre

» Inflaatio-odotukset avainasemassa
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
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Rahapolitiikka on ristipaineessa —
inflaation kiihtyminen vs. kasvun vaimentuminen

* Inflaatiokierteen valttamiseksi on hillittava inflaatio-odotuksia
* Neuvotellut palkat olleet jonkin verran nousussa euroalueella
« Mutta eivat kuitenkaan niin kovaa vauhtia kuin Yhdysvalloissa

* Inflaatio-odotukset ovat nousseet, mutta ne ovat keskipitkalla aikavalilla
edelleen lahella 2 prosenttia

=» Rahapolitiikan normalisointia viedaan eteenpain johdonmukaisesti
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Rahapolitiitkan normalisointi etenee —
ohjauskorot nousevat

1. Netto-ostot EKP:n osto-ohjelmissa paattyivat 1.7.2022.

2. EKP:n ohjauskorkoja nostettiin 0,5 prosenttiyksikkoa
heinakuussa. Seuraava koronnosto syyskuussa.

3. Syyskuun jalkeenkin edessa vahittaisia koronnostoja.
Rahapolitiikan muutostahti riippuu talouden kehitysta koskevasta
informaatiosta ja etenkin siita, miten EKP:n neuvosto arvioi
inflaation kehittyvan keskipitkalla aikavalilla.

4. EKP:n neuvosto on valmis kayttamaan kaikkia rahapoliittisia
valineitaan niin, etta inflaatio vakaantuu kahden prosentin

tavoitteen mukaiseksi keskipitkalla aikavalilla. %
{' ANDS BA

F
31.8.2022 | Julkinen | SP/FIVA-El RAJOITETTU SU O romIERTEA gy EunoSvETENET



Suhdannetilanteessa entista enemman riskeja — sota voi
suistaa Suomen ja euroalueen talouden taantumaan
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Tyollisyyskehitys on jatkunut myonteisena — mutta
suhdanne on tyomarkkinoillakin viilenemassa

o Ty('j”isyysaste on noussut odotuksia Tyodlliset ja tehdyt tyotunnit Suomessa
nopeammin ja on historiallisen —Tydlliset 1574 vuotiaat, tyti  —Tehdyt tydtunnit (oikea asteikko)
korkea (viimeksi se oli nain korkealla ,,;, 1000 henkes 100000 tuntia_
kesalla 1990)
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Onko meilla malttia katsoa nopean inflaation

vaiheen yli?

* Venajan-kaupan paattymisen
vuoksi monet suomalaiset
vientiyritykset etsivat uusia
markkinoita tuotteilleen — sama
tapahtuu muualla Euroopassa

 Raaka-aineiden tuontia taas
korvataan uusilla, mutta
kallimmilla lahteilla

* Nyt jos koskaan suomalaisen
tyon ja tuotannon kilpailukyvylia
on merkitysta
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*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
**) Euroalueen 12 ensimmaista jasenmaata.

***) Tyokustannukset suhteessa kansantulon maaraan, koko talous.

Ennuste: Euroopan komissio.

Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kohti tasapainoista julkista taloutta

 Julkisen talouden kestava tasapainottaminen vaatii aktiivisia
tuloihin ja menoihin vaikuttavia toimia

* Nousevien korkojen oloissa tasapainon saavuttaminen on entista
haastavampaa

 Tarvitaan saantoperusteista finanssipolitiikkaa ja julkisten menojen
priorisointia: laaja menokartoitus hallitusneuvotteluihin

* Pidemman aikavalin talouskasvua tuettava pitkajanteisesti
rakenteellisilla uudistuksilla
l » Panostukset osaamiseen, kannusteet tyollistymiseen
jln « Tutkimus- ja kehittamistoiminnan edistaminen
Il

* Yritystoiminnan edellytykset: kilpailulliset markkinat, jarkeva
saantely ja vakaa toimintaymparisto
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Yhteenveto: Sota synkistaa talouden nakymaa —
inflaatio saatava kuriin, julkinen talous kestavaksi

« Sota hidastaa kasvua ja kiihdyttaa inflaatiota Euroopassa —
Suomessakin taantumariski kasvanut

« Rahapolitikan normalisointi etenee, korot nousevat

» Ostovoiman laajamittainen tukeminen kiihdyttaisi inflaatiota
entisestaan — toimien tulisi olla kohdennettuja ja valiaikaisia

* Inflaation saaminen kuriin tukisi ostovoiman ja kilpailukyvyn
kehitysta tulevaisuudessa

 Julkisen velkaantumisen pysayttaminen edellyttaa tarkkaa ja
tavoitteellista finanssipolitikkaa seka rakenteellisia uudistuksia
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