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Geopolitiikka ja energiatalous nousseet
epavarmuuden lahteiksi koronan rinnalle

Globaalit Eurooppa
- Geopoliittiset jannitteet - Ukrainan tilanne ja Venajan voimapolitiikka
- Energian hintakehitys, inflaationakymat - Energian hinnannousu ja inflaatiovauhti
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epavakaus
- Poliittisen kontrollin
voimistuminen

© <« Kiina-Taiwan-suhteet

Yhdysvallat
- Inflaation kiihtyminen
- Demokratiakehitys
- Suurvaltasuhteet:
- Kiina & Taiwan
- Venaja & Ukraina

Lahi-ita
« Historialliset jannitteet ja
monet konfliktipesakkeet
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Kasvu on euroalueella vahvaa ja myos tyollisyys

on kohenemassa voimakkaasti

Euroalueen BKT:n ennusteet koronakriisin aikana

—FEuroalueen BKT EKP:n joulukuun 2019 ennuste
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Suomen talous kasvaa koronan varjossa

Lahde: Suomen Pankki
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Materiaali- ja kapasiteettipula rajoittavat Suomen
teollisuustuotantoa nyt hyvin voimakkaasti

Teollisuusyritysten tuotantoa rajoittavia tekijoita
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—Riittamaton kysynta

—Puute kapasiteetista tai materiaaleista
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Lahde: Euroopan komissio.
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Suomen BKT:n kasvu on nopeaa viela vuonna 2022,

mutta sen ja
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Teollisuustuotanto on palautunut vahvasti koronakuopasta —

palvelualoilla on nyt saavutettu pandemiaa edeltanyt tilanne
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Tuotannollisten investointien ennustetaan kasvavan

Asuinrakennusinvestoinnit
mm Tuotannolliset investoinnit
—Yksityiset investoinnit yhteensa, vuosikasvu (oikea asteikko)
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Yksityinen kulutus kasvaa koronan ehdoilla
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mm Kotitalouksien saastamisaste

Yksityisen kulutuksen maara*
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*Prosenttimuutos edellisesta vuodesta.
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Vienti kasvaa vientimarkkinoiden vetoavulla
tarjonnan pullonkauloista huolimatta
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Suomen ulkoisen kysynnan kasvu

—Suomen viennin kasvu
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Tyollisyysaste ylitti pandemiaa edeltaneen tasonsa
marraskuussa — jatkossa toipuminen hidastuu

—TyOllisyysaste, 15—-64-vuotiaat, trendi
-=-=-Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2021
Tyottdmyysaste, 15—74-vuotiaat, trendi (oikea ast.)
Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2021
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Energian hinnannousu ja tuotantokapeikot ovat
kithdyttaneet inflaatiota

mmPalvelut JTeollisuustuotteet pl. energia
—Energia mmElintarvikkeet
—YKHI-inflaatio

%, muutos edellisesta vuodesta
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: | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
y Suomi 21 % 2,0 % 1,6 % 1,8 %

, euroalue 2,6 % 3,2 % 1,8 % 1,8 %
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Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin ennuste.
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Ennusteet viittaavat kustannuskilpailukyvyn
pysyvan suunnilleen ennallaan

Vaihtosuhdekorjatut nimelliset yksikkotyokustannukset
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Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat seka Suomen Pankin ja EKP:n jolukuun 2021
lopullinen ennuste.
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Julkinen talous pysyy al

ijaama

isena ja velkasuhde

korkealla hyvista kasvuvuosista huolimatta

mm Valtionhallinto = Paikallishallinto
mm Sosiaaliturvarahastot Julkisyhteisdjen nettoluotonanto
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Kun Suomessa suotuisassakin suhdanteessa
julkinen talous on alijaamainen, tarvitaan
korjaavia toimenpiteita

e Suomessa on syyta palata
menokehykseen, joka johtaa
lahemmas tasapainoa

* Julkisen talouden
ohjausjarjestelma: esimerkkia
Ruotsista?

 Menokartoitus voisi auttaa
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Arvio: Inhimillinen p

aaoma supistumassa

nykytrendeilla vuodesta 2040 lahtien
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Lukio

AMK, alempi kk-aste

® Tutkijakoulutusaste

Miljoonia euroja, volyymi, viitevuosi 2010

Amm. koulutus (toinen ja alin korkea-aste)
Ylempi kk-aste
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Lahde: Arto Kokkinen, Meri Obstbaum ja Petri Maki-Franti: Bank of Finland’'s Long Run Forecast Framework

with Human Capital.
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Suomen Pankin pitkan aikavalin kasvuennuste paivitetty
- kasvunakymat menneita vuosikymmenia vaisummat

— = Optimistinen skenaario
—Perusskenaario
-==Muuttumattoman politikan skenaario

Miljoonia euroja, volyymi, viitevuosi 2010
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Elpyminen jatkuu pandemian varjossa,
talouden uudistuksiin selkea tarve

* Euroalueen ja Suomen talous kasvaa yha vahvasti, mutta nopea
Kasvu on taittunut ja inflaatio pysyy korkealla tana vuonna

* Raha- ja finanssipolitiikka tukevat edelleen talouden elpymista —
Kriisin vaistyessa raha- ja finanssipolitiikkkaa arvioitava uudelleen

 Lahivuodet ovat kaikille euromaille mahdollisuuksien ikkuna
investoida digitaaliseen ja vihreaan siirtymaan ja muutenkin
uudistaa talouksiaan — se kannattaa kayttaa hyvaksi

« Suomen talouden pitkan aikavalin kasvunakymat ovat selvasti
alempia vuosikymmenia heikommat, ja uudistuksia tarvitaan
e Osaamisen vahvistaminen
 Tyollistymisen kannustimet
* |Innovaatiopolitiikka laajasti
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