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Energiakriisi hallitsee Euroopan ja Suomen talousnakymia:
euroalue on litan riippuvainen fossiilienergian tuonnista
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Lahteet: Energy Information Administration (EIA), U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA), French
National Institute of Statistics & Economic Studies (INSEE), Federal Statistical Office of Germany
(Statistisches Bundesamt), EKP (Euroopan keskuspankki) ja Eurostat.
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EKP:n syyskuussa tekeman alasuuntaisen
riskiskenaarion todennakoisyys on kasvanut

===FEuroalueen BKT
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Kéayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.

Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki.
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Hintojen nousu on nyt poikkeuksellisen nopeaa —
energian hinnannousu selittaa 40 % inflaatiosta
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Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Korkoja nostetaan inflaation vakauttamiseksi
kahteen prosenttiin keskipitkalla atkavalilla

1. Netto-ostot EKP:n osto-ohjelmissa paattyivat 1.7.2022.

2. EKP:n ohjauskorkoja on nostettu nyt kolme kertaa heina-
lokakuun kokouksissa: 0,5 prosenttiyksikkda heinakuussa ja
kahdesti 0,75 prosenttiyksikkoa syys- ja lokakuussa.

3. Inflaatiovauhti on edelleen aivan lilan nopea ja se pysyy tavoitetta
nopeampana viela pidemman aikaa. Korkoja nostetaan
todennakoisesti viela lisaa, jotta inflaatio palautuisi keskipitkalla
alkavalilla kahden prosentin tavoitteen mukaiseksi.

4. Tuleva korkokehitys perustuu aina tuoreimpiin inflaatio- ja
talousnakymiin ja korkopaatokset tehdaan kokous kerrallaan. %
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Markkinoiden hinnoittelema korkotaso on noussut

[huom. EKP:n talletuskoron muutos astuu voimaan vasta 2.11.]
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Euroalueen yonylikoronvaihtosopimuksista johdettuja odotettuja €STR-tasoja.
Lahde: Bloomberg

—\_h

Talletus-
korko

SUOMEN PANKKI

. FINLANDS BANK
1.11.2022 | Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU 6 . EURCJARJESTELMA .

EEEEEEEEEEEE




Pitkat korot ovat nousseet globaalisti inflaatiopaineiden
ja korkopolititkan normalisoinnin myota
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Lahde: Bloomberg.
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SP:n syyskuun ennuste:
MyOs Suomen talouskasvu tyrehtyy energiakriisiin

Suomen Pankin valiennuste syyskuu 2022
- = = Riskiskenaario
e Syomen Pankin ennuste kesakuu 2022
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

15.9.2022
Suomen Pankki

40112 @Bk Ttaso 30082022 SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
1.11.2022 | Julkinen [ SPIFIVA-EI RAJOITETTU 8 Eummmm% EEEEEEEEEEEE



Inflaatio laaja-alaistunut Suomessakin — kuluttajahintojen
nousupaineet alkavat helpottaa vasta ensi vuoden ailkana
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Lahteet: Eurostat, Suomen Pankin ennuste.
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Luottamus helkentynyt kaikilla paatoimialoilla
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Elinkeinoelaman luottamusindikaattorit

—Palvelut Rakentaminen —Teollisuus —Vahittaiskauppa
Saldoluku
\ A J o
J AM W™
- \| \
2007 2012 2017 2022

Kausipuhdistettuja lukuja.

Lahde: Elinkeinoelaman keskusliitto.
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Historiallisen helkko kuluttajien luottamus ennakoi
yksityisen kulutuksen supistumista

= Oma talous nyt
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* Hintojen nousun vaikutus kuluttajien
kayttaytymiseen nakyy selvasti jo
vahittaiskaupassa

 Lindblad ja Silvo (2020): Kuluttajien
luottamusindikaattori on
historiallisesti ennakoinut
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https://www.eurojatalous.fi/fi/2020/3/kuluttajien-luottamus-ennakoi-talouden-kaanteita/

Kohti tasapainoista julkista taloutta

 Julkisen talouden kestava tasapainottaminen vaatii aktiivisia
tuloihin ja menoihin vaikuttavia toimia

* Nousevien korkojen oloissa tasapainon saavuttaminen on entista
haastavampaa

* Tarvitaan saantoperusteista finanssipolitiikkaa ja julkisten menojen
priorisointia: laaja menokartoitus hallitusneuvotteluihin

* Pidemman aikavalin talouskasvua tuettava pitkajanteisesti
rakenteellisilla uudistuksilla
« Panostukset osaamiseen, kannusteet tyollistymiseen
e Tutkimus- ja kehittamistoiminnan edistaminen

* Yritystoiminnan edellytykset: kilpailulliset markkinat, jarkeva
saantely ja vakaa toimintaymparisto
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Onko meilla malttia katsoa nopean inflaation

valheen yli?

e Suomalaisen tyon ja yritysten
kilpailukyky heikkeni finanssi-
kriisin jalkeen

« Seurasi vuosikymmen hidasta
kasvua ja heikkoa tyollisyytta

« Kilpailukyky korjattiin 2016
lahtien — tyollisyysaste noussut
67 %:sta 74 %:iin

* Nykytiedoilla suomalaisen tyon
Kilpailukyky nayttaisi pysyvan
ennallaan

* Kilpailukyky on helppo
menettaa, tuskallista korjata
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Vaihtosuhdekorjatut yksikkdtyokustannukset koko taloudessa***
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—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin
Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon
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Ennuste: Euroopan komissio.

Léhteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
**) Euroalueen 12 ensimmaisté jasenmaata.
**%) Tyokustannukset suhteessa kansantulon maaraan, koko talous.



Lopuksi

« Suomen turvallisuuspoliittinen ja taloudellinen toimintaymparisto
on parhaillaan yhta kovassa murroksessa kuin 1990-luvun alussa

* 1990-luvun lamasta Suomi nousi tukeutumalla tutkimukseen ja
koulutukseen, osaamiseen ja yrittajyyteen — kilpailukyky korjattiin,
julkinen talous tasapainotettiin

« Mellla on nytkin edellytykset olla paitsi selviytyja- myos
menestyjakansa

* Tulevaisuuden Suomi = osaamisen, yrittamisen ja aidon
valittamisen yhteiskunta
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