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Euroalueen tuotanto toipuu asteittain

e==Euroalueen BKT ==EKP:n syyskuun ennuste
===|_jeva syyskuu 2020 === Ankara syyskuu 2020
«++ EKP:n maaliskuun ennuste
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Kayran ylapuolella olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki. 39669 @MMS2(2020b)
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Euroalueen inflaatio hidastunut nollan
tuntumaan — ja inflaationakymat vaimeat

mm Palvelut mmm Teollisuustuotteet (pl. energia)
mm Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet =Y KHI, yhteensa
= Pohjainflaatio ==--YKHI, EKP:n ennuste

=== Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426 @YKHIkontrib(2)
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Euroalueen rahapolititkka koronakriisissa

 Tarve tukea rahoitusvakautta, likviditeettia, kotitalouksien ja
yritysten rahoitusoloja, kasvua, tyollisyytta — hintavakautta

« Uselta valineita kaytetty
« Ohjauskorot valmiiksi lattiatasolla tai lahella sita
« Keskuspankkien globaali yhteistyo dollarilikviditeetin turvaamiseksi

* Osto-ohjelmat, uutena PEPP
 Pitkaaikaiset rahoitusoperaatiot
* Ennakoiva viestinta

 Taloutta on tuettu ja deflaatiokierre ehkaisty, mutta inflaatio
uhkaa jatkua lilan hitaana

EUROJARJESTELMA 3 "} EUROSYSTEMET
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Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan
kansallisia toimia koronakriisin alkana

« Suomen Pankki ostanut suomalaisia yritystodistuksia osana
sijoitustoimintaansa

» Vakuushelpotukset pankkien keskuspankkirahoituksessa:
Suomen Pankin lisdlainasaamiskehikko otettu kayttoon
syyskuun alussa

« Pankkien paaomavaatimuksia kevennetty — yllapitaa
lainoituskykya

IR A TNl SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
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Suomessa pahimmat taantumapelot eivat toteutuneet,
mutta toipumisen ennustetaan olevan hidasta

Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2020
—3Suomen Pankin ennuste, syyskuu 2020

BKT:n volyymi (mrd. €)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
14.9.2020
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TyoOllisyys uhkaa heiketa pitkaaikaisesti

Tyodllisten maara ja tyollisyysaste jaavat selvasti pienemmiksi kuin ennen pandemiaa
—Tyodlliset, 15-74v Tyollisyysaste, 15-64v (oikea ast.)
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Koronapandemia vaikuttaa pankkien

lainasalkkuihin Euroopassa

Suurten Euroopan pankkien jarjestamattémien lainojen maara ja
luottotappiovaraukset
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Lahde: Bloomberg, EuroStoxx banks -indeksi.
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Suomessa pankkien vakavaraisuus pysynyt ennallaan

Kotimaisen pankkisektorin vakavaraisuus

mm Pilari 1- ja Pilari 2 -vaatimukset “~Makrovakauspuskurien* kokonaismaara
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Lahde: Finanssivalvonta.
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Kansallinen pankkipaketti tukisi rahoitusvakautta

« Hallituksen esitys pankkipaketin kansallisesta
toimeenpanosta eduskunnalle lokakuun aikana

 Joustavampi tyokalupakki makrovakausvalineiden kayttoon,
mika vahvistaisi rahoitusjarjestelman vakautta

* Finanssikriisin jalkeinen pankkisaantely on osoittanut
hyotynsa — pankkipaketti auttaisi pankkisektoria ja
reaalitaloutta vahvistamaan puskureita hyvina aikoina ja
selviamaan paremmin tulevista kriiseista

« Kun pankkiirit alkavat huolestua luottobuumista, ollaan
yleensa jo myohassa
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EKP:n rahapolitiikan strategia-arvio

« Pandemian takia lykatty arviointiprosessi kaynnistetty uudelleen

* Arvio on nyt entista tarpeellisempi erityisesti pitkaaikaisen hitaan
Inflaation vuoksi

 EKP:n tehtavana on hintavakautta vaarantamatta pyrkia tukemaan
unionin talouspolitiikan muita tavoitteita entista tehokkaammin,
jotta talous toipuisi ja pitkan aikavalin kasvunakymat kohenisivat
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Talouden rakenteissa on tapahtunut muutoksia,
jotka on huomioitava rahapolitiikassa

1. Hyva tydllisyystilanne ei kiihdyta inflaatiota entiseen tapaan
2. Luonnollisen korkotason pitkaaikainen aleneminen

3. lkaantyminen, saastamisen kasvu ja tuottavuuskasvun hitaus

4. llmastonmuutos, globalisaatio, digitalisaatio ja finanssialan

rakennemuutos
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Strategia-arvion nakokulmia

» Mita "hintavakaus™ tarkoittaa kaytannossa, eli mita pidetaan
sopivana inflaatiovauhtina?

* Miten taloutta tilaa ja rahapolitiikan vaikutuksia pitaa
analysoida?

» Miten tyOllisyys, sosiaalinen eheys, ilmastonmuutos ja
rahoitusvakaus ovat yhteydessa EKP:n tehtavaan?

* Miten rahapolitiikan valineita kaytetaan?
* Miten EKP:n on syyta pitaa yhteytta kansalaisiin?
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Rahapolititkka el voi yksin ratkaista kaikkia ongelmia

» Tarkeaa kayttaa elvyttavan rahapolitiikan luoma liikkumatila
talouksien uudistamiseen EU-maissa, my0s Suomessa

 Julkisen velan kasvu on nyt vaistamatonta — samalla on
vahvistettava julkisen talouden kestavyytta ja nostettava
tyollisyysastetta

» Uudistumiskykya tarvitaan — sita soisi loytyvan
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