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Euroalueen talouskehitys 2008 - 2022
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Euroalueen muuttuva kokoonpano. Kayran ylapuolella olevat luvut ovat vuosikasvuja.
Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Euroalueen inflaatio selvasti alle tavoitteen

mm Palvelut mmm Teollisuustuotteet (pl. energia)
w Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet ==Y KHI, yhteensa
- Pohjainflaatio == YKHI, EKP:n ennuste
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@Y KHIkontrib(2)
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Markkinoiden koronnosto-odotukset
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Euroalueen yonylikoronvaihtosopimuksista johdettuja odotettuja eonia-tasoja.
Lahde: Bloomberg
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EKP:n rahapolitiikan strategia-arvio vuonna 2020

1. Ensisijaisiin kysymyksiin kuuluvat mm. )
e Muuttuneen toimintaympariston kartoitus
* Hintavakaustavoitteen maaritelma

 Rahapolitiikan valineiden teho ja sivuvaikutukset K aikkien
| o | ~— sidosryhmien
2. Muita olennaisia kysymyksia ovat mm. kuuleminen
e Rahoitusmarkkinoiden vakaus
* Tydllisyys

o Ympariston kestavyys
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Luonnollisen koron arvioita

Euroalueen luonnollisen koron arvioita

—Holston-Laubach-Williams Markkinahinnoista johdettu*
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* 5 vuotta 5 vuoden jalkeen korko- ja inflaatioswapin erotus.

Lahteet: Macrobond, Bloomberg ja Suomen Pankin laskelmat. 32429@NIR(ET)
4.10.2018 eurojatalous fi
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Inflaatio-odotukset euroalueella matalat

—Markkinaodotus, euroalue Markkinaodotus, Yhdysvallat
- =-SPF-kysely, euroalue - =-SPF-kysely, Yhdysvallat
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Markkinaodotukset johdettu 5 ja 10 vuoden inflaatioswapeista. SPF-kyselyt 5 vuoden paahan.

Lahteet: Bloomberg, EKP, Fed of Philadelphia ja Macrobond.
32422 @infodotus

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
24.1.2020 | Julkinen 7 EUROJKRJESTELMA% EUROSYSTEMET



Kahden prosentin de facto “katto” synnyttaa inflaatio-
odotuksille ja alentaa inflaatiota pitkalla aikavalilla

% Typistetyjakauma  — Typistetyn jakauman odowsano
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2 %:n ylaraja typistaa inflaatio-odotusten
5 jakaumaa ylhaalta
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1 Kun inflaatio ei voi ylittaa 2 % inflaatio-
odotukset liukuvat sen alapuolelle pitkalla
aikavalilla (ks. punainen nuoli)
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Arvioita EKP:n tosiasiallisesta inflaatiotavoitteesta

Inflaatiotavoite: piste-estimaatit ja 95 %:n luottamusvalit
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Lahde: Paloviita, Haavio, Jalasjoki, Kilponen (2019): What does close but below two percent mean?
Assessing the ECB reaction function with real time data (forthcoming in 1JCB)
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