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Pandemia on suuri epavarmuuden lahde
taloudessa — mutta el ainoa
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Euroalueen toipuminen hidasta ja kuoppaista —
rampaantunut neliojuuri

e=E yroalueen BKT —EKP:n syyskuun ennuste
—Lieva syyskuu 2020 — Ankara syyskuu 2020
----- EKP:n maaliskuun ennuste
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Kayran ylapuolella olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki. 39669 @MMS2(2021)
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Inflaatio on vaimentunut kriisin myota |a
Inflaationakymat pysyvat vaimeina
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I Palvelut mmm Teollisuustuotteet (pl. energia)
mm Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet —YKHI, yhteensa
— Pohjainflaatio ===YKHI, EKP:n ennuste

=== Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@YKHIkontrib(2)
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Politiikkatoimet tukevat nyt toisiaan koronakriisin
alheuttamien vaurioiden lieventamisessa

* Rahapolitiikan voimakkaat toimet alentaneet riskilisia — korot pysyvat
matalina euroalueella viela pitkaan

* Pankkien luotonantoa tukevat toimet yllapitavat yritysten ja
kotitalouksien edullista lainansaantia

e Pankkivalvonnan ja makrovakauspolitiikan toimilla on pystytty tukemaan
reaalitaloutta kriisissa

» VVoimakkaat finanssipolitiikan toimet ovat tasoittaneet kriisin vaikutusta
ja EU:n tuleva elpymisrahasto tukee investointeja ja kysyntaa

o Kansainvaliset rahoituslaitokset, kuten IMF, ovat vastanneet nousevien
ja kehittyvien talouksien ennatyssuureen hatarahoituksen tarpeeseen

. OMEN PANKKI FINLANDS BANK
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EKP pitaa rahoitusolot erittain kevyina ja tukee
siten euroalueen talouksia kriisin ylitse

» Ostoja jatketaan pandemiaan liittyvassa mmm Pandemia-hatdostot, PEPP
. . s Yrityssektorin arvopaperit, CSPP
osto-ohjelmassa (PEPP), johon on varattu APP Julkisen sektorin arvopaperit, PSPP

mmm Omaisuusvakuudelliset arvopaperit, ABSPP

* Omaisuuserien OStO_OhJelmassa (APP) 5000 Osto-ohjelman hankinnat, miljardia euroa

jatketaan ostoja nettomaaraisesti 20
miljardilla eurolla kuukaudessa, ja samoin 4500 7
jatketaan lisdostoja, joihin on varattu 120 4000 y2
miljardia euroa kaytettavaksi vuoden 3500 1
loppuun mennessa. 3000 N
« Kolmannen kohdennettujen pitempiaikaisten ~ 2°% |
rahoitusoperaatioiden (TLTRO Ill) sarjan 2000 |
operaatiossa on jaettu erittain paljon 1500 |
likviditeettia ja tuettu nain pankkien 1000
luotonantoa yrityksille ja kotitalouksille. 00
e Ohjauskorot ovat historiallisen matalat. 0 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Lahteet: EKP ja Macrobond. 39560@ostoohjelma(2)
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Koronapandemia vaikuttaa pankkien
lainasalkkuihin Euroopassa

Suurten Euroopan pankkien jarjestamattdmien lainojen maara ja
luottotappiovaraukset

- Jarjestamattémien lainojen méara, % lainakannasta (VA) —Varaukset, % lainakannasta (OA)
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Lahde: Bloomberg, EuroStoxx banks -indeksi.
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Kehkeytyyko maailmalla asuntokuplaa?

ety b 26l 1970 ALYEIEIRRY 5

Lahde: The Economist, October 3—9th 2020
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Euroopan keskuspankin *

strategia-arvio

— Miksi, mitda ja miten?

Toimintaympdriston
perustavanlaatuinen
muutos

(174 Historiallisen matala korkotaso

~ llmastonmuutos

| Globalisaatio

titi=4 Nopea digitalisaatio
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Suomessa pahimmat taantumapelot eivat toteutuneet,
mutta toipumisen ennustetaan olevan hidasta

Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2020
—3uomen Pankin ennuste, syyskuu 2020

BKT:n volyymi (mrd. €)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
14.9.2020

eurojatalous.fi
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Maailmanlaajuinen taantuma heikentaa vientinakymia
— teollisuuden tilaukset laskeneet voimakkaasti

mm Teollisuuden uudet tilaukset (vasen asteikko)

=—Maailmankauppa Suomenvientimarikinat Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (oikea asteikko)
Ennuste, syyskuu 2020
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Lahteet: CPB, eurojarjestelma ja Suomen Pankki. Lihde: Tilastokeskus
10 Qétt;z‘gus . 10.9.2020
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TyoOllisyys uhkaa heiketa pitkaaikaisesti
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Lahteet: Tyo- ja elinkeinoministerio ja Suomen Pankki (kausitasoitus)

11.10.2020
eurojatalous.fi
32220@Lomautetut ja tysttomat
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kotitalouksien velkaantuneisuus voisi heilkentaa

kulutusta, jos talous sakkaisi uudelleen

Suomalaisten kotitalouksien velkaantuneisuus ja velan rakenne

mm Asuntolainat Suomen luottolaitoksilta
mm Kulutusluotot Suomen luottolaitoksilta
Muut lainat Suomesta ja ulkomailta

160 % suhteessa kaytettavissa olevaan vuosituloon

Lainat taloyhtididen kautta
Muut lainat Suomen luottolaitoksilta

Asumiseen liittyvat lainat (oikea asteikko)

Osuus velasta, %
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki. @38215
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Suomessa pankkien vakavaraisuus pysynyt
ennallaan

Kotimaisen pankkisektorin vakavaraisuus

mm Pilari 1- ja Pilari 2 -vaatimukset “~Makrovakauspuskurien* kokonaismaara
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Lahde: Finanssivalvonta.
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Koronakriisin talouspolitiikka tuki:

Luotonanto ja
suorat tuet

Kokonaiskysyntaa
tukeva elvytys

painopisteita eri vaiheissa

Kun tiukat rajoitukset
volmassa

Rajoitusten

poistamisen jalkeen

Kasvanut tarve
vahvistaa kestavyytta

Julkisen talouden tila
heikentynyt
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Yhteenveto: aika elvyttaa ja velkaantuakin —
alka vakauttaa ja uudistaa

e Tana vuonna talouspolitiikassa on ollut kriittista estaa
konkurssiaalto ja massatyottomyys

o Tarkeaa kayttaa elvyttavan rahapolitiikan luoma likkkumatila
talouksien uudistamiseen EU-maissa, my0s Suomessa

 Julkisen velan kasvu on lyhyella sihdilla vaistamatonta

« Jatkossa entista suurempi tarve vahvistaa julkisen talouden
kestavyytta ja kohentaa tyollisyytta rakenteellisilla uudistuksilla

o Uudistumiskykya tarvitaan — sita soisi l0ytyvan
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