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Maaillmantalouden kasvu jatkuu,
mutta aiempaa vaimeampana...

... el niin vahvana kun viela kesalla ennustettiin
... el niin laaja-alaisena kuin 2017(—2018)
... el niin varmana, silla riskit ovat kasvaneet

BKT:n kasvu )
Maailmantalous
—Maailmantalous Kehittyneet taloudet Nousevat ja kehittyvat taloudet 2019: 3.5%
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8.2.2019 Olli Rehn Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



Euroalueen pohjainflaatio edelleen vaimeaa

s Palvelut mmm Teollisuustuotteet (pl. Energia)
e Jalostetut elintarvikkeet Energia
Jalostamattomat elintarvikkeet =\ KHI, yhteensa
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EKP:n rahapolitiikka: elvyttava mitoitus jatkuu
epavarmuuden maailmassa

= EKP:n neuvosto odottaa ohjauskorkojen pysyvan nykyisella tasolla ainakin
vuoden 2019 kesan ajan ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen sen
varmistamiseksi, etta inflaatio palautuu edelleen kestavasti lAhemmaksi hieman
alle kahta prosenttia keskipitkalla aikavalilla.

= Epatavanomaisiin rahapoliittisiin toimiin lukeutuvassa omaisuuserien osto-
ohjelmassa hankittujen omaisuuserien (= lainapaperien) eradntyessa takaisin
maksettavan padoman uudelleensijoituksia aiotaan jatkaa taysimaaraisesti
viela pidemman aikaa sen jalkeen, kun EKP:n neuvosto alkaa nostaa EKP:n
ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen suotuisan
likviditeettitilanteen ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan yllapitamiseksi.
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Markkinoiden koronnosto-odotukset
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korko nyt

Euroalueen yonylikoronvaihtosopimuksista johdettuja odotettuja eonia-tasoja.
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Suomen talous, ennuste vuosille 2019-21:
kasvu jatkuu, mutta vauhti vaimenee

Kokonaistuotannon maara

BKT, prosenttimuutos
mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)

Viitevuoden 2010 hinnoin (vasen asteikko) Joulukuun Kesakuun
290 Mrd. euroa % 10 2018 ennuste 2018 ennuste
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
18.12.2018
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Tyollisyyden kasvu nopeaa —
tavoitteeksi pohjoismainen taso

—Tyollisyysaste, 15—-64-vuotiaat, trendi

Tyottomyysaste, 15-74-vuotiaat, trendi (oikea ast.)

%

= Tydllisyys kasvoi poikkeuksellisen voimakkaasti
vuonna 2018

74 12
72 o] 1; = Jatkossa tyollisyyden kasvu hidastuu selvasti
/ 9 — Tyomarkkinoilla pullonkauloja
70 - Y 8 — Yhteensopivuusongelmia
68 Yk tw/ MM 6 — Tyoikaisen vaeston supistuminen jatkuu
v 5 : e
66 p = Ennuste (SP, joulukuu 2018): tyollisyysaste
3 nousee 72 prosenttiin 2019 ja 73 prosenttiin
> : 2021
p—— — — — ° = Realistinen tavoite: pohjoismainen taso > 75 %

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Kustannuskilpailukyky parani 2017 ja on
paranemassa edelleen hieman

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotydkustannukset*

=—Suomi Euroalue 12**
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*) Palkansaajakorvaukset suhteessa kansantulon maaraan.

**) Euroalueen 12 ensimmaista jasenmaata. ***) 14 perinteista teollisuusmaata.
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Ennusteet: Suomen Pankki (Suomi) ja Euroopan komissio (muut maat).
Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki ja Euroopan komissio.
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Kustannuskilpailukyky ei silti

viela vahvalla tasolla
— Viennin markkinaosuus
— Vientialojen tyollisyys
— Koko talouden tyollisyystilanne

Tyon hinnan vaimea kehitys
muissa maissa on
hidastanut Suomen
kustannuskilpailukyvyn
paranemista

— Tilanne voi muuttua, jos
palkkojen nousu euroalueella
osoittautuu pysyvaksi trendiksi,
kasvun hidastumisesta
huolimatta



Kasvu nojaa lahivuosina pitkalti kotimaiseen kysyntaan —
kotitalouksien ostovoiman kasvu tukee kysyntaa

Kotitalouksien kulutus seurailee tulokehitysta

mm Sgastamisaste
Kotitalouksien kaytettavissa olevat reaalitulot*

Yksityisen kulutuksen maara* = Palkkojen nousu n. 2,5 % vuosittain
2019-2021

=  Kaytettavissa olevat tulot kasvavat

%

N = |nflaation ennakoitu kiintyminen

N
/ -\ S vaimentaa ostovoiman kasvua
lu /| | ennustejakson lopulla

I — Reaalipalkat kasvavat n. 1 % vuosittain
2019-2021
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= Kulutusmenot pysyvat suurempina kuin
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ﬁg,)titalcu.#:iet= otitﬁlo?detsj(a koti&aloidksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.
rosenttimuutos edellisesta vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Julkisen talouden kestavyyden varmistaminen tarkeaa

Julkisen talouden tila on parantunut viime vuosina, mutta yha alijgamainen

Kuten VM:n virkamiespuheenvuorossa tuodaan esiin, julkisen talouden pitkan
alkavalin kestavyytta ei ole varmistettu

Suomen Pankin arvio pitkan aikavalin kestavyysvajeesta on 3 % suhteessa
bruttokansantuotteeseen

— lkasidonnaiset menot kasvavat jo 2020-luvulla; terveyden- ja pitkdaikaishoidon menojen
kasvu nopeaa 2040-luvulle saakka

— Uusi vaestdennuste heikensi arviota kestavyysvajeesta

Kun otetaan huomioon kestavyysvaje ja yha varsin suotuisa suhdannetilanne,
julkisen talouden nykyista maaratietoisempi vahvistaminen olisi perusteltua

Kestavyytta on syyta vahvistaa myods rakenteellisten uudistusten avulla
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lImastonmuutoksen hidastamisessa tarkea rooli
uusiutuvalla energialla — mutta myos litkenteella

= Suomi tekee oman osuutensa pienentaen kasvihuonepaastojaan
— Suomen paastot alenevalla uralla jo 15 vuotta; vuonna 2017 vahennykset EU:n suurimmat
— EU on globaali edellakavija ilmastonmuutoksen hidastamisessa — pitkajanteisyytta

= Kansallinen energia- ja ilmastostrategia vuoteen 2030:
— Uusiutuvan energian osuus 50 prosenttiin loppukulutuksesta (oli n. 40 % vuonna 2017)
— Suomi luopumassa kivihiilen kaytdsta energiantuotannossa viimeistdan vuonna 2029
— Osa EU-maista luopunut jo nyt, Saksassa kaavailuja luopumisesta v. 2038 mennessa

= Liikenteella merkittava rooli merkittava energia- ja ilmastostrategiassa:
— Biopolttoaineiden osuus 52 prosenttiin (EU-laskentatavalla)
— Tavoitteena vahintadn 250 000 sahkoautoa v. 2030
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Yhteenveto Suomen taloudesta 2019

Suomi on paassyt kiinni muun euroalueen kasvuvauhtiin, suomalaisen tyon
kilpailukyky on parantunut ja tyollisyys kohentunut

Mutta maailmantalouden hidastuminen vaimentaa kasvunakymia meillakin — ja jos
epavarmuudet lykkaavat investointeja Suomelle tarkeissa vientimaissa, viennin ja
talouden kasvu voi meilla jaada selvasti ennustettua hitaammaksi

Suomessa on nyt syyta varautua heikompaan suhdanteeseen ja ikdantyvan
vaeston hoito- ja hoivatarpeen lisaantymiseen, siksi tavoitteeksi:

— Julkisen talouden kestavyyden vahvistaminen ja
— tydllisyysasteen nostaminen vahintaan pohjoismaiselle tasolle

Huomisen haasteet, jo tanaan:
— kansantalouden tuottavuuskenhitys
— kestava kehitys ja ilmastomuutos
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Olli Rehn

Kiitos!
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