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Euroalue ja eurojarjestelma

= Euroalueen muodostavat ne 19 EU:n
jasenvaltiota, jotka ovat ottaneet euron
kayttoon

= Eurojarjestelma koostuu EKP:sta ja
euron kayttoon ottaneiden maiden
kansallisista keskuspankeista.

= Vakiluku: noin 340 miljoonaa
BKT: noin 11 574 miljardia euroa
Euro: maailman toiseksi tarkein valuutta
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Eurojarjestelman tehtavat

= Rahapolitiikan maaritteleminen ja toteuttaminen

= Valuuttainterventiot ja varainhallinta

= Maksujarjestelmien moitteettoman toiminnan edistaminen
= Seteleiden liikkeeseenlasku

= Rahoitusjarjestelman vakaus ja pankkivalvonta
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Eurojarjestelman tavoitteet

» Hintavakaus.

— Euroalueen vuotuinen inflaatiovauhti pyritaan pitamaan keskipitkalla
alkavalilla alle 2 prosentin mutta lahella sita.

= EU:n yleista talouspolitiikkaa tuetaan.

— Vakaata ja kestavaa kasvua ja tyollisyytta edistetaan
hintavakaustavoitetta vaarantamatta.

28.5.2019 Tuomas Valimaki Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



Eurojarjestelman paatoksenteko

= Eurojarjestelman ylin paattava elin on EKP:n neuvosto.

= EKP:n neuvosto koostuu EKP:n johtokunnan kuudesta jasenesta seka
euroalueen 19 maan keskuspankin paajohtajasta — Suomen Pankin
paajohtaja Olli Rehn on EKP:n neuvoston jasen.

= Jasenet eivat saa ajaa kansallisia pyrkimyksia, vaan heidan tulee pyrkia
ottamaan huomioon koko euroalueen etu paatoksia tehdessaan.

= QOsallistuminen kokouksiin tapahtuu henkilokohtaisesti ja itsenaisesti.
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EKP:n neuvoston kokoukset

= Kokoontuu keskimaarin kahdesti
kuukaudessa Frankfurtissa.

= Rahapolitiikka kasittelevia kokouksia
keskimaarin kuuden viikon valein.

= Muissa kokouksissa kasitellaan EKP:lle
ja eurojarjestelmalle kuuluvia muita
tehtavia ja vastuualueita.

= Tekee paatoksia myos kirjallisilla
menettelyilla ja puhelinkokouksissa.
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EKP:n neuvoston paatokset

= Paatokset ovat useimmiten konsensuspaatoksia.

= AZnestettdessa paatdkset tehddan suurimmaksi osaksi yksinkertaisella
enemmistolla.

= Adnestysvuorot kiertavat kansallisten keskuspankkien paajohtajien
keskuudessa (2015 alkaen). Kaikilla jasenilla on aina lasnaolo- ja
puheoikeus eli vaikuttamismahdollisuus.

= Kaikki paajohtajat ovat aanioikeutettuja kun aanestetaan paaoma-
avaimen mukaan.
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Ainioikeutetut paajohtajat ovat samanarvoisia

Jokaisella aanioikeutetulla jasenella on yksi aani (SP:n ja Bundesbankin
paajohtajien aanet ovat yhta painavat).

Kaikki johtokunnan jasenet ovat aina aanioikeutettuja.
Aanioikeutettuja kansallisten keskuspankkien paajohtajia on 15 kerrallaan.

Kansallisten keskuspankkien paajohtajat on jaettu kahteen ryhmaan koon
suhteen. Ryhmajako ratkaisee miten usein kukin paajohtaja on aanivaltainen.

Suomen Pankin paajohtaja kuuluu toiseen ryhmaan, jolloin han on
aanioikeutettu 11 kuukautta ja ilman aanta 3 kuukautta.
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Vaikuttaminen paatoksiin

« EKP ja kansalliset keskuspankit J

Paatoksenteko
« EKP:n neuvosto

 Asiantuntijatyo kansallisissa keskuspankeissa ja EKP:ssa

« Komiteat ja tyoryhmat J

28.5.2019 Tuomas Valimaki Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland



28.5.2019

Valmistelut komiteoissa, tyoryhmissa ja Suomen Pankissa
EKP:n neuvoston paatokset valmistellaan EKP:ssa, eurojarjestelman komiteoissa ja
tyorynmissa seka kansallisissa keskuspankeissa.

Vaikuttaminen paatettaviin asioihin jo valmisteluvaiheessa vaatii vahvaa osaamista.

Suomen Pankilla on vahintaan yksi jasen kaikissa 17 komiteassa. Lisaksi SP:n
asiantuntijat osallistuvat n. 70 tyoryhman toimintaan.
> Yli 100 suomenpankkilaista osallistuu paatosten valmisteluun.

Vaikuttavuuden varmistamiseksi paatoksia valmistellaan Suomen Pankissa mm.
tekemalla talouteen ja rahapolitiikkaan liittyvia analyyseja.

Jotta paajohtaja on vaikuttava EKP:n neuvostossa, asiantuntijat pitavat paajohtajaa
hyvin informoituna meneillaan olevista ja paatettavista asioista.
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Esimerkkeja Suomen Pankin keskeisista aloitteista

= Kiintean koron ja tayden jaon likviditeettipolitiikka
= Riskien hallinta
= Rahapolitiikan viestinta

= EKP:n rahapolitikan strategia-arvio
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Paatosten toimeenpano ja riskien jako

= Keskuspankit toteuttavat EKP:n neuvoston tekemat paatokset hajautetusti.

= Suomen Pankki vastaa paatosten toteutuksesta Suomessa.
Rahapolitiikkapaatosten osalta toteuttaminen pitaa sisallaan

— Huutokauppamuotoiset rahapolitiikkaoperaatiot, rahapolitiikan osto-ohjelmat, maksuvalmius- ja
vahimmaisvarantojarjestelman, rahapolitiikan vastapuoli- ja vakuuskehikon yllapidon

= Rahapoliittisten paatosten toteuttamisesta aiheutuu taloudellisia riskeja.

= Suomen Pankki kantaa lahtokohtaisesti paaoma-avaimen mukaisen
osuuden (1,8%) riskeista.

= Julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman osalta Suomen Pankki
vastaa omiin ostoksiinsa liittyvista riskeista.
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Kansallinen [xxx]politiikka

= Makrovakauspolitiikka
— Analysointi
— Lausunto
— Paatoksenteko

= Finanssipolitiikka
— Hintavakaus(kin) edellyttaa kestévaa finanssipolitiikkaa
— Tutkimustiedon esiintuonti

= Muu talouspolitiikka
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Tuomas Valimaki

Kiitos!
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Julkinen
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Ainioikeuksien kierto EKP:n neuvostossa

AONES 2020

Kansallisten keskuspankkien paajohtajat Kuukausi Kuukausi EKP:n johtokunta Kuukausi

12 3 456 7 8 9 1 11 12 12 3 45 6 7 8 9 10 11 12 12 3 45 6 7 8 9 10 11 12

URTARRSSRNR || ee———

Pablo Hernéndez de Cos (Espanjan keskuspankin Luis de Guindos (EKP:n varapaajohtaja)
paajohtaja)

Francois Villeroy de Galhau (Ranskan keskuspankin sabine Lautenschiager (EKP:n johtokunnan jasen)
paajohtaja) Benoit Cceuré (EKP:n johtokunnan jasen)

Ignazio Visco (Italian keskuspankin paajohtaja) Yves Mersch (EKP:n johtokunnan jésen)

Klaas Knot (Alankomaiden keskuspankin pagjohtaja) -.. .. .. .-... .. . .. Peter Praet (EKP:n johtokunnan jasen)

Pierre Wunsch (Belgian keskuspankin paajohtaja)

Ardo Hansson (Viron keskuspankin paajohtaja)

Philip R. Lane (Irlannin keskuspankin paajohtaja)

. No voting rights
Yannis Stournaras (Kreikan keskuspankin paajohtaja I II Illl
)

Constantinos Herodotou (Kyproksen keskuspankin
paajohtaja)

Vitas Vasiliauskas (Liettuan keskuspankin
paajohtaja)

Gaston Reinesch (Luxemburgin keskuspankin
paajohtaja)

Mario Vella (Maltan keskuspankin paajohtaja)

Jozef Maklch (Slovakian keskuspankin paajohtaja)

Olli Rehn (Suomen Pankin paajohtaja)
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Eurojarjestelman komiteat

=  Kansainvalisten suhteiden komitea = Riskienhallintakomitea

=  Kirjanpito- ja rahoitustulokomitea
= Lakiasiain komitea

=  Markkinainfrastruktuuri- ja

maksujarjestelmakomitea
= Markkinaoperaatioiden komitea
=  QOrganisaation kehittamiskomitea
= Rahapolitiikan komitea

=  Rahoitusvakauskomitea

Tuomas Valimaki

=  Setelikomitea

= Sisaisen tarkastuksen komitea
= Tietotekniikkakomitea

= Tilastokomitea

= Valvontakomitea

= Viestintakomitea

=  Budjettikomitea

=  Henkilostoasioiden konferenssi
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