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Epavarmuus varjostaa maailmantalouden nakymia

Eurooppa
- Brexit
- Hitaan kasvun leviaminen teollisuudesta palveluihin
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- Riskien nopea udgelleen hinnoittelu kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla
- Kauppasodan pitkittymisen vaikutukset kv. kauppaan ja tuotantoketjuihin
- Geopoliittiset riskit
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Maailmankauppa on supistunut ja
teollisuustuotannon kehitys on vaimeaa

—Maailmankauppa Teollisuustuotanto

Volyymi, kasvu edellisesta vuodesta, %
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Euroalueellakin talouskehitys on vaimentunut,
mutta talous ei ole taantumassa
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- Euroalueen reaalinen BKT

Indeksi, 2008Q1 = 100
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Euroalueen muuttuva kokoonpano. Kayran ylapuolella olevat luvut ovat vuosikasvuja.
Lahteet: Eurostat ja EKP.
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Euroalueen inflaatio selvasti alle 2 prosentin
tavoitteen

mm Palvelut s Teollisuustuotteet (pl. energia)
e Jalostetut elintarvikkeet Energia

Jalostamattomat elintarvikkeet —=YKHI, yhteensa
== Pohjainflaatio -« -YKHI, EKP:n ennuste

=== Pohjainflaatio, EKP:n ennuste

Alaerien kontribuutio YKHI-inflaatioon, %
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HUOM. Tilastointimenetelman muutos vaaristaa vuoden 2015 vuosi-inflaatiota.
Lahteet: Eurostat ja EKP. 32426@Y KHIkontrib(2)
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Kestavaa kasvua ja tyollisyytta seka inflaatiotavoitetta
tukevaa rahapolitiikkaa tarvitaan viela pidemman aikaa

EKP:n neuvosto paatti kokouksessaan 12.12.2019 pitaa rahapolitiikan
ennallaan, kun sita syyskuussa oli kevennetty seuraavasti:

« EKP:n ohjauskoroista talletuskorkoa laskettiin -0,40 prosentista
—0,50 prosenttiin.

* Omaisuuserien osto-ohjelmassa netto-ostot paatettiin aloittaa uudelleen.

* Neuvosto ilmoitti, etta rahapolitikan odotetaan pysyvan keveana, kunnes
inflaationakymat palautuvat vankasti riittavan lahelle kahta prosenttia (mutta
alle sen) ja kehitys nakyy johdonmukaisesti myos pohjainflaatiossa.

Paatokset tehtiin, koska
1. Inflaatiovauhti on ollut jatkuvasti tavoitetta hitaampaa.
2. Euroalueen talouskasvu on hidastunut.
3. Riskit heikkommasta talouskehityksesta eivat ole vaistyneet ja
inflaatiopaineet ovat edelleen vaimeita.
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EKP:n rahapolititkan strategia-arvio toteutetaan
vuonna 2020 — havaintoja painopisteista

 Tarkastellaan etenkin rahapolitiikan toimintaymparistoa,
nintavakaustavoitteen maaritelmaa ja rahapolitiikan valineistoa.

 Lisaksi muita keskuspankkitoiminnan kannalta olennaisia
Kysymyksia ja rahapolitiikan yhteytta niihin, kuten:

* [Imastonmuutoksen hidastaminen ja kestava rahoitus

» Digitalisaation vaikutukset rahoitusjarjestelmaan
 Eriarvoisuuteen liittyvat nakokohdat

* Arviointi auttaa syventamaan tutkimukseen nojaavaa
tietopohjaa rahapolitiikan strategiasta ja lujittamaan
vhteisymmarrysta EKP:n neuvostossa. Se auttaa siten
parantamaan rahapolitiikan paatoksentekoa ja viestintaa.
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Suomen talouden murrosvaihe on yha kesken —

sopeutuminen kahteen suureen muutokseen

mm 1. lkaantyminen

» TyoOikaisen vaeston osuus pienenee

2. Vuoden 2007 jalkeiset

takaiskut

» Kansainvalinen taantuma, Nokian matkapuhelintuotanto,
paperiteollisuuden rakennemuutos, Venajan talouden heikkous

 Hallitukset ja tyomarkkinajarjestot reagoineet tekemalla

tarkeita ratkaisuja, mutta tyota viela jaljella
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Suomen Pankin uusi arvio kestavyysvajeesta 4,7 %

Ikasidonnaiset julkiset menot kestavyyslaskelmassa
m Kaikki Muut kuin elakkeet

0, e
40 %o suhteessa BKT:hen

35

30

25

20

15

10

2020 2030 2040 2050 2060 2070
Lahde: Suomen Pankki. 38289

‘Mg —9

. SUOMEN PANKKI FINLANDS BANK
17.12.2019 |Ju|k|nen 9 v EUROJARJESTELMA 3 # '} EUROSYSTEMET



Tyollisyys tukee julkisen talouden kestavyytta

* 75 % perusteltu tavoite
» Sen jalkeen tavoitteeksi korkeampi, hyva pohjoismainen taso

Tyollisyyden edellytysten parantaminen:

Tyovoiman tarjonta

Tyomarkkinoiden kohtaanto

Tyovoiman kysynta

g
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Tyollisyysasteen nostossa syyta hyodyntaa tutkimustieto

* Tyovoiman tarjontaa voidaan kasvattaa
« Tyottomyysputken alaikarajan nostamien
* Ansiosidonnaisen tyottomyysturvan porrastaminen
* Perhevapaiden uudistaminen
« Tyoperainen maahanmuutto

 Ei ole syyta jattaa yhtaan kivea kaantamatta:
* On perusteltua pyrkia kayttamaan myos keinoja, joiden
vaikutuksista el paljon tutkimustietoa
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Suomalaisen tyon kustannuskilpailukykya yha syyta

parantaa

Suomi: Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset™**
—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin*

Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon™*
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*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.

**) Euroalueen 12 ensimmaista jasenmaata.

***) Tydkustannukset suhteessa kansantulon maaraan, koko talous.

34093

Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

17.12.2019 | Julkinen

S oo oo oo

12

Euroalue: Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti

Muutos edellisesta vuodesta, %
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Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Julkisen talouden nakymat heikentyneet — puskureita
tarvitaan

Julkisyhteisojen nettoluotonanto Suomessa
% suhteessa bruttokansantuotteeseen

8

» Kestavyysvaje on mittava,
6 ja taantumaa el ennusteta
4 B  Siispa automaattisten
, vakauttajien on syyta antaa

toimia taysimaaraisesti,

0 - mutta paatosperaisilla
EI[I]I toimilla olisi nyt perusteltua

vahvistaa julkista taloutta
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Lahde: Tilastokeskus. 35401
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Julkisen talouden kestavyyden vahvistamiseen
useita keinoja

mmm | YOllisyysasteen nostaminen

Julkisten menojen ja verotuksen kriittinen
tarkastelu

Tyon tuottavuuden parantaminen julkisesti
rahoitetuissa palveluissa

« Uudistuksia suunniteltaessa tarkeaa pitaa julkisen talouden tasapainon
nakokulma mukana
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Tuottavuuden kehitys pysynyt aiempaa vaimeampana

Tyon tuottavuus koko taloudessa
Muutos edellisesta vuodesta, %, 5 vuoden liukuva keskiarvo
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Nuorten aikuisten keskimaarainen koulutustaso kaantyi
laskuun noin 10-15 vuotta sitten

—1970 1980 —1990 2000 -—2010 -—2017

50 Korkea-asteen tutkinnon suorittaneiden osuus ikaluokasta, %
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Lahde:Tilastokeskus, Suomen Pankin laskelmat. Ika, vuotta

Petri Méki-Frénti: Vaikka koulutus kannattaa, suomalaisten koulutustason kasvu on pyséhtymé&ssa. Eurojatalous.fi 8.11.2019.
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Yhteenveto: Suomen talouden haasteet lahivuosina

e Suomi paasi viime vuosina kiinni muun euroalueen kasvuvauhtiin,
suomalaisen tyon kilpailukyky on parantunut ja tyollisyys kohentunut

* Nyt maailmantalouden vaimeneminen hidastaa kasvua

« Suomessa on syyta varautua ikaantyvan vaeston hoito- ja
hoivatarpeen lisaantymiseen

* julkisen talouden kestavyyden vahvistaminen
* tyollisyysasteen nostaminen pitkajanteisesti

 Huomisen haasteet, jo tanaan:
« kansantalouden tuottavuuskenhitys
 kestava kehitys ja ilmastonmuutos
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